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Harmonogram operacji otwartego rynku oraz typu swap walutowy
w dniach 1 kwietnia — 30 czerwca 2009 r.

W ostatnich miesiacach NBP podjat dziatania, ktérych efektem jest mozliwos¢ rozszerzenia Pakietu
Zaufania o dodatkowe rozwiazania poprawiajace dostgp bankow do ptynnosci w PLN i w walutach
obcych.

Wprowadzane zmiany dotycza wydluzenia dtugosci operacji przeprowadzanych przez NBP oraz
rozszerzenie listy zabezpieczen akceptowanych w tych operacjach.

W efekcie podjetych prac, NBP wprowadzi od maja br., oprocz operacji repo na 3 miesiace,
roOwniez operacje repo na 6 miesiecy. W przypadku walut obcych planujemy wprowadzenie
dodatkowych operacji zasilajacych w EUR oraz w USD z terminem 1 miesiaca.

Lista zabezpieczen przyjmowanych przez NBP w operacjach repo zostanie od maja uzupetniona o
inne niz skarbowe dluzne papiery wartosciowe zdeponowane w KDPW. Ponadto, wychodzac
naprzeciw oczekiwaniom bankéw, NBP bedzie akceptowal w tych operacjach polskie rzadowe
papiery denominowane w euro.

Kolejne zmiany wprowadzane w nowym kwartale polegaja na rozpoczgciu akceptowania w
operacjach repo papierow warto$ciowych z kuponem zapadajacym w trakcie trwania operacji, co do
tej pory eliminowato czg$¢ zabezpieczen.

Wazna zmiang bedzie réwniez wprowadzenie ,,nettingu” czyli rozwiazania, w ktorym banki beda
mogly z jednej strony wykorzystac¢ papiery warto$ciowe z zapadajacej operacji, jako zabezpieczenie
operacji nowej, a z drugiej beda rozliczaly si¢ z NBP w $rodkach pienigznych kwotami netto
wyliczonymi z tych operacji.

Harmonogram:

W okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca 2009 r. Narodowy Bank Polski bgdzie przeprowadzat
nastepujace operacje otwartego rynku oraz typu swap walutowy:

1. Operacje podstawowe beda przeprowadzane w postaci emisji bonéw pieni¢znych NBP lub — w
przypadku pojawienia si¢ niedoboru ptynnosci w sektorze bankowym — operacji repo. Operacje
beda przeprowadzane w kazdy piatek z 7-dniowym terminem zapadalno$ci i rozliczane w
terminie T+0, z wyjatkiem nast¢pujacych operacji:

a. 24 kwietnia 2009 r. — operacja 6-dniowa, z rozliczeniem w terminie T+0,
b. 30 kwietnia 2009 r. — operacja 8-dniowa, z rozliczeniem w terminie T+0,
2. W kwietniu 2009 r. operacje dostrajajace zasilajace beda przeprowadzane na zasadach

obowiazujacych w I kwartale 2009 r. W drugi wtorek tego miesiaca zostanie przeprowadzona
operacja 91-dniowa, z rozliczeniem w terminie T+2.
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3. Od maja 2009 r. operacje dostrajajace beda przeprowadzane z dwoma réznymi terminami
zapadalno$ci, tj. z 3-miesigcznym oraz 6-miesi¢gcznym. W maju oraz czerwcu 2009 r. operacje
beda przeprowadzane w nastepujacych dniach:

a. 12 maja 2009 r. — operacja 91-dniowa, z rozliczeniem w terminie T+2,
b. 19 maja 2009 r. — operacja 182-dniowa, z rozliczeniem w terminie T+2,
c. 9 czerwca 2009 r. — operacja 92-dniowa, z rozliczeniem w terminie T+1,
d. 16 czerwca 2009 r. — operacja 182-dniowa, z rozliczeniem w terminie T+2
4. Od maja 2009 r. zakres zabezpieczen akceptowanych w ramach dostrajajacych operacji

zasilajacych z 3-miesigcznym oraz 6-miesi¢cznym terminem zapadalno$ci ulegnie rozszerzeniu
0:

a. inne niz skarbowe dtuzne papiery wartosciowe zdeponowane w KDPW,

b. papiery wartosciowe nominowane w walutach obcych (do konca czerwca 2009 r.
akceptowane beda papiery wartosciowe emitowane wytacznie przez Rzad Rzeczpospolitej
Polskiej),

c. papiery skarbowe emitowane z kuponem.

Poczawszy od operacji zasilajacych przeprowadzanych w maju 2009 r. zostanie takze
wprowadzony tzw. netting, umozliwiajacy rolowanie zabezpieczen. Oznacza to, ze
zabezpieczenia wykorzystane w ramach tych operacji, w momencie ich zapadalnosci bgda
mogly zosta¢ wykorzystane w przeprowadzanej tego samego dnia kolejnej operacji zasilajace;.

Szczegdtowy komunikat dotyczacy rozwiazan wskazanych w pkt. 3- 4 zostanie ogloszony przez
NBP w kwietniu 2009 r.

5. Ponadto, w II kwartale 2009 r. kazdego dnia NBP bedzie mogl przeprowadzac¢ innego rodzaju
dostrajajace lub strukturalne operacje otwartego rynku — zasilajace badz absorbujace plynnos¢.

6. Operacje typu swap walutowy na parach walut EUR/PLN oraz USD/PLN beda
przeprowadzane:

a. z 7-dniowym terminem zapadalno$ci raz w tygodniu (w kazdy poniedziatek), z rozliczeniem
w terminie T+2,

b. z 28-dniowym terminem zapadalno$ci raz w miesiacu w nast¢pujacych dniach:
- 15 kwietnia 2009 r. , z rozliczeniem w terminie T+2,
- 13 maja 2009 r., z rozliczeniem w terminie T+2,
- 9 czerwca 2009 r., z rozliczeniem w terminie T+2.

7. Operacje typu swap walutowy na parze walut CHF/PLN z 7-dniowym terminem zapadalnos$ci
beda przeprowadzane raz w tygodniu (w kazdy poniedzialek) i rozliczane w terminie T+2.

NBP nie wyklucza mozliwo$ci wprowadzenia zmian w powyzszym harmonogramie, w przypadku
wystepowania takiej potrzeby. Zestaw operacji NBP bedzie dostosowany do biezacych warunkéw

rynkowych.

W czerwcu 2009 r. NBP przedstawi harmonogram operacji otwartego rynku oraz typu swap
walutowy na III kwartat 2009 r.



