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SYNTEZA

W swietle wynikow szybkiego monitoringu NBP oraz danych statystyki publicznej

mozna sformutowacd nastepujace wnioski dotyczace koniunktury gospodarczej:

1. W Il kw. br. w sektorze przedsigbiorstw utrzyma sig¢ dobra koniunktura gospodarcza.
Spodziewany jest jednak spadek tempa poprawy podstawowych kategorii ekono-
micznych: popytu, produkcji oraz inwestycji, przy jednoczesnie spodziewanej wy-
sokiej dynamice cen surowcow i materiatow wykorzystywanych do produkcji, wyso-
kim tempie kosztow pracy i rosnacej cenie kapitatu.

2. Pod koniec | kw. br. oceny sytuacji gospodarczej w sektorze przedsigebiorstw byty
nieznacznie gorsze niz w poprzednim kwartale. Jednoczesnie wyraznemu obnizeniu
ulegt optymizm prognoz sytuacji na Il kw. br. (dane po korekcie sezonowej). Ob-
serwowany spadek optymizmu ocen i prognoz sytuacji poprzedzita znaczaca popra-
wa w oczekiwaniach na | kw. br., ktdra mogta byc¢ zwigzana m.in. z ciepta zimg i
zwiazanym z tym przesunieciem (przyspieszeniem) niektoérych prac o charakterze
inwestycyjnym. Potencjalnym czynnikiem pogorszenia kondycji ankietowanych
przedsiebiorstw mogta by¢ rowniez aprecjacja ztotego wzgledem walut obcych -
spadek optymizmu ocen miat bowiem miejsce zwtaszcza w grupie firm z wysokim
udziatem eksportu w przychodach.

3. Po optymistycznych oczekiwaniach na | kw. br. przedsiebiorstwa wyraznie obnizyty
prognozy popytu i nowych zamowien na Il kw. br. (spadek odnotowano réwniez
wzgledem analogicznego okresu ub.r.). Nieznacznie zwiekszyt sie rowniez odsetek
firm, dla ktorych niski popyt stanowi bariere rozwoju. W efekcie, dos¢ istotnie
zmniejszyt sie rowniez wskaznik prognoz produkcji. Wszystkie trzy badane wskazni-
ki: popytu, zamdwien i produkcji utrzymaty sie na wyraznie dodatnim poziomie, co
wskazuje na mozliwos¢ dalszego wzrostu produkcji; spadek wskaznikow sugeruje
jednak obnizenie dynamiki tego wzrostu. Spadek optymizmu w obszarze popytu i
produkcji odnotowaty zaréwno firmy sprzedajace swoje wyroby na rynku krajowym,
jak i eksporterzy. Wsrod sekcji PKD prognozy pogorszyty sie zarowno w przemysle,
jak i handlu oraz budownictwie.

4. Nastgpito dalsze obnizenie optymizmu prognoz eksportu (kw/kw i r/r). Towarzyszyt
mu wzrost odsetka przedsiebiorstw, dla ktorych niekorzystnie ksztattujacy sie kurs
ztotego wzgledem walut obcych stanowi bariere rozwoju oraz spadek odsetka

przedsiebiorstw z w petni optacalnym eksportem. Pogtebita sie rosnaca od 2005 r.




réznica miedzy pogarszajaca sie kondycja eksporterow z wysokim udziatem ekspor-
tu w przychodach (ponad 50%) a wysokim i stabilnym optymizmem ocen grupy eks-

porterow z niskim udziatem eksportu w przychodach.

. Wyraznie wiecej przedsiebiorstw odnotowato spadek marzy na sprzedazy zagranicz-

nej niz jej wzrost. W grupie eksporterow z wysokim udziatem eksportu w przycho-
dach przewaga ta byta jeszcze wieksza. Gtéwna przyczyna spadku marzy na sprze-
dazy zagranicznej byta aprecjacja ztotego wzgledem walut obcych. Jesli zas chodzi
0 marze na sprzedazy krajowej, to jej wzrost odnotowato nieco wiecej przedsie-
biorstw niz jej spadek. Najczesciej wymieniang przyczyna spadku marzy na sprze-
dazy krajowej byt wzrost cen surowcow i materiatéw wykorzystywanych do produk-
cji, nieco rzadziej wskazywano na wzrost ptac. Zwiekszenie marzy na sprzedazy
(krajowej i zagranicznej) mozliwe byto dzieki podwyzszeniu cen na oferowane pro-
dukty lub ustugi. Niepokojace jest to, ze odsetek respondentow, ktorzy zwiekszyli
marze na sprzedazy dzieki postepowi technologicznemu byt znikomy, mimo bardzo
wysokich naktadow inwestycyjnych, jakie w ostatnim roku ponidst sektor przedsie-
biorstw.

Zmniejszyt sie odsetek przedsiebiorstw informujacych o problemach z realizacja
zlecen. Na poprawe terminowosci wywigzywania sie z zamdwien mogto wptynaé za-
rowno obnizenie sie tempa wzrostu popytu, w tym m.in. na skutek dziatania czynni-
kow sezonowych', jak i zakonczenie czesci projektow inwestycyjnych oraz wynika-
jacy z tego wzrost potencjatu wytworczego firm. Stopien wykorzystania mocy pro-
dukcyjnych po korekcie sezonowej spadt wzgledem poprzedniego kwartatu i osia-
gnat wartos¢ nieznacznie wyzsza niz w | kw. ub.r. Spadek byt najbardziej widoczny
w grupie firm z najwyzszym (bliskim maksymalnemu) stopniem wykorzystania mocy
produkcyjnych.

Po znaczacym wzroscie odsetka przedsiebiorstw planujacych rozpoczac¢ nowe zna-
czace inwestycje w | kw. br. plany na Il kw. zaktadaja wyrazne obnizenie odsetka
takich projektow - wskaznik nowych inwestycji spadt wzgledem poprzedniego kwar-
tatu i Il kw. ub.r., ale pozostat wyzszy niz w latach 2005-06. Nalezy przypomniec,
ze mimo iz w | kw. br. odsetek nowych inwestycji byt najwyzszy w historii badan SM
NBP, to formutowane w tym samym czasie plany na caty 2008 r. zaktadaty nieco niz-
sza liczbe nowych przedsiewziec inwestycyjnych niz w 2007 r. Wysoka koncentracja
inwestycji na poczatku roku moze by¢ spowodowana m.in. ciepta zima i przyspie-

szeniem terminu rozpoczecia inwestycji.

' Poniewaz dane dotyczace realizacji zlecef obejmuja tylko ostatnie 4 kwartaty, nie mozna oceni¢ na ile sezonowe obnizenie
aktywnosci sektora przedsiebiorstw w | kw. wptyneto na poprawe terminowosci realizacji zlecen.
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8. Wysoka aktywnos¢ inwestycyjna obserwowana w poprzednich okresach sprawita, ze
odsetek przedsiebiorstw informujacych w | kw. br. o posiadaniu rozpoczetych inwe-
stycji wzrdst zarowno wzgledem poprzedniego kwartatu, jak i analogicznego okresu
ub.r. Zwiekszyt sie rowniez odsetek firm deklarujacych zamiar i mozliwosci konty-
nuowania projektow inwestycyjnych rozpoczetych w okresach wczesniejszych.

9. W Il kw. br. wskaznik prognoz zatrudnienia po korekcie sezonowej obnizyt sie nie-
znacznie wzgledem | kw., utrzymujac sie powyzej wartosci z analogicznego okresu
ub.r., tj. pozostat blisko swoich najwyzszych wskazan. Drugi kwartat z rzedu odno-
towano spadek bariery zwigzanej z brakiem rak do pracy. Obnizenie wskaznika pro-
gnoz zatrudnienia odnotowano zaréwno w przemysle, jak i w ustugach oraz w bu-
downictwie.

10. Odsetek przedsiebiorstw planujacych podnies¢ ptace wzrost wzgledem Il kw. ub.r.,
pozostajac tylko nieznacznie ponizej wskazan na | kw. br.? Nieznacznie obnizyta sie
jednak (kw/kw) przecietna skala przewidywanych podwyzek. Najbardziej widoczny
spadek odsetka firm planujacych podwyzszy¢ ptace zanotowaty firmy budowlane,
przedsiebiorstwa z udziatem kapitatu zagranicznego oraz wyspecjalizowani ekspor-
terzy.

11. Wskaznik prognoz zadtuzenia z tytutu kredytow bankowych wazony wielkoscia za-
trudnienia utrzymat wysoki dodatni poziom. Wskaznik niewazony obnizyt sie wzgle-
dem poprzedniego kwartatu i analogicznego okresu ub.r., pozostajac jednak na
dos¢ wysokim poziomie. Jesli chodzi o przeznaczenie kredytu, to wyraznie zmniej-
szyt sie odsetek przedsiebiorstw planujacych rozpoczaé inwestycje finansowane
kredytem bankowym, w tym bardzo wyrazny spadek znaczenia kredytu w finanso-
waniu dziatalnosci inwestycyjnej odnotowano w sektorze MSP. Tym samym wzrost
odsetek inwestoréw finansujacych inwestycje ze srodkéw wtasnych.

12. Oceny ptynnosci w sektorze przedsiebiorstw pozostaja wysokie. Nieznacznie wzrosta
przy tym terminowos¢ sptat zobowigzan wobec niebankowych podmiotéow gospodar-
czych. Natomiast zdolnos¢ przedsiebiorstw do regulowania zobowigzan bankowych
nieznacznie obnizyta sie wzgledem poprzedniego kwartatu. Odsetek firm sptacaja-
cych kredyty bankowe zgodnie z warunkami umowy nalezy wcigz uwazac za wysoki.

13. Oczekiwania inflacyjne w grupie ankietowanych przedsiebiorstw pozostaja rosnace.
Utrzymuje sie przekonanie o dalszym niewielkim wzroscie dynamiki cen surowcow i
materiatow wykorzystywanych do produkcji, jak tez wzroscie inflacji mierzonej
wskaznikami CPIl i PPl. Mimo to, odsetek przedsiebiorstw planujacych podwyzszyc

ceny na wtasne produkty i ustugi, jak tez skala tych podwyzek nieznacznie sie

2 Regulacji ptac przedsiebiorstwa dokonuja najczesciej na poczatku roku.
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zmniejszyty wzgledem poprzedniego kwartatu. Zmalat rowniez odsetek przedsie-
biorstw, ktére planujac podwyzszy¢ ptace zamierzaja te podwyzki przerzuci¢ na

odbiorcow poprzez podniesienie cen.




I.1. Sytuacja ekonomiczna

W | kw. 2008 r. odnotowano nieznaczne pogorszenie ocen sytuacji biezacej przedsiebiorstw wzgle-
dem poprzedniego kwartatu i analogicznego okresu ub.r. Wyraznie pogorszyty sie rowniez oczekiwa-
nia przedsiebiorstw odnosnie zmian kondycji w Il kw. br. Respondenci poinformowali ponadto o
wzroscie skali problemoéw z jakimi sie borykaja. Za najbardziej dotkliwe uznano trudnosci zwigzane
Z niekorzystnym kursem ztotego wobec euro i innych walut obcych oraz wzrostem cen czynnikow

produkcji. Nastapito zas dalsze niewielkie obnizenie trudnosci zwigzanych z brakiem rak do pracy.

BIEZACE OCENY SYTUACJI EKONOMICZNEJ

Analiza wskaznika ocen sytuacji ekonomicz-
nej BOSE® sugeruje niewielkie pogorszenie kon-
dycji przedsiebiorstw w | kw. 2008 r. Wskaznik
BOSE uksztattowat sie ponizej wskazan z poprzed-
niego kwartatu oraz ponizej wartosci z | kw. 2007
r. (odpowiednio o 4 pp. i 4,9 pp. do 64,3 punktu) -
por. Rys. 1. Jednoczesnie zwiekszyt sie odsetek
respondentéw deklarujacych wystepowanie pro-
bleméw, hamujacych rozwéj firmy. Syntetyczny
wskaznik barier hamujacych rozwdj przedsie-
biorstw SBHR* wzrést o 1,2 pp. kw/kw i o 1,7 pp.
r/r do 8,4 punktu - por. Rys. 2. Wsrod najczesciej
wymienianych trudnosci znalazty sie:

» piekorzystnie ksztattujacy sie kurs PLN w
relacji do walut obcych - odsetek respon-
dentow deklarujacych istnienie tej bariery
wzrost 0 2,7 pp. kw/kw do 17,7%,

" rosnace ceny surowcow i materiatow wy-
korzystywanych do produkcji - wzrost o
1,4 pp. kw/kw do 14,7% - najwyzszego po-
ziomu w historii badan SM NBP, tj. od
1999 r.,

» problemy z pozyskaniem i utrzymaniem

75

| wskaznik
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Rys. 1 Wskaznik biezacej oceny sytuacji ekonomicznej BOSE
(réznica sald: odsetek firm w bardzo dobrej i dobrej sytuacji minus
odsetek firm w stabej, ztej i bardzo ztej sytuacji)
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Rys. 2 Syntetyczny wskaznik barier hamujacych rozwéj przed-
siebiorstw SBHR (Srednia wartos¢
z 10 liczb odpowiadajacych odsetkowi respondentéw informuja-
cych o wystepowaniu najpowazniejszych w danym okresie barier
rozwoju)

3 Wskaznik BOSE stanowi réznice sald odsetka firm w bardzo dobrej i dobrej sytuacji oraz odsetka firm w stabej, ztej i bardzo

ztej sytuacji

4 SBHR liczony jest jako $rednia warto$¢ z 10 liczb reprezentujacych odsetek respondentéw informujacych o wystepowaniu

(10) najpowazniejszych w danym okresie barier rozwoju




pracownikéw - problem ten zmniejszyt sie
drugi kwartat z rzedu (w | kw. spadek o
0,8 pp. kw/kw do 10,9%),

= niski popyt - odsetek firm zgtaszajacych ta- s:

ki problem wzrést o 1,3 pp. do 7,2%. A - - 2 - - wskaznik A

PROGNOZY SYTUACJI EKONOMICZNEJ

Po bardzo optymistycznych prognozach na |
kw. br. przedsiebiorstwa wyraznie skorygowaty w

dot swoje przewidywania na Il kw. Wskaznik pro-

gnoz sytuacji WPSE® po korekcie sezonowej

spadt o 11,2 pp. kw/kw i 0 4,5 pp. r/r. i wyniost

11 punktow; utrzymat jednak wartos¢ dodatnia,
sugerujacq przewage prognoz poprawy nad ocze- W:ﬁ; Wskaznik prognoz sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstw

kiwaniami pogorszenia sytuacji - por. Rys. 3. (réznica sald: odsetek firm oczekujacych poprawy sytuacji minus
odsetek firm oczekujacych pogorszenia sytuacji)

OCENY | PROGNOZY SYTUACJI - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Z analizy zmian wskaznikéw BOSE i WPSE w podstawowych przekrojach wynika, ze:

e wyrazne pogorszenie sytuacji ekonomicznej odnotowaty przedsiebiorstwa sprzedajace swoje
produkty i ustugi na rynku krajowym (nieeksporterzy). Jesli za$ chodzi o eksporteréw, to
chociaz agregat dla catej grupy eksporterow wykazuje wzrost, to doktadniejsza analiza po-
kazata jednak, ze od 2005 r. powieksza sie dystans miedzy kondycja eksporterow z wysokim
udziatem eksportu w przychodach i eksporterow niewyspecjalizowanych. Przedsiebiorstwa
wyspecjalizowane w eksporcie z coraz mniejszym optymizmem oceniaja swoja sytuacje
ekonomiczna i mozliwosci dalszej jej poprawy, podczas gdy eksporterzy niewyspecjalizowa-
ni utrzymuja wysoki i bardziej stabilny optymizm ocen,

e pogorszenie sytuacji miato miejsce w handlu, budownictwie, ustugach i przetworstwie prze-
mystowym. Najsilniejszy spadek optymizmu prognoz sytuacji odnotowato budownictwo, mi-
mo to odsetek firm w dobrej i bardzo dobrej sytuacji i odsetek firm oczekujacych dalszej
poprawy sytuacji pozostat w tej branzy wciaz wyzszy niz w handlu i sekcji przetworstwo
przemystowe. Niewielka poprawe kondycji odnotowat transport i energetyka,

e pogorszenie sytuacji miato miejsce gtdwnie w sektorze MSP; w sektorze duzych przedsie-
biorstw sytuacja nie zmienita sie w sposob znaczacy. Jesli chodzi o oczekiwania na Il kw. to
optymizm prognoz obnizyt sie w obu sektorach,

e pogorszenie sytuacji odnotowat sektor prywatny, w tym zaréwno firmy prywatne krajowe, jak

i podmioty z udziatem kapitatu zagranicznego. Niewielka poprawe sytuacji zanotowat sektor

> Wskaznik WPSE stanowi réznice sald: odsetka firm oczekujacych poprawy sytuacji oraz odsetka firm oczekujacych pogor-
szenia sytuacji.
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publiczny. Mimo pogorszenia kondycji firmy prywatne wciaz oceniaja ja lepiej niz publicz-

ne. Optymizm w ocenach przysztosci pogorszyt sie w obu sektorach, silniej w sektorze pu-
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Rys. 12 BOSE w sektorach wtasnosci (préba ograniczona do

Rys. 13 WPSE w sektorach wtasnosci (proba ograniczona do firm
firm z sekcji ,,Przetworstwo przemystowe”)

z sekcji ,,Przetwérstwo przemystowe”)
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I.2. Popyt. Zamowienia. Produkcja

Prognozy przedsiebiorstw odnosnie popytu oraz produkcji w Il kw. 2008 r. pozostajg optymistyczne.
Obserwowane w ostatnim okresie spadki wskaznikow sugeruja jednak, ze w ciagu najblizszego kwar-
tatu tempo wzrostu sprzedazy produktéw oferowanych przez ankietowane przedsiebiorstwa moze
sie obnizy¢. Jednoczesnie zmniejszyty sie trudnosci z realizacja zaméwien z powodu braku pracow-
nikow, braku wolnych mocy wytworczych oraz braku materiatow i surowcow potrzebnych do pro-

dukcji.

BARIERA POPYTU

W | kw. 2008 r. po raz trzeci z rzedu V7o \

wzrost wskaznik bariery popytu. Obecnie pra- 239 \ /g\
o \s\

wie 8% podmiotow uznato niewystarczajacy po- 19% \ A ¢

pyt za bariere rozwoju przedsiebiorstwa. 15% \
Poziom wskaznika nadal jest niski co 11% N A\
VN
. . . problemy z popytem \
oznacza, ze sytuacja w obszarze popytu jest 7% | P,
trend N /
. .7 . . \
dobra. Niepokoi¢ moze jednak obserwowana w 3 LL L1 [ 1 [ [ ]|
x> = - N
TD Qo

111-02
1-03
111-03
1-04
111-04
1-05
111-05
1-06
111-06
1-07
11-07
1-08

ostatnich kwartatach utrwalajaca sie tendencja

wzrostowa indeksu.
Rys. 14 Niski popyt jako bariera rozwoju (na osi pionowej
odsetek firm informujacych o problemach ze znalezie-
niem odbiorcy na swoje produkty)

PROGNOZY POPYTU

35

Warto$¢ wskaznika prognoz popytu® (po ;(5) N
korekcie sezonowej) w Il kw. obnizyta sie 20 ™M th [ [
=N INN S AT
i N\
wzgledem poprzedniego kwartatu o 7,9 pp. (do 1(; A\ [ X , A ' RTARN ' 4
oziomu 14 punktow), co sugeruje, ze w Il kw. 0 A = C
poriomu 14 purktw), co sugerule, e wll kv | ¢ [y '
mozna oczekiwaé nizszej dynamiki sprzedazy | .o |- \\ | Wskaznik
. trend
produktow oferowanych przez ankietowane _15 | E—
20 = trwaty komponent wskaznika
przedsiebiorstwa. 25 e
e e e e i)
Jednoczesnie wzrost wskaznik prognoz TEEE e e e e et e e =

trwatych zmian popytu’, cho¢ jego poziom jest L . .
Rys. 15 Wskaznik prognoz popytu ogétem (salda odpowie-

nizszy niz w analogicznym okresie 2007 r. dzi), wskaznik prognoz trwatych zmian popytu (salda
odpowiedzi) oraz trend wskaznika prognoz popytu ogétem

¢ Wskaznik prognoz popytu = odsetek firm oczekujacych trwatego lub sezonowego wzrostu popytu minus odsetek firm oczeku-
jacych trwatego lub sezonowego spadku popytu

’ Wskaznik prognoz trwatych zmian popytu = odsetek firm oczekujacych trwatego wzrostu popytu minus odsetek firm oczeku-
jacych trwatego spadku popytu
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PROGNOZY NOWYCH ZAMOWIEN

Wyrazny spadek zanotowat wskaznik
nowych zaméwien (skorygowany o wahania o
charakterze sezonowym). Oznacza to, ze przed-
siebiorstwa oczekuja wolniejszego naptywu no-
wych zamowien niz w poprzednich kwartatach

(por. Rys. 16).

Rys. 16 Wskaznik prognoz liczby nowych zaméwien (salda
odpowiedzi) oraz trend tego wskaznika

WSKAZNIKI POPYTU - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Analiza wskaznika prognoz popytu oraz wskaznika prognozowanej liczby zamowien (indeksy
po korekcie sezonowej) w badanych klasach wykazata, ze stabszego wzrostu zapotrzebowania na
oferowane produkty oczekuja podmioty ze wszystkich analizowanych gtownych przekrojow:

e Pogorszenie sytuacji w obszarze popytu nastapito zaréwno w przemysle, handlu i naprawach
jak i w budownictwie. Poziomy wskaznikdow prognoz popytu oraz indeksu nowych zamowien

w tych sekcjach sg wyraznie nizsze niz w poprzednim okresie. Niezmiennie najwiecej opty-

mizmu wykazuja przedsiebiorstwa budowlane, jednak to wtasnie w budownictwie spadek

wskaznikow byt najwiekszy (por. Rys. 21 oraz Rys. 23).

e Pogorszenie nastrojow wystapito zarowno w grupie podmiotéw oferujacych swoje produkty
wytacznie na rynku krajowym, jak i wsrod eksporteréw. Wieksze spadki odnotowaty wskaz-

niki dla nieeksporterow i eksporterow z matym (mniejszym niz 50%) udziatem eksportu w

przychodach. Spadek poziomu indeksu dla eksporterow ,,wyspecjalizowanych” (z ponad 50%

udziatem eksportu w przychodach) jest relatywnie maty, co moze $wiadczy¢ ze przedsie-

biorstwa licza sie ze spadkiem dynamiki sprzedazy szczegélnie na rynku wewnetrznym

(por. Rys. 22 oraz Rys. 24).

o Spadki wskaznikéw prognoz popytu i nowych zamoéwien zanotowano zaréwno w przedsiebior-
stwach z sektora MSP, jak i podmiotach duzych.
e Mniej optymizmu w prognozach zapotrzebowania na oferowane produkty wykazuja zarowno

podmioty prywatne, jak i publiczne.

PROBLEMY Z REALIZACJA ZLECEN

W I kw. 2008 r. odsetek przedsiebiorstw informujacych o trudnosciach z realizacja zlecen
wynosit 22,5% i byt nizszy o 5,6 pp. niz w poprzednim kwartale. Niezmiennie najczestsza przy-
czyna problemoéw byt brak pracownikéw, wymieniany przez 6% przedsiebiorstw, tj. o 2,7 pp. mniej
niz w poprzednim kwartale (por. Rys. 17). Prawie rownie czesto w realizacji zamowien przeszkadza-
ty opdznienia w dostawach materiatow i surowcow potrzebnych do produkcji (lub brak materiatow i
surowcow) - sygnalizowane przez 5,9% podmiotéw. Brak wolnych mocy wytworczych (z wytaczeniem

braku pracownikow) byt wymieniany przez 3,5% badanych jednostek (o 2,6 pp. mniej niz w poprzed-
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nim kwartale). Ograniczone srodki byty najrzadziej sygnalizowang bariera dla realizacji zlecen, choc

sg wymieniane czesciej niz w poprzednim okresie, obecnie przez 3,2% przedsiebiorstw.

brak
materiatow i

Transport

surowcow
Przetworstwo
brak wolnych | przemystowe
mocy
produkcyjnych
Pozostale
brak

pracownikow

9-8% Handeli

naprawy

brak $rodkow |

obrotowych ﬂ 27-;% Budownictwo 7.2%
. 0

3.9% T T T T T
zinnych | : 4.4% 0% 5% 10% 15% 20% 25%  30%

powodow 4.9%
4.4% iatow i 4
M brak materiatow i surowcow

‘ ‘ ‘ m brak wolnych mocy produkcyjnych

0% 2% 4% 6% 8% 10% brak pracownikow
M brak srodkow obrotowych
\ m2007k2  m2007k3 W 2007k4  =2008q1 | ¥z innych powodéw
Rys. 17. Przyczyny probleméw z realizacja zaméwien - Rys. 18. Przyczyny probleméw z realizacja zaméwien w
odsetki przedsiebiorstw zgtaszajacych danego rodzaju poszczegélnych sekcjach

trudnosé.
W I kw. 2008 r. (tak jak w poprzednim okresie) problem z realizacja zlecen najczesciej doty-

kat podmioty nalezace do przetworstwa przemystowego- 28,1% przedsiebiorstw, cho¢ odsetek ten
jest o 8,1 pp. nizszy niz w poprzednim okresie. Podmioty z przetworstwa przemystowego przede
wszystkim narzekaty na brak pracownikow (7,4%), brak materiatow i surowcéw (7,2%) i brak wolnych
mocy produkcyjnych (nie uwzgledniajac braku pracownikow) (6,0%) -por. Rys. 18.

W I kw. 2008 r. istotnie rowniez zmniejszyt sie (o 7,9 pp.) odsetek podmiotéw deklaruja-
cych problemy z realizacja zlecen wsrod firm budowlanych, ktory obecnie wynosi 20,3%. Przed-
siebiorstwa budowlane nadal najczesciej narzekaja na brak pracownikéw (7,2%), cho¢ znacznie rza-
dziej niz w IV kw. 2007 r. (15,5%). Ponad dwukrotnie wiekszy jest natomiast w tej grupie udziat
podmiotow sygnalizujgcych problemy z realizacja zamowien z powodu braku srodkow obrotowych
(5,8%). Problemy braku wolnych mocy wytworczych oraz niedostepnosci materiatow i surowcow w
budownictwie obecnie prawie nie wystepuja, cho¢ moze to po czesci wynikac¢ z czynnikow sezono-
wych.

Jedyna analizowanga sekcja, w ktorej wzrost udziat podmiotow majacych trudnosci z reali-
zacja zamoéwien z powodu braku pracownikéw (do 6,3%) jest transport. Istotnie zmniejszyt sie
(z 8,5% do 2,1%) natomiast w tej grupie odsetek przedsiebiorstw deklarujacych trudnosci z realiza-
cja zamowien z powodu braku wolnych mocy produkcyjnych (nie uwzgledniajac braku pracowni-
kow). W sumie, trudnosci z realizacjg zlecen w | kw. 2008 r. deklarowato 16,7% podmiotow z sekcji
»Transport” (o 2,5 pp. mniej niz w IV kw. 2007 r.).

W relacji do poprzedniego kwartatu nie zmienit sie istotnie odsetek przedsiebiorstw informu-

jacych o trudnosciach z realizacja zamowien w sekcji ,,Handel i naprawy”. Natomiast wsrod przed-
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siebiorstw ustugowych z sekcji ,,Pozostate ustugi” odsetek przedsiebiorstw deklarujacych problemy z

realizacja zlecen spadt o 4,6 pp.

11 2008 -10.6 64.2 l3
1 2008 I8.1 69.3 .0,5
IV kw 2007 -9.1 59.1 .ox:
111 kw 2007 - 12.5 60.8 Io.s
0% 20% 40% 60% 80% 100%

W wzrost.sez. [ wzrost bez zmian M spadek sez. M spadek

Rys. 19 Prognozy popytu- struktura odpowiedzi
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Rys. 21 Wskazniki prognoz popytu (salda odpowiedzi po
korekcie sezonowej) w przemysle budownictwie oraz han-
dlu
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Rys. 23 Wskazniki prognoz liczby nowych zaméwien (salda
odpowiedzi po korekcie sezonowej) w przemysle handlu i
budownictwie
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Rys. 20 Prognozy liczby nowych zaméwien - struktura odpo-
wiedzi
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Rys. 22 Wskazniki prognoz liczby nowych zaméwien (salda
odpowiedzi po korekcie sezonowej) w grupie eksporterow z
mniejszym niz 50% oraz eksporterow z wiekszym niz 50%
udziatem eksportu w przychodach
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Rys. 24 Wskazniki prognoz liczby nowych zaméwien (salda
odpowiedzi po korekcie sezonowej) w grupie eksporterow i
nieeksporteréow




PROGNOZY PRODUKCJI
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Rys. 25 Wskaznik prognoz produkcji (salda odpowiedzi)
oraz trend tego wskaznika

ZMIANY PRODUKCJI - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

W Il kw. 2008 r. wskaznik prognoz produkcji (po korekcie sezonowej), spadt we wszystkich
analizowanych grupach przedsiebiorstw:

e Obnizyty sie wartosci wskaznika prognozowanej produkcji w przemysle, budownictwie
oraz w handlu. Niezmiennie od ponad roku najwiecej optymizmu w prognozowaniu pro-
dukcji wykazuja przedsiebiorstwa budowlane i w tej grupie podmiotow mozna nadal
oczekiwac najwyzszej dynamiki produkcji (por. Rys. 27, Rys. 28).

e Spadki w Il kw. 2008 r. zanotowaty wskazniki prognoz produkcji liczone dla podmiotow
oferujacych swoje produkty wytacznie na rynku krajowym oraz eksporteréw, zarowno
tych z matym (mniejszym niz 50%) udziatem eksportu w przychodach, jak i ,,wyspecjalizo-
wanych” (z wiekszym niz 50% udziatem przychodow z eksportu w przychodach ogétem) (por.
Rys. 29, Rys. 30).

e Nizszej dynamiki produkcji mozna oczekiwaé zarowno w grupie przedsiebiorstw sektora MSP
jak i podmiotow ,,duzych”,

e Spadek optymizmu prognoz produkcji nastapit zarowno w sektorze publicznym jak i prywat-

nym.
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Rys. 26 Prognozy produkcji - struktura odpowiedzi Rys. 27 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi
po korekcie sezonowej) w handlu i budownictwie
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Rys. 28 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi po Rys. 29 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi
korekcie sezonowej) w przemysle po korekcie sezonowej) w klasach eksporteréw i przed-
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Rys. 30 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi po
korekcie sezonowej) w grupie eksporteréw z mniejszym niz
50% oraz eksporterow z wiekszym niz 50% udziatem ekspor-
tu w przychodach.
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1.3. Zatrudnienie

W Il kw. 2008 r. wskaznik prognoz zatrudnienia po korekcie sezonowej spadt w stosunku do po-
przedniego kwartatu, a takze wzgledem poprzedniego roku, nadal jednak utrzymat sie na wysokim
poziomie, co sugeruje wyrazny wzrost zatrudnienia. Zwiekszenie liczby pracownikow w Il kw. 2008
r. przewidywane jest przede wszystkim w budownictwie oraz w ustugach, zwtaszcza w handlu (jed-
nak we wszystkich tych grupach prognozy zatrudnienia pogorszyty sie).

Problem braku pracownikéw, narastajacy od poczatku 2006 r., stanowit w | kw. 2008 r. nadal jeden
Z najpowazniejszych problemow, z jakimi borykaja sie przedsiebiorstwa, cho¢ skala tych trudnosci
przestata juz sie nasila¢. Trudnosci ze znalezieniem badz utrzymaniem juz zatrudnionych pracowni-

kow, jako bariere rozwoju, zgtosito co 9 przedsiebiorstwo.

PROGNOZY ZATRUDNIENIA

20 W 1l kw. 2008 r. ankietowane przedsie-
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Rys. 31 Wskaznik prognoz zatrudnienia (saldo odpowiedzi
»wzrost” i ,spadek”)

PROGNOZY ZATRUDNIENIA - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Wskaznik zatrudnienia po korekcie sezonowej spadt w przewazajacej wiekszosci anali-
zowanych przekrojow klasyfikacyjnych.

Utrzymato sie zroznicowanie prognoz zatrudnienia pomiedzy sektorami wtasnosci. Firmy
publiczne nadal przewiduja bardzo niewielki wzrost zatrudnienia, za$ w firmach prywatnych zatrud-
nienie nadal bedzie zdecydowanie rosto. W obu sektorach odnotowano spadek wskaznika prognoz
zatrudnienia.

Wzrost zatrudnienia w Il kw. 2008 r. przewidywany jest przede wszystkim w budownic-
twie, ale rowniez w ustugach, zwtaszcza w handlu. We wszystkich tych grupach prognozy zatrud-

nienia pogorszyty sie (por. Rys. 35 Rys. 36).

WYBRANE CZYNNIKI ODDZIALUJACE NA ZATRUDNIENIE

Wzrost zatrudnienia jest przewidywany tym czesciej, im lepsza jest sytuacja ekonomiczna
firmy oraz korzystniejsze perspektywy jej rozwoju (Rys. 38). W Il kw. 2008 r. wzrost zatrudnienia

planowany jest przede wszystkim w przedsiebiorstwach najlepiej oceniajacych swoja sytuacje, przy
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rosnagcym popycie, w firmach, w ktorych notuje sie wysoki stopien wykorzystania mocy produkcyj-
nych. Rowniez w jednostkach nie oczekujacych wiekszych zmian kondycji ekonomicznej, popytu i
zamoéwien nastapi wzrost zatrudnienia, cho¢ o mniejszej skali. Obnizenia zatrudnienia nalezy
oczekiwac¢ w firmach bedacych w ztej lub bardzo ztej sytuacji, badz oczekujacych jej pogorsze-
nia.

Juz drugi kwartat z rzedu wskaznik zatrudnienia po korekcie sezonowej w grupie ekspor-
teréw utrzymuje sie ponizej wartosci wskaznika dla grupy nieeksporteréw (por. Rys. 37). W
przypadku obu klas wskaznik prognoz obnizyt sie wzgledem poprzedniego kwartatu.

Inwestorzy (zaréwno realizujacy juz rozpoczete inwestycje, jak i planujacy nowe) cze-
Sciej beda zwiekszac zatrudnienie niz firmy nieinwestujace, aczkolwiek w kazdej z tych grup

wskaznik zatrudnienia spadt kw/kw.

PROBLEMY ZE ZNALEZIENIEM PRACOWNIKOW

Kolejny kwartat z rzedu bariera podazy sity roboczej utrzymata sie w czotowce istotnych pro-
bleméw dla kondycji ekonomicznej przedsiebiorstw®. O takich trudnosciach poinformowato w | kw.
2008 r. 10,9% firm. Przedsiebiorstwa informuja jednak, ze skala problemu nieco spadta - bariera

braku pracownikow przesuneta sie na trzecie miejsce.
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Rys. 33 Bariera braku pracownikéw a sekcja (odsetek od-
powiedzi w sekcji na otwarte pytanie o najwazniejsze
bariery rozwoju).

Rys. 32 Problem braku pracownikéw (odsetek przedsie-
biorstw informujacych o problemach ze znalezieniem
odpowiednich pracownikéw w pytaniu otwartym o naj-
wazniejsze bariery rozwoju oraz pozycja wsrod tych
barier)

Trudnosci z brakiem rak do pracy odczuwane sa niezmiennie najsilniej w budownictwie,
cho¢ tu skala problemu zmniejszyta sie w najwiekszym stopniu (zgtasza je co czwarta firma, spa-
dek o 5 pp.). Bariera braku rak do pracy ostabita sie takze w przetworstwie przemystowym (o 1,5
pp- kw/kw do 11,6%) oraz w sekcji ,,Pozostate ustugi” (do 11,3%, spadek o 1 pp.). Wzrosta natomiast
w przedsiebiorstwach handlowych (por. Rys. 33).

Brak pracownikow pozostaje wciaz bardziej dotkliwy dla firm, ktore planuja zwiekszac za-
trudnienie, niz zachowac je niezmienione.

Warto zwroci¢ uwage, ze trudnosci ze znalezieniem odpowiednich pracownikow nie rozktada-

ja sie rownomiernie w poszczegdlnych regionach’.

& w odpowiedzi na pytanie otwarte o bariery rozwoju
° Zgtasza je 4% firm w woj. warminsko-mazurskim (najmniej w probie) i 22% firm w wojewddztwie podkarpackim i (najwiecej
w probie).
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Skutkiem istnienia bariery braku rak do pracy jest koniecznos¢ podniesienia ptac - 52% firm,
ktore zgtaszaja trudnosci z pozyskaniem badz z odptywem pracownikdw ma zamiar zwiekszy¢
wynagrodzenia w Il kw. 2008 r. (40% w pozostatych firmach w probie). Przedsiebiorstwa, dla kto-
rych bariera rak do pracy jest istotna czesciej tez oceniaja wzrost ptac za szybszy niz wzrost wydaj-

nosci pracy (42% z nich wobec 26% w pozostatych firmach).
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o Rys. 35 Wskaznik prognoz zatrudnienia w budownictwie oraz
Rys. 34 Prognozy zatrudnienia w pozostatych sekcjach (dane odsezonowane).
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Rys. 36 Wskaznik prognoz zatrudnienia w handlu, transporcie i Rys. 37 Wskaznik prognoz zatrudnienia wg sektoréw wtasnosci

pozostatych ustugach (dane odsezonowane) (dane odsezonowane).
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Rys. 38 Wskaznik zatrudnienia a prognozy zmian produkcji -
skali dziatalnosci Rys. 39 Wskaznik zatrudnienia a eksport/brak eksportu oraz w
klasie eksporterow o rosnacym eksporcie(dane odsezonowane)
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Rys. 41 Wskaznik prognoz zatrudnienia a prognozy kontynuacji
Rys. 40 Wskaznik prognoz zatrudnienia a stopien wykorzysta-  jpwestycji

nia mocy produkcyjnych (dane odsezonowane)
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Rys. 42 Wskaznik prognoz zatrudnienia a prognozy nowych
inwestycji (dane odsezonowane)
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I.4. Wynagrodzenia

Podwyzki ptac w Il kw. 2008 r. obejma 41,2% przedsiebiorstw, tj. nieco mniej niz w rekordowym |
kw. 2008 r., ale wiecej niz w analogicznym okresie ub. r.

Srednia wysoko$¢ planowanych podwyzek wynagrodzen jest nieco nizsza niz w pop. kw., ale wyzsza
niz rok wczesniej.

Wzrost wydajnosci nie nadaza za wzrostem ptac w 27,5% przedsiebiorstw w probie, i jest to odsetek
rosnacy. Problem ten moze sie nasila¢ w dalszym ciagu, poniewaz naciski na wzrost ptac oraz plany
zwiekszania wynagrodzen sa coraz wyrazniejsze w przedsiebiorstwach w stabszej kondycji. W catej
probie odsetek firm informujacych o naciskach ze strony pracownikow na zwiekszenie ptac jest na

zblizonym poziomie co w poprzednim kwartale, ale wiekszy niz rok wczesniej.

PROGNOZY WZROSTU PLAC

W Il kw. 2008 r. 41,2% firm planuje podwyzszy¢ wynagrodzenia, a wiec o 7,6 pp. mniej
przedsigebiorstw niz w poprzednim kwartale oraz o 3,5 pp. wiecej niz rok wczesniej. Po
uwzglednieniu wielkosci przedsiebiorstwa, mierzonej liczba zatrudnionych, mozna oszacowac, ze
podwyzki wynagrodzen w Il kw. 2008 r. obejma blisko potowe pracownikow - 45,4%. Jest to takze

jeden z najwyzszych odsetkow w historii badania - por. Rys. 43).
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Rys. 44 lle razy (w ilu kwartatach) planowano podwyzki

Rys. 43 Planowane podwyzki wynagrodzen wynagrodzen w ciagu kolejnych czterech kwartatow
(odsetek firm; proba ograniczona do przedsiebiorstw,
ktére braty udziat w badaniu w czterech kolejnych edy-
cjach)

Czestotliwos¢ deklarowanych podwyzek ptac wzrosta w okresie ostatniego roku w relacji
do ubiegtego roku - prognozy podwyzek w ciagu czterech ostatnich kwartatow objety 80% firm wo-
bec 64% rok wczesniej (Rys. 44).

Srednia wysoko$¢ planowanych podwyzek wynagrodzen jest nieco nizsza niz w rekordo-
wym | kw. br. (por. Rys. 53), ale utrzymuje sie na wysokim poziomie. Mediana planowanych podwy-
zek w grupie przedsiebiorstw, ktore je przewiduja, ksztattuje sie na poziomie 5%, Srednia wynosi
6,4%, wobec 6,9% w | kw. br. W odniesieniu do catej proby deklarowana srednia podwyzka ptac be-
dzie nizsza niz poprzednio (2,6% wobec 3,3%), ale wyzsza niz rok wczesniej (2,1%). Zmienit sie roz-

ktad podwyzek wynagrodzen (por. Rys. 51). Udziat firm zwiekszajacych ptace o co najmniej 10%
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wzrost w ciagu roku trzykrotnie - w Il kw. 2008 r. takie podwyzki planuje prawie co 10 przedsie-

biorstwo. Wzrost przecietnego wynagrodzenia o co najmniej 5% przewiduje co trzecia firma.

WYBRANE CZYNNIKI WZROSTU PLAC

W wiekszosci klas wzrdst w relacji do poprzedniego roku udziat firm, ktore zamierzaja zwiek-
szy¢ ptace. Udziat ten spadt jedynie w firmach budowlanych, w grupie wyspecjalizowanych eks-
porterow oraz w przedsiebiorstwach z udziatem kapitatu zagranicznego. W 1l kw. 2008 r. pod-
wyzki ptac obejma najwiecej pracownikow sektora ustug, zwtaszcza transportu i handlu. Wysokosc
planowanych podwyzek wynagrodzen przewyzsza srednia takze w budownictwie.

Plany wzrostu ptac sa czestsze w firmach, ktore oczekuja wzrostu popytu i produkcji. Inaczej
niz w poprzednich kwartatach, podwyzki ptac beda najczestsze w przedsiebiorstwach, ktore spo-
dziewaja sie pogorszenia swojej kondycji (niewykluczone, ze m.in. z powodu tych podwyzek).
Wczesniej wzrost wynagrodzen przeprowadzaty najczesciej firmy w najlepszej kondycji, a w po-
przednim kwartale - te przedsiebiorstwa, ktére przewidywaty stabilizacje sytuacji.

Podwyzki ptac sa m.in. efektem niskiej podazy pracy. Podmioty, ktére zamierzaja zwiekszac
ptace czesciej informuja bowiem o trudnosciach ze znalezieniem, badz zatrzymaniem pracownikow
niz pozostate firmy. Blisko 2/3 firm planujacych wzrost zatrudnienia badz obserwujacych ktopoty

z realizacja zlecen z powodu braku rak do pracy planuje podwyzszy¢ ptace.

PODWYZKI PLAC A WZROST WYDAJNOSCI PRACY
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29,6
29,7 zZmiany organizacji pracy

48,9
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inwestycje 38,1 12,2
dajno$é
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nie, bo nie ma mozliwosci 53,7 33,2
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Rys. 45 Ocena relacji wzrostu ptac do wzrostu wydajnosci
pracy w ciagu roku (odsetek przedsiebiorstw, w ktorych
wynagrodzenia wzrosty w tym okresie)

Rys. 46 Czy przedsiebiorstwo podejmuje dziatania badz
planuje ich podjecie w Il kw. 2008 r. w celu zwiekszenia
wydajnosci pracy (pytanie zadane po raz pierwszy)?

Pogarsza sie relacja miedzy wzrostem wynagrodzen i wydajnoscia pracy. W ciagu ostatnie-
go kwartatu wzrdst o 4 pp. odsetek przedsiebiorstw, w ktorych wydajnos¢ nie nadaza za ptacami i o
3 pp. spadt udziat przedsiebiorstw, w ktorych wydajnosé rosnie szybciej niz ptace ( por. Rys. 45). O
szybszym wzroscie ptac niz wydajnosci pracy poinformowato 27,5% przedsiebiorstw w probie (35,3%
firm, w ktorych ptace wzrosty). Wzrost wynagrodzen byt wolniejszy niz wydajnosci w najmniejszej
liczebnie grupie w probie - 12,3% (15,8% firm gdzie ptace rosty). Dalsze zwiekszanie sie przewagi
wzrostu ptac nad wydajnoscig niesie za soba niebezpieczenstwo dla stabilnosci cen. W grupie przed-
siebiorstw, w ktorych wynagrodzenia sa gtownym czynnikiem wzrostu cen ponad 2/3 jednostek oce-
nia wzrost ptac za szybszy niz wzrost wydajnosci. Jest to 2 razy wiekszy odsetek niz w pozostatych
przedsiebiorstwach w probie.

Wzrost ptac czesciej przewyzsza wzrost wydajnosci pracy w sektorze MSP niz w duzych

przedsiebiorstwach.
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Wiekszos¢ przedsiebiorstw prdobuje poprawiac sytuacje poprzez dziatania, majace na celu
zwiekszenie wydajnosci pracy (por. Rys. 46). Blisko potowa firm prowadzi w tym celu inwestycje,
prawie 2/3 przeprowadza reorganizacje pracy, 44% podejmuje tez inne dziatania. Jedynie 18%
przedsiebiorstw nie widzi potrzeby takich posunie¢, a 13% podmiotdow nie ma obecnie mozliwosci

podjecia takich dziatan.

NACISKI NA WZROST PLAC

W | kw. 2008 r. naciski na wzrost ptac obserwowato 66,6% firm'®, o 12,7 pp. wiecej niz
rok wczesniej. W 26,3% przedsiebiorstw naciski te nasility sie (por. Rys. 47).

Naciski na wzrost ptac wptywaja na plany ksztattowania wynagrodzen w przedsiebiorstwach.
W Il kw. 2008 r. wzrost ptac nastapi w blisko 2/3 przedsiebiorstw, w ktorych naciski ptacowe w | kw.
2008 r. nasility sie, w 41% przedsiebiorstw, w ktorych naciski na wynagrodzenia wystepuja, ale nie
rosna, i w co czwartej firmie, ktéra nie odnotowata takiej presji.

Dla zdecydowanej wiekszosci przedsiebiorstw dwukrotne obnizenie sktadki rentowej (w
VII 2007 r. oraz w | 2008 r.) nie ostabito naciskéw na wzrost ptac. Taki wptyw odnotowato jedynie
15 % firm.

Najwiecej przedsiebiorstw, w ktorych naciski na wzrost ptac wzrosty znalazto sie w grupie
przedsiebiorstw publicznych (34% z nich). Najmniej byto ich w handlu (20,4%).
Wida¢ wyrazny wptyw kondycji przedsiebiorstw na nasilanie sie presji ptacowej - im stabsza sytuacja
ekonomiczna przedsiebiorstwa tym silniejsza presja wzrost wynagrodzen (poza grupa firm w najgor-
szej kondycji, tzn. liczacych sie z upadtoscia badz likwidacjg). Mozna wnioskowac stad, ze przedsie-
biorstwa w dobrej sytuacji zrealizowaty juz podwyzki wynagrodzen'' i teraz ,,doganiaja” je firmy
stabsze. Duza role odgrywaja takze problemy, dotyczace braku pracownikow: w przedsiebiorstwach
w ktorych wystepuje bariera braku rak do pracy trzy razy wiecej przedsiebiorstw informuje o naci-
skach na wzrost ptac.

0d 2007 r. przedsiebiorstwa coraz czesciej sygnalizuja, ze presja na wzrost ptac stanowi dla
nich bariere rozwoju'. W IV kw. 2007 r. oraz w | kw. 2008 r. problem ten wymieniony zostat wsréd
barier rozwoju przez ponad 7% przedsiebiorstw, podczas rok wczesniej byto to mniej niz 2% firm.
Presja na wzrost ptac zajmuje obecnie pigte miejsce na liscie podstawowych trudnosci w funkcjo-

nowaniu przedsiebiorstw.

"% Dane pochodza z dodatkowego pytania o presje ptacowa, ktore pojawia sie w SM NBP raz do roku..
" Co potwierdzaja prognozy wzrostu ptac - por. rozdziat Wybrane czynniki wzrostu ptac
2 w odpowiedzi na pytanie otwarte o bariery rozwoju
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Rys. 52 Planowane podwyzki wynagrodzen a kondycja ekono-
miczna przedsiebiorstwa (odsetek odpowiedzi w klasie)
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Rys. 53 Srednia i mediana planowanych podwyzek wynagro-
dzen (w grupie przedsiebiorstw, ktore planuja podnies¢ wy-
nagrodzenia)

Rys. 51 Rozktad planowanych podwyzek wynagrodzen (dane wazo-

ne zatrudnieniem)

26




1.5. Inwestycje

Odnotowano wyrazny spadek wskaznika prognoz nowych inwestycji w Il kw. br. Spadek aktywnosci
inwestycyjnej w tym okresie roku jest zjawiskiem nowym w badanej probie, ale takg mozliwosc
sugerowaty sformutowane w poprzednim kwartale prognozy na caty 2008 r. Zgodnie z deklaracjami
respondentow znaczaca wiekszosc¢ planowanych na 2008 r. projektow inwestycyjnych miata rozpo-
czac sie na poczatku roku, a w catym 2008 r. liczba takich projektow miata by¢ nieco nizsza niz w
2007 r.

Dzieki wysokiej aktywnosci inwestycyjnej obserwowanej w poprzednich kwartatach wzrost odsetek
firm posiadajacych rozpoczete inwestycje; poprawity sie rowniez warunki dla kontynuowania in-
westycji - rozpoczete projekty zamierza kontynuowac wiecej inwestorow niz w poprzednim kwar-

tale.

W Il kw. br. odnotowano wyrazna poprawe wskaznika kontynuacji inwestycji'* (Rys. 57).
Wynikata ona zarowno z wysokiej dynamiki inwestycji obserwowanej w poprzednich miesigcach, jak
i z utrzymania sie dobrej sytuacji w sektorze przedsiebiorstw, pozwalajacej na finansowanie projek-
tow inwestycyjnych. Udziat inwestoréw, ktérzy zapowiedzieli kontynuowanie rozpoczetych uprzed-
nio inwestycji przekroczyt 99% i jest to najlepszy z dotychczasowych wynikow. Wiekszos¢ inwesto-
row bedzie realizowata rozpoczete zadania bez powazniejszych zmian (81% inwestorow, wzrost o 3
pp. kw/kw). Odnotowac nalezy jednak, ze inwestorzy coraz rzadziej informuja o rozszerzaniu
skali prowadzonych inwestycji wzgledem wczesniejszych planow (w Il kw. inwestycje zwiekszy
ponad plan ok. 11% inwestoréw). Okoto 7% przedsiebiorstw w Il kw. br. zgodnie z planem zakonczy
realizowane inwestycje. Zapowiedzi redukcji czy rezygnacji z przeprowadzanych inwestycji zgtasza-

no jedynie marginalnie (niespetna 1% inwestoréw, a 0,6% proby).

NOWE INWESTYCJE W Il Kw. 2008 R.

Po znaczacym wzroscie optymizmu prognoz w | kw. br. kolejny kwartat przyniést wyrazny
spadek wskaznika prognoz nowych inwestycji'* (Rys. 54). Pogorszenie tych prognoz w Il kw. jest
zjawiskiem nowym w badanej prdbie, ale taka mozliwos¢ sugerowaty prognozy przedsiebiorstw
w poprzedniej edycji badania. Wynikata ona z zaktadanej wysokiej koncentracji inwestycji w | kw.
br., przy jednoczesnie nieco gorszych prognozach na caty 2008 r. wzgledem 2007 r. Mimo odnoto-
wanego pogorszenia poziom wskaznika na tle dotychczasowych wynikow nalezy nadal ocenia¢ jako
wysoki (udziat nowych inwestorow jest, co prawda, nizszy niz w 2007 r., ale wyzszy niz w latach
2005-06). Nowe inwestycje w Il kw. br. rozpocznie ponad 35% badanych przedsiebiorstw (spadek o
3,5 pp. r/r). W podobnym stopniu jak wskaznik niewazony pogorszyt sie takze wskaznik prognoz

wazony wielkoscig zatrudnienia (Rys. 59).

'3 Wskaznik kontynuacji inwestycji jest liczony jako udziat w grupie inwestoréw przedsiebiorstw przewidujacych kontynuacje
rozpoczetych inwestycji.

" Wskaznik nowych inwestycji liczony jest jako udziat w probie przedsiebiorstw planujacych rozpoczecie nowych inwestycji
w ciagu kwartatu.

27




Spadek optymizmu prognoz (kw/kw) objat

50

wszystkie analizowane grupy przedsiebiorstw z "

wyjatkiem sektora publicznego i gérnictwa. Pro-
gnozy pogorszyty sie¢ najbardziej wsrod eksporte- i
réow z nieoptacalnym eksportem oraz w grupie

przedsiebiorstw zatrudniajacych od 250 do 499 *

20

pracownikéw. Skala spadkow optymizmu byta naj-

5 | P
1234
2006

1234
2005

1234
2004

1234
2003

234
2002

1234
2001

1234
2000

2‘3‘4
1999

mniejsza w grupie przedsiebiorstw oferujacych do- 1‘2\3‘4L1‘2J
2007 200

trend x11

bra inwestycyjne, wsrod importerow, w energetyce

—HE— wskaznik nowych inwestycji —SA
i handlu.

Rys. 54 Wskaznik nowych inwestycji - udziat przedsigbiorstw
planujacych rozpoczecie nowych inwestycji w perspektywie

kwartatu

Najwieksze zroznicowanie zmian nastrojow inwestycyjnych odnotowano pomiedzy sektorami
wtasnosci. Gtebokiemu spadkowi prognoz inwestycji w sektorze prywatnym towarzyszyta nie-
wielka poprawa prognoz nowych inwestycji w sektorze publicznym (Rys. 61). W rezultacie wskaz-
nik nowych inwestycji w przedsiebiorstwach prywatnych spadt ponizej wskazan dla sektora publicz-
nego. W sektorze prywatnym pogorszenie nastrojow w podobnej skali objeto zaréwno podmioty
krajowe, jak i zagraniczne, a wskaznik nowych inwestycji w obu sektorach uksztattowat sie osta-
tecznie na zblizonym poziomie.

Mniej nowych inwestycji niz w | kwartale planuja rozpocza¢ wszystkie klasy wielkosci
przedsiebiorstw, przy czym gtebszy spadek byt w grupie przedsiebiorstw duzych niz w MSP, w
tym zwtaszcza wsrod firm zatrudniajacych od 250 do 499 pracownikow (Rys. 63). Od poczatku tego
badania (tzn. od 2003 r.) duze przedsiebiorstwa czesciej zapowiadaja podejmowanie nowych inwe-
stycji niz z firmy z sektora MSP (w Il kw. 2008 r. odpowiednio 40 % i 31%).

Wsrod sekcji PKD najsilniejsze spadki wskaznika nowych inwestycji w ciagu kwartatu odno-
towano w przedsiebiorstwach prowadzacych pozostata dziatalnos¢ ustugowa oraz w transporcie.
Budownictwo, w ktorym w poprzednim kwartale miato miejsce silne odbicie prognoz nowych inwe-
stycji rowniez dosc¢ znacznie obnizyto swoje prognozy na Il kw. wzgledem | kw. (Rys. 60). Jedynie
gornictwo zwiekszyto prognozy nowych inwestycji w ciggu kwartatu, ponadto w tej grupie nowe
inwestycje zapowiadane bylty najczesciej wsrod branz PKD. Najmniej nowych inwestycji realizowa-
nych bedzie w handlu.

Grupa, ktora zwykle czesciej zapowiada rozpoczecie nowych inwestycji sg eksporterzy, w
tym szczegolnie eksporterzy niewyspecjalizowani. W Il kw. wszystkie analizowane grupy eksporte-
réw obnizyty prognozy nowych inwestycji, w najwiekszym za$ stopniu eksporterzy ponoszacy straty
na dziatalnosci eksportowej.

Spadek optymizmu w prognozach nowych inwestycji nastapit mimo, iz nadal utrzymuja sie
korzystne uwarunkowania dla planéw inwestycyjnych przedsiebiorstw - sytuacja ekonomiczna przed-
siebiorstw wciaz jest dobra. Podobnie jak w poprzednich kwartatach takze w Il kw. 2008 r. rozpo-
czecie nowych inwestycji zdecydowanie czes$ciej zapowiadaty przedsiebiorstwa pozytywnie
oceniajace zaréwno swoja biezaca, jak i prognozowana sytuacje ekonomiczna (o rozpoczeciu

nowych inwestycji w Il kw. b.r. poinformowato 39% firm bedacych w przynajmniej dobrej kondycji
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ekonomicznej i 18% pozostatych podmiotow okreslajacych swoja sytuacje jako stabsza, Rys. 66).
Ponadto spadek wskaznika nowych inwestycji odnotowany w prébie w Il kw. byt silniejszy w grupie
przedsiebiorstw bedacych w stabej kondycji ekonomicznej, podczas gdy w grupie firm oceniajacych
swoja sytuacje pozytywnie utrzymany zostat rosnacy trend wskaznika. Na rozpoczecie nowych inwe-
stycji czesciej decydowaty sie przedsiebiorstwa, ktore lepiej oceniaty swoja ptynnos¢ finansowq i
formutowaty lepsze prognozy w wielu obszarach, m.in. oczekiwaty trwatego wzrostu popytu, w
tym roéwniez zagranicznego oraz w konsekwencji planowaty zwiekszy¢ produkcje. Nadal takze
obserwujemy, ze nowych inwestycji bedzie wiecej wsrod przedsiebiorstw planujacych zwiekszyé
zatrudnienie i ptace. Do podejmowania inwestycji sktania rowniez wysokie wykorzystanie zdolno-

$ci produkcyjnych w przedsiebiorstwach.

ZRODLA FINANSOWANIA NOWYCH INWESTYCJI
W Il kw. br. gtéwnym zrédtem finan-

55

sowania nowych inwestycji pozostang srodki
50
wilasne przedsiebiorstw (tak zadeklarowato
45
blisko 49% inwestorow, o ponad 3 pp. wiecej niz
40
w | kw.), a nastepnie kredyty bankowe (29%
35
badanych, spadek o 3 pp.) i pozabankowe srodki o ‘ﬂ
obce (15,5% inwestorow). A R vof o -
W Il kw. br. w probie nastapito zatem 3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2 3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2 3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
umacnianie sie malejacego jeszcze do konca —#—kredyty SALDO —kredyty TREND
—=—3$rodki wtasne SALDO —3rodki wtasne TREND

ub. r. znaczenia $rodkéow wtasnych w finan-
sowaniu nowych inwestycji"’. Rys. 55.Udzial ?pwesto'réw dgklaruquych finansowaani’e
nowych inwestycji z dwoch najbardziej popularnych zro-
det, tj. srodkow wtasnych i kredytéw bankowych. Podgrupa
inwestorow planujacych nowe przedsiewziecia
Wyrazny spadek odsetka przedsiebiorstw zamierzajacych finansowac nowe inwestycje z
kredytu bankowego odnotowat sektor MSP. W duzych przedsiebiorstw nie odnotowano istotnych
zmian w planach odnos$nie finansowania inwestycji (por. Rys. 67).
Wybdr gtéwnego zrodta finansowania nowych inwestycji nie byt w sensie statystycznym za-
lezny od oczekiwan co do kierunku zmian poziomu stop procentowych. We wszystkich grupach inwe-
storow, niezaleznie od deklarowanego zrodta finansowania nowych inwestycji, zdecydowanie prze-

wazaty opinie oczekiwania wzrostu cen kredytu.

'3 Znajduje to odzwierciedlenie w danych skonsolidowanego systemu bankowego, ktére pokazuja, ze od potowy ub. r. maleje
dynamika przyrostu depozytow przedsiebiorstw.
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Rys. 60 Wskaznik nowych inwestycji w wybranych sek-
cjach PKD
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Rys. 59 Wskaznik nowych inwestycji wazony zatrudnie-
niem

55
50
45
40
35
30
25
20
15
10 .

5 " | " 4 " 4 " 4 " 4 " 4 "
3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2
2001|2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

———prywatnySA -~ -- - prywatny SALDO
prywatny TREND —4—— publizny SA
= = ===+ publiczny SALDO publiczny TREND

Rys. 61 Wskaznik nowych inwestycji w podziale na sektory
wtiasnosci (Przetworstwo przemystowe)
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Rys. 62 Wskaznik nowych inwestycji wazony zatrudnie-
niem w podziale na sektory wtasnosci. Przetwoérstwo
przemystowe
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Rys. 64 Wskaznik nowych inwestycji a przeznaczenie
produkcji
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Rys. 66 Wskaznik nowych inwestycji w klasach oceny
sytuacji ekonomicznej
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Rys. 63 Wskaznik nowych inwestycji w podziale wg wiel-
kosci zatrudnienia
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Rys. 65 Wskaznik nowych inwestycji w klasach wykorzy-
stania mocy produkcyjnych
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Rys. 67 Udziat inwestorow deklarujacych finansowanie
nowych inwestycji z kredytéw bankowych w klasach wiel-
kosci zatrudnienia. Podgrupa inwestoréow planujacych
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1.6. Zapasy produktow gotowych w przemysle

W | kw. 2008 r. odnotowano poprawe dopasowania zapasow produktow gotowych z punktu widzenia
potrzeb przedsiebiorstw.

Dopasowanie zapasow odnotowaty gtownie przedsiebiorstwa najmniejsze, publiczne oraz produkuja-
ce dobra inwestycyjne.

OCENA STANU ZAPASOW PRODUKTOW GOTOWYCH

W | kw. br. w probie odnotowano nie- |

wielka poprawe dopasowania zapasow z punk- | 5
tu widzenia potrzeb przedsiebiorstw (udziat | 15
firm uznajacych stan zapasow za wystarczajacy 5
wzrost o 0,5 pp. kw/kw i wynidst 79,9% - por.
Rys. 68).
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Poprawa dopasowania nastapita dzieki 4J1z34 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1234L1
zmniejszeniu sie grupy firm ze zbyt wysokimi 2000 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008
[ razem (D+M) —&—saldo (M-D)
zapasami w relacji do potrzeb (spadek o 1,5 pp. —=—D:zbyt duze —— M:zbyt mate

do poziomu 11% rzv iednak powiekszeniu si Rys. 68 Ocena poziomu zapaséw. Udziat przedsiebiorstw o
P %), Przy j P ¢ ¢ nadmiernych oraz niedostatecznych zapasach i saldo ocen

grupy firm ze zbyt niskim poziomem zapasc')w (saldo ocen = zbyt niski poziom zapaséw - zbyt wysoki).
Proba ograniczona do sekcji przetworstwo przemystowe i

(wzrost o 1 pp. do poziomu 9,2%). gornictwo i kopalnictwo

Podobnie jak w poprzednim kwartale w wiekszosci przekrojow klasyfikacyjnych przedsiebior-
stwa czesciej informowaty o nadwyzkach zapasow niz o ich niedoborze. Nadmierne zapasy odno-
towano przede wszystkim w sektorze duzych przedsiebiorstw (zwtaszcza w grupie firm zatrudnia-
jacych powyzej 500 pracownikow), wsrod wyspecjalizowanych eksporterdow i w sektorze publicz-
nym.

Najgtebszy deficyt zapasow w | kw. ub.r. nadal odczuwaty przedsiebiorstwa sprzedajace swo-
je produkty wytaczenie na rynku krajowym oraz podmioty najmniejsze (zatrudniajace mniej niz 50
pracownikow). Problem niewystarczajacych zapasow pojawit sie takze w przedsiebiorstwach produ-
kujacych dobra inwestycyjne.

Najbardziej zblizony do biezacych potrzeb poziom zapasow wykazywaty przedsiebiorstwa o
zatrudnieniu od 250 do 499 pracownikow i sektor MSP.

Wieksze trudnosci z utrzymaniem odpowiedniego poziomu zapaséw miaty przedsiebiorstwa
bedace w stabej kondycji ekonomicznej, w tym zwtaszcza te, ktére informowaty jednoczesnie o
wystepowaniu czestych ktopotdw z utrzymaniem ptynnosci finansowej (poziom zapasow ocenito jako
nieodpowiedni 37% firm majacych czeste ktopoty z ptynnoscig i 18% w pozostatej grupie).

Nie zaobserwowano, zeby firmy z najwyzszym, przekraczajacym 80%, stopniem wykorzy-
stania mocy czesciej niz pozostate podmioty odczuwaty braki zapasow, co wydaje sie istotne z

punktu widzenia zdolnosci podazowych sektora przedsiebiorstw. Wieksze ktopoty z utrzymaniem
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wtasciwego poziomu zapasow miaty natomiast firmy posiadajace pewne rezerwy wolnych mocy pro-

dukcyjnych (powyzej 20% wolnych mocy).
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Rys. 71 Udziat przedsigbiorstw oceniajacych poziom zapa-
sow jako nieodpowiedni a dziatalno$¢ eksportowa
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Rys. 73 Udziat przedsigbiorstw oceniajacych poziom zapa-
sow jako nieodpowiedni a przeznaczenie produkcji.
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Rys. 70 Udziat przedsiebiorstw oceniajacych poziom zapa-
sow jako nieodpowiedni w podziale na wielkos¢ przedsie-
biorstwa
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Rys. 72 Udziat przedsiebiorstw oceniajacych poziom zapa-
sow jako nieodpowiedni a optacalnosé¢ eksportu
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I.7. Wykorzystanie mocy produkcyjnych

W I kw. 2008 r. stopien wykorzystania mocy produkcyjnych po korekcie sezonowej zmniejszyt sie
wzgledem poprzedniego kwartatu i tylko nieznacznie przewyzszyt wartos¢ z | kw. 2007 r. Spadek
stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych obserwowany byt w wiekszosci analizowanych przekro-
jow klasyfikacyjnych, w tym zwtaszcza w przedsiebiorstwach, ktére w poprzednim kwartale wyko-

rzystywaty aparat wytworczy w najwyzszym stopniu.

Pod koniec | kw. br. wskaznik stopnia

86
wykorzystania mocy produkcyjnych (CU) po o

o= wskaznik

korekcie sezonowej zmniejszyt sie wzgledem IV —8—SA

kw. ub.r. - 0 0,6 pp., do poziomu 83,5%, osia-
gajac o 0,2 pp. wyzsza wartos¢ wzgledem | kw.
2007 r. - por. Rys. 75.

Spadek CU miat miejsce w wiekszosci ana-

lizowanych przekrojow klasyfikacyjnych. Najsil-

niejszy spadek zanotowaty firmy z wysokim 5
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stopniem wykorzystania mocy produkcyjnych w A A A A A A A A A A A
poprzednim kwartale (bliskim maksymalnemu -
por. Tab. 1), co moze by¢ efektem zakonczenia ﬁ;’:‘h Zgu)sredm poziom wykorzystania mocy produkcyj-

procesu inwestycyjnego, skutkujacego powiek- Tab. 1 Zmiany CU ze wzgledu na poziom CU w pop.kw.

szeniem potencjatu wytworczego tych przedsie- |CUw IV kw. liczebno$¢ | srednia zmiana CU
. 2007 r. klasy kw/kw (w pp.)
biorstw. 95-100% 238 4,3
CU obnizyt sie o 0,2 pp. wzgledem po- |90-95% 129 -3,1
przedniego kwartatu w sekcji ,,Przetworstwo | 85-90% 60 -2,7
przemystowe” (por. Rys. 78), utrzymujac o 0,5 |80-85% 104 -3,3
pp. wyzszy poziom wzgledem | kw. ub.r. Nie- 75-80% 33 0,9
L . L , | 70-75% 57 3,6
wielki wzrost wskaznika CU po usunieciu wahan
) 65-70% 19 -0,5
sezonowych wzgledem poprzedniego kwartatu —
ponizej 65% 61 -0,5

odnotowato budownictwo. Jednak w poréwnaniu
do | kw.ubr. stopien wykorzystania

mocy produkcyjnych w tej branzy obnizyt sie. Silniejszy spadek CU odnotowali eksporterzy, w tym
zwtaszcza eksporterzy wyspecjalizowani, niz nieeksporterzy (por. Rys. 80). O obnizeniu CU poin-
formowat sektor prywatny. W sektorze publicznym CU nieznacznie wzrosto. Firmy prywatne utrzy-

maty jednak wyzszy poziom CU niz przedsiebiorstwa publiczne.
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CU ma charakter wyprzedzajacy wzgledem
zmian PPl - na rysunku wskaznik CU zostat prze-
suniety o 1 kw. do przodu - Rys. 77.

Wzrost wskaznika CU w Il i Il kw. ub.r. su-
gerowat zwiekszenie presji inflacyjnej, ktora
jednak nie spowodowata wzrostu wskaznika PPI.
Dopiero od X 2007 r. wskaznik cen produkcji
sprzedanej przemystu zaczat rosna¢. W IV kw.
ub.r. i | kw. br. wzrost (r/r) wykorzystania mocy
stawat sie coraz stabszy, co moze wskazywac na
wygasanie presji inflacyjnej w czesci, za ktora
odpowiedzialne byty napiecia podazowe. Jeszcze
silniej ten efekt jest obserwowany w sektorze
budowlanym, w ktérym po wysokich wzrostach
CU i wskaznika cen nastepuje niemal rownie

szybkie obnizenie tempa wzrostu.

4 wskaznik cen produkcji bud.-mont. - 10
=& prognoza cen w budownictwie s
/ =¥ CU w budownictwie (prawa §)

Rys. 76 Zmiana (r/r) $redniego poziom wykorzystania
mocy produkcyjnych (CU) w budownictwie a zmiany cen
produkcji budowlano-montazowej (kw/kw) oraz zmiany
prognoz cen w budownictwie (r/r)

Zrodto: GUS (wskaznik cen) oraz SM NBP (CU oraz prognoza
cen)

Uwaga: oba wskazniki (cen prod.bud.-mont. oraz prognoz
cen w budownictwie) zostaty przesuniete o jeden okres
wstecz; wskaznik cen produkcji budowlano-montazowej w |
kw. 2008 r. - dane szacunkowe
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Rys. 77 Zmiany (r/r) poziomu wykorzystania mocy pro-
dukcyjnych (CU) w przetworstwie przemystowym a zmia-
ny (r/r) wskaznika cen PPI

Zrédto: GUS (PPI) oraz SM NBP (CU)

Uwaga: szereg CU przesunieto o jeden okres do przodu; PPI
w | kw. 2008 r. - dane szacunkowe
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Rys. 78 Sredni poziom wykorzystania mocy produkcyj-
nych w sekcji ,,Przetwoérstwo przemystowe”
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Rys. 79 Sredni poziom wykorzystania mocy produkcyj-
nych w sekcji ,,Budownictwo”
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Rys. 80 Sredni poziom wykorzystania mocy produkcyjnych . . .
w klasie eksporterow i nieeksporteréw (proba ograniczona RS- 81 Poziom wykorzystania mocy produkcyjnych w
do firm z sekcji ,Przetworstwo przemystowe”) sekcji ,,Przetworstwo przemystowe” w Polsce i w krajach
UE-27
Zrédto: Eurostat

Ramka 1 CU w UE

Current level of capacity utilization in manufacturing industry
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Rys. 82 Stopien wykorzystania mocy produkcyjnych w sekcji ,,Przetwérstwo przemystowe” w krajach UE - | kw. 2008
Zrodto: Eurostat

Wg danych podawanych przez Eurostat poziom CU w | kw. 2008 r. w Polsce znajdowat sie ponizej przecietnej

dla UE (por. Rys. 82)'. W relacji do IV kw.ubr. odnotowano niewielki wzrost CU (kw/kw i r/r) zaréwno w
Polsce, jak i w catej UE (por. Rys. 81).

'® Dane Eurostatu wskazuja na wyraznie nizszy poziom CU (81%) niz pokazuja to wyniki badan ankietowych prowadzonych
przez NBP (82,4%). Roznice te zwigzane sa z niedoszacowaniem matych przedsiebiorstw w probie NBP.
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1.8. Kredyt bankowy

W I kw. 2008 r. spadt odsetek firm ubiegajacych sie o kredyt. Jednoczesnie nieznacznie zwigkszyt
sie, w relacji do poprzedniego kwartatu, udziat odrzuconych wnioskow kredytowych.

Wskaznik prognoz zadtuzenia wazony wielkoscig zatrudnienia pozostat na dodatnim, wysokim po-
ziomie, co sugeruje, ze przedsiebiorstwa zamierzaja w Il kw. 2008 r. dalej zwieksza¢ zobowiazania

kredytowe.

PROGNOZY ZADLUZENIA

W Il kw. 2008 r. wskaznik prognoz zadtu-
zenia wazony wielkoscia zatrudnienia utrzy-
muje sie na wysokim, dodatnim poziomie, co

sugeruje dalsze zainteresowanie kredytem

duzych przedsiebiorstw. Wskaznik prognoz

oot rot mr roz mr ro3 ur ro4 1 ros e 106 1 107 1 108

mm wskaznik prognoz zadtuzenia
m wskaznik prognoz zadtuzenia wazony wielkoscia zatrudnienia
odsezonowany wskaznik prognoz zadtuzenia

spadt do wartosci ujemnych, co wskazywatoby na ——trend X11 wskaznika prognoz zadtuzenia

zadtuzenia (po usunieciu wahan sezonowych)

ostabienie dynamiki wzrostu kredytu wsrod o L
Rys. 83 Wskaznik prognoz zadtuzenia kredytowego (saldo

mniejszych przedsi(.;biorstw17 (por. Rys. 83). odpowiedzi: wzrost zadtuzenia - spadek zadtuzenia, popu-
lacja kredytobiorcéw=100)

PROGNOZY ZADLUZENIA - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Analiza prognoz zadtuzenia kredytowego w podstawowych przekrojach pokazuje, ze podobnie
jak w poprzednich okresach wystepuja duze rozbieznosci wsrod klas odnosnie planowanych zmian
zadtuzenia kredytowego (por. Rys. 88, Rys. 89, Rys. 90). Plany zwiekszenia udziatu kredytu banko-
wego w zrodtach finansowania dominowaty wsrod:

e przedsiebiorstw duzych, zatrudniajacych powyzej 500 osab ,

przedsiebiorstw $wiadczacych ustugi z sekcji ,,Transport” i ,,Budownictwo” oraz przedsiebior-

stwach produkujacych dobra inwestycyjne,

podmiotow sektora publicznego,

firm pozostajacych w dobrej sytuacji ekonomicznej,

przedsiebiorstw planujacych zwiekszac inwestycje oraz

firm planujacych poszerzac swoja dziatalnos¢ poprzez zwiekszenie zatrudnienia.
Z kolei najwiekszy odsetek podmiotoéw zamierzajacych zmniejszac¢ udziat kredytu w zrodtach finan-
sowania znalazto sie wsrod:

o firm nieinwestujacych lub planujacych zakonczenie realizowanych inwestycji,

e przedsiebiorstw z sekcji ,,Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie”,

o przedsiebiorstw matych, zatrudniajacych do 50 pracownikow,
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e przedsiebiorstw odnotowujacych trwaty spadek popytu na swoje produkty i ustugi,

e przedsiebiorstw w stabej sytuacji ekonomicznej.

DOSTEPNOSC KREDYTOW

W I kw. 2008 r. odnotowano spadek, w
relacji do poprzedniego kwartatu, odsetka firm
ubiegajacych sie o kredyt. Jednoczenie nie-
znacznie wzrost odsetek firm, ktorym banki
odmowity przyznania kredytu. Wedtug respon-
dentow gtdéwna przyczyna odmow udzielenia
kredytu byty czynniki niezalezne od przedsie-
biorstwa. Jako kolejng przyczyne nie uzyskania
kredytu firmy wskazywaty brak odpowiednich

zabezpieczen (por. Rys. 84).

2008

2007

v

70 80 90 100

20 30 40 50 60
Modsetek ubiegajacych sig o kredyt
modmowy przyznania kredytu ogotem
\jodmowa kredytu, czynniki niezalezne
{modmowa kredytu, brak zdolnosci kredytowej
modmowa kredytu, brak zabezpieczen

Rys. 84 Udziat przedsigbiorstw w probie ubiegajacych si¢ o
kredyt oraz odsetek przedsiebiorstw (w prébie przedsie-
biorstw ubiegajacych sie o kredyt), ktérym banki odmoéwity
przyznania kredytu wraz z przyczynami odméw

W I kw. br. najwyzszy odsetek firm ubiegajacych sie o kredyt zanotowano wsrod przedsie-

biorstw duzych, zatrudniajacych miedzy 500 a 2000 pracownikow (ok. 30% grupy), a najmniejszy,

podobnie jak w poprzednim kwartale, wsrod firm zatrudniajgcych do 50 oséb - 18% tej klasy. Naj-

czesciej kredytu nie uzyskiwaty przedsiebiorstwa zatrudniajace do 50 osob, natomiast najwiecej

pozytywnie rozpatrzonych wnioskow kredytowych byto w klasie firm duzych, zatrudniajacych miedzy

500 a 1999 osdb (por. Rys. 93). W | kw. br. z czesta odmowa udzielenia kredytu bankowego spotyka-

ty sie przedsigbiorstwa w ztej sytuacji ekonomicznej (ponad 80% klasy) oraz z sekcji ,,Handel i na-

prawy”, a takze, podobnie jak w poprzednich okresach, firmy nieinwestujace (por. Rys. 96 i Rys.

97).

BARIERY PROWADZENIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

20%
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Rys. 85 Odsetek przedsiebiorstw informujacych o wystepo- Rys. 86 Odsetek przedsiebiorstw informujacych o wystepo-
waniu barier rozwoju - bariera wysokich stéop procentowych waniu barier rozwoju - bariera dostepnosci do kredytow

Badania ankietowe przedsigebiorstw wskazuja, ze ograniczenia w dostepie do kredytu stano-

wig bariere w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej dla coraz mniejszej ilosci przedsiebiorstw

7 Wedtug danych statystyki bankowej kredyt dla przedsiebiorstw rosnie. Na koniec lutego 2008 r. kredyt ogétem dla przed-
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(por. Rys. 86). W catym okresie badania wida¢ wyrazny spadkowy trend. Jeszcze w latach 2002-

2003 odsetek przedsiebiorstw uznajacych cene kredytu za bariere oscylowat miedzy 4% a 10%.

Obecnie tylko 1% badanych przedsiebiorstw uznato ograniczenia w dostepie do kredytu za bariere w

prowadzeniu dziatalnosci.

Powoli rosnie, cho¢ wcigz pozostaje niski odsetek przedsiebiorstw wskazujacych oprocento-

wanie kredytow za bariere w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej (por. Rys. 85). Badanie prze-

prowadzone w | kw. br. wskazuje, ze dla ponad 4% badanych przedsiebiorstw jest to istotne utrud-

nienie. Podobnie ten problem przedsiebiorstwa oceniaty na przetomie 2004 i 2005 r.

99 111 1'00 1 1'01 111 102 [l I'03 1 1'04 1II 105 [l I'06 1l 107 Il 108

Rys. 87 Udziat kredytobiorcéw w praébie
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Rys. 89 Planowane zmiany w obszarze zadtuzenia kredyto-

wego w sektorach wtasnosci
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Rys. 88 Planowane zmiany w obszarze zadtuzenia kredytowe-
go w klasach wielkosci zatrudnienia
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Rys. 90 Planowane zmiany w obszarze zadtuzenia kredytowe-
go w przedsiebiorstwach produkujacych dobra inwestycyjne i
nieinwestycyjne

siebiorstw wzrost w relacji do poprzedniego roku o 25%.
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Rys. 91 Wskaznik prognoz zadtuzenia kredytowego wsrod
podmiotow bez probleméw z ptynnoscia (saldo odpowiedzi:
wzrost zadtuzenia - spadek zadtuzenia, populacja kredyto-
biorcow=100)
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Rys. 93 Odsetek przedsiebiorstw klas wg wielkosci zatrud-
nienia, ubiegajacych sie o kredyt w | kw. 2008 r. (udziat % w
klasie), oraz udziat pozytywnych i negatywnych rozpatrzen
whnioskow kredytowych w tych klasach (udziaty sumuja sie do
100)
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Rys. 92 Wskaznik prognoz zadtuzenia kredytowego wsrod
podmiotéw posiadajacych problemy z ptynnoscia (saldo odpo-
wiedzi: wzrost zadtuzenia - spadek zadtuzenia, populacja
kredytobiorcow=100)
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Rys. 94 Odsetek przedsiebiorstw klas wg wybranych elemen-
tow oceny sytuacji ekonomicznej, ubiegajacych sie o kredyt w
| kw. 2008 r. (udziat % w klasie), oraz udziat pozytywnych i
negatywnych rozpatrzen wnioskow kredytowych w tych kla-
sach (udziaty sumuja sie do 100)
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Rys. 95 Udziat podmiotéw, ktorym odmoéwiono kredytu w
ostatnim kwartale a wybrane elementy oceny sytuacji eko-

nomicznej Rys. 96 Odsetek przedsiebiorstw, ktére otrzymaty odmowe

przyznania kredytu w kolejnych kwartatach (odsetki w klasach
nie sumuja sie do 100) w wybranych klasyfikacjach
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Rys. 97 Odsetek przedsiebiorstw, ktore otrzymaty odmowe
przyznania kredytu w kolejnych kwartatach (odsetki w kla-
sach nie sumuja sie do 100) w wybranych klasyfikacjach
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1.9. Oprocentowanie kredytow

W | kw. 2008 r. oprocentowanie kredytow ztotowych (zarowno krotko- jak i dtugoterminowych)
wzrosto w relacji do poprzedniego kwartatu. Oprocentowanie kredytow dewizowych pozostato po-
nizej oprocentowania kredytow ztotowych i widoczna jest jego stabilizacja.

W badanej probie przedsiebiorstw utrzymuje sie przekonanie o wzroscie oprocentowania kredytow

bankowych w perspektywie kwartatu.

OPROCENTOWANIE KREDYTOW ZLOTOWYCH 90

8,5

W | kw. 2008 r. oprocentowanie krot- 8,0
koterminowych kredytéw ztotowych wzro- e
7,0
sto w relacji do poprzedniego kwartatu i 65

wyniosto srednio 6,6 % (por. Rys. 98). Opro- 60

5,5

—+— $rednia krétkoterm. stop
procentowych

centowanie dtugoterminowych kredytow
ztotowych rowniez nieznacznie wzrosto - do 1234123 4112341123 41123 41
6,7% (por. Rys. 100).

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Rys. 98 Oprocentowanie krotkoterminowych kredytow
ztotowych. Do IV kw. 2006 r. oprocentowanie ztotowych
kredytow krotkoterminowych byto srednig stop minimal-
nych i maksymalnych. Od | kw. 2007 r. przedsiebiorstwa
informuja o sredniej stopie oprocentowania krotkotermi-
nowych kredytow ztotowych.

OPROCENTOWANIE KREDYTOW DEWIZOWYCH

Oprocentowanie krotkoterminowych kredytow dewizowych ustabilizowato sie na pozio-
mie z poprzedniego kwartatu (pozostajac ponizej oprocentowania kredytow ztotowych). Krotko-
terminowe kredyty dewizowe przedsiebiorstwa pozyskiwaty srednio za 5,5% (Rys. 101). Oprocento-
wanie dtugoterminowych kredytow dewizowych w ostatnim kwartale rowniez wzrosto w relacji do
poprzedniego kwartatu, ale nie jest wyzsze niz w IV kw. ub. r., co moze wskazywac na jego stabili-

zacje. Kredyt dewizowy dostepny byt dla przedsiebiorstw srednio za 5,4% (Rys. 102).

ZMIANY OPROCENTOWANIA KREDYTOW Zt OTOWYCH - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Oprocentowanie kredytu krotkoterminowego, podazajac za wzrostem stop Narodowego Banku
Polskiego, drugi kwartat z rzedu wykazuje tendencje wzrostowa we wszystkich z analizowanych klas
przedsiebiorstw (Tab. 2).

Najdrozej krotkoterminowy kredyt ztotowy pozyskiwaty przedsiebiorstwa najmniejsze, najta-
niej - przedsiebiorstwa duze, zatrudniajace powyzej 500 osob (Rys. 103). W pozostatych klasyfika-
cjach w porownaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku o najwiekszych wzrostach ceny kredytu
poinformowaty przedsiebiorstwa importujace, eksportujace oraz z sekcji ,,Transport” i ,,Wytwarza-

nie i zaopatrywanie w energie”. W klasie przedsiebiorstw z branzy energetycznej wzrost oprocen-
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towania by niemal najwiekszy jednak wysokos¢ oprocentowania jest na jednym z najnizszych po-
ziomdéw. Najmniejszy wzrost oprocentowania kredytu krdotkoterminowego odnotowaty firmy niein-
westujace, oraz z sekcji ,Handel i naprawy” i ,,”Pozostate ustugi”. W | kw. br. najwyzej oprocento-
wany kredyt krétkoterminowy otrzymywaty firmy z sekcji ,,Budownictwo”®.

W I kw. 2008 r. firmy duze, zatrudniajace powyzej 500 oséb, nadal uzyskiwaty najtanszy
dtugoterminowy kredyt bankowy. Z kolei przedsiebiorstwa najmniejsze (zatrudniajace do 50
pracownikéw) ztotowy kredyt dtugoterminowy pozyskiwaty najdrozej (Rys. 104).

Dtugoterminowy kredyt ztotowy najtaniej pozyskiwaty przedsiebiorstwa z sekcji ,,Przetwor-
stwo przemystowe”, ,Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie”, inwestorzy takze firmy z sektora
publicznego. Najdrozszym ztotowym kredytem dtugoterminowym positkowaty sie przedsiebiorstwa z
sekcji ,,Budownictwo” i ,,Transport” (Tab. 2).

Przedsiebiorstwa w dobrej lub bardzo dobrej sytuacji ekonomicznej maja mozliwosc¢ pozyska-
nia taniego kredytu bankowego. Niemniej w | kw. 2008 r. oprocentowanie kredytow dla przedsie-
biorstw bardzo dobrze i dobrze oceniajacych swoja sytuacje ekonomiczng wzrosto i wyniosto
6,9%. (Rys. 104).
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sztej podwyzce stdop procentowych w perspek-
tywie kwartatu. Zaledwie 2% przedsiebiorstw Rys. 99 Prognozy zmian oprocentowania kredytéw oraz

. . . . . . srednie oprocentowanie ztotowego kredytu kroétkotermi-
(najmniej w historii badania) prognozuje spadek nowego

oprocentowania kredytow (Rys. 105).
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—— &rednie diugoterm. oproc. kredytéw PLN 1998 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2003
prognoza stop dtugoterm. $rednie min oproc. krétkoterm. kred. dewiz.
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..... prognoza dtugoterm. -odch.std. —&—Srednie oproc. krotkoterm. kred. dewiz.

Rys. 100 Oprocentowanie dtugoterminowych kredytéw Rys. 101 Oprocentowanie krétkoterminowych kredytow
ztotowych. Do IV kw 2006 oprocentowanie ztotowych kredy- dewizowych oraz minimalna i maksymalna $rednia stopa
tow dtugoterminowych, korytarz srednich stop minimalnych i oprocentowania kredytu. Od | kw 2007 nastapita zmiana

'® Wysokie procentowanie kredytéw dla przedsiebiorstw budowlanych jest wynikiem duzego udziatu w sekcji przedsiebiorstw
sektora MSP, dla ktorych cena kredytu jest najwyzsza.
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maksymalnych. Od | kw 2007 nastapita zmiana pytania, obec-
nie przedsiebiorstwa informuja o sredniej stopie oprocento-

pytania, obecnie przedsigebiorstwa informuja o Sredniej sto-
pie oprocentowania krotkoterminowych kredytow dewizo-

wania dtugoterminowych kredytow ztotowych. Prognoza stop wych

w korytarzu wahan ($rednia prognozowana stopa procentowa
dla ztotowego kredytu dtugoterminowego +/-odch. std.)

==2"==2"==2 ==
2001 2002 2003 2004 2005 2006
$rednie min oproc. dtugoterm. kred. dewiz.
=== ¢rednie max oproc. krotkoterm. kred. dewiz.
—4&— $rednie oproc. dtugoterm. kred. dewiz.

1998 1999 2000 2007 2008

Rys. 102 Oprocentowanie dtugoterminowych kredytow
dewizowych oraz minimalna i maksymalna srednia stopa
oprocentowania kredytu. Od | kw. 2007 nastapita zmiana
pytania, obecnie przedsiebiorstwa informuja o Sredniej
stopie oprocentowania dtugoterminowych kredytéw dewizo-
wych
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Rys. 105 Oczekiwane przez kredytobiorcéw zmiany opro-
centowania kredytow w perspektywie kwartatu
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Rys. 103 Oprocentowanie ztotowych kredytéw krotkoter-
minowych a wielkos¢ zatrudnienia

Zmiana oproc oproc. zmiana oproc.
krotkotermin. | kredytow | dtugotermin.
r/r dtugoterm. r/r

oproc. kredytow|

krotkoterm.

Budownictwo

Gornictwo i
kopalnictwo

115,31

5,84 95,24 6,73 102,30
Handel hurtowy i

detaliczny; naprawa 6,71 113,77 7,07 119,86
7,02 113,45 6,59 109,43
Przetworstwo

przemystowe 6,48 116,74 6,45 114,49
6,98 124,31 7,29 134,14
Wytwarz. i zaopatr.

w energie 5,71 123,68 5,80 124,70
6,31 116,53 6,56 117,29
7,07 114,00 6,88 116,59
6,46 117,53 6,49 116,41
6,99 110,28 6,98 112,95
6,52 117,63 6,68 119,66
6,83 113,78 6,66 112,40
6,65 115,50 6,71 114,91
6,30 117,57 6,28 124,80

Tab. 2 Srednie oprocentowanie kredytéw ztotowych w
podstawowych klasach przedsigbiorstw w | kw. 2008 r.

L 1 | A A T L L O L LA A B LA I\ A e TR TR A O I TR A |
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2003

dobra lub bardzo dobra ——=staba —z1%a sytuacja

Rys. 106 Srednie oprocentowanie kredytéw krétkotermi-
nowych w zaleznosci od sytuacji ekonomicznej podmiotu
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1.10. Ptynnosc finansowa przedsiebiorstw

W I kw. 2008 r. lekkiej poprawie ulegta ptynnos¢ finansowa respondentow.

Zdolnos¢ przedsiebiorstw do obstugi zobowigzan kredytowych oraz pozabankowych pozostaje na
wysokim poziomie.

Okoto 40% badanych firm deklaruje, ze posiada srodki pieniezne przekraczajace ich biezace potrze-
by.

OCENY PLYNNOSCI

W | kw. 2008 r. odsetek respondentow

dobrze oceniajacych poziom ptynnosci finan- a,
sowej lekko wzrost w relacji do poprzedniego &
kwartatu (Rys. 107). %
54

1 2 1 | 1 2 1V 20 A A I 1/ A A2

2003 2004 2005 2006 2007 200¢

Rys. 107 Udziat przedsiebiorstw nie zgtaszajacych
problemoéw z utrzymaniem ptynnosci finansowe

OCENY PLYNNOSCI - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Problemy z utrzymaniem ptynnosci najrzadziej zgtaszaty przedsiebiorstwa z sekcji ,,Wytwa-
rzanie i zaopatrywanie w energie” oraz ,Pozostate ustugi”. Najczesciej o posiadaniu zbyt niskiego
poziomu ptynnosci informowaty firmy z sekcji ,,Przetworstwo przemystowe” i ,,Transport”. Z kwarta-
tu na kwartat poprawia sie ptynnos¢ finansowa przedsiebiorstw z sekcji ,,Budownictwo”. W okresie
2003 - 2008 czterokrotnie zwigkszyt sie odsetek przedsiebiorstw budowlanych informujacych o braku
probleméw z ptynnoscia. (Rys. 114).

Utrzymata sie natomiast ujemna zalezno$¢ miedzy wystepowaniem probleméw z ptynno-
$cig a wielkoscia przedsiebiorstwa. Mniejsze podmioty czesciej borykaty sie z niedostateczng ptyn-
noscia finansowa niz duze. Jednoczesnie wzrost odsetek przedsiebiorstw informujacych o braku

probleméw z ptynnosciag we wszystkich klasach przedsiebiorstw (Rys. 118).
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SRODKI PIENIEZNE PRZEDSIEBIORSTW
80!

W I kw. 2008 r. niecate 60% badanych 60%1

przedsiebiorstw poinformowato, ze srodki 40%

. . v s . . . 20%
pieniezne w catosci wykorzystuje do finanso-

0%

wania biezacych potrzeb. Pozostate 40% kw06 Vw06 1 kw07 - Ilkwo7  IVkwo? . Ikwos
. . 4 . srodki pieniezne wyraznie przekraczajace biezace potrzeby
przedSIleorStw dysponowato SrOdkam] prze_ srodki pieniezne nieznacznie przekraczajace biezace potrzeby

M srodki pieniezne wykorzystywane na biezace potrzeby

kraczajacymi biezace potrzeby'. (Rys. 108).
Rys. 108 Rozktad posiadanych srodkow pienieznych w bada-
nej prébie

SRODKI PIENIEZNE PRZEDSIEBIORSTW - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH
Wyniki analizy w wybranych przekrojach wskazuja, ze posiadanie srodkow pienieznych prze-
kraczajacych biezace potrzeby czesciej deklarowaty:

o przedsiebiorstwa nie korzystajace z kredytow bankowych niz kredytobiorcy. Okoto 25% klasy
przedsiebiorstw bez kredytu poinformowato o posiadaniu Srodkéw pienieznych wyraznie
przekraczajacych biezace potrzeby - Rys. 119,

e ponad 60% przedsigebiorstw w bardzo dobrej sytuacji ekonomicznej, wobec ok. 15% odsetka
przedsiebiorstw zle lub bardzo zle oceniajacych swoja sytuacje,

o okoto 50% klasy przedsiebiorstw bez probleméw z ptynnoscia, wobec okoto 1% klasy przedsie-
biorstw czesto lub sporadycznie zgtaszajacych problemy z utrzymaniem ptynnosci - Rys. 121,

e niecate 70% przedsiebiorstw z sekcji ,,Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie”, wobec okoto
10% firm z sekcji ,,Handel i naprawy” - Rys. 120.

Im lepsza sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstw, mniej problemoéw z regulowaniem zobowigzan

handlowych i kredytowych, tym czesciej przedsiebiorstwa deklaruja posiadanie nadwyzkowych

srodkow pienieznych.

OBSLUGA ZADLUZENIA KREDYTOWEGO

W I kw. 2008 r. ponad 93% badanych
przedsiebiorstw poinformowato o termino-
wej sptacie swoich zobowiazan kredyto-

wych. Wskaznik pozostat na bardzo wysokim,

bl-isk-im historycznego maksimum poziomie’ 99 1 T00 M1 101 10 r02 Wi I'03 1 T04 Wl 105 1 T06 NI I'07 1 I0g
—/x—udziat podmiotéw bez probleméw z obstuga zadtuzenia kredytowego

aczkolwiek widoczne jest jego lekkie pogor- trend ARINA X1

szenie w ostatnich kwartatach - Rys. 109. Rys. 109 Udziat podmiotéw regulujacych zadtuzenie

kredytowe zgodnie z umowa

" Wedtug danych statystyki bankowej utrzymuje sie dodatnie tempo wzrostu depozytéw i innych zobowiazan biezacych
przedsigbiorstw aczkolwiek tempo ich wzrostu spada.
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OBSLUGA ZADLUZENIA KREDYTOWEGO - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Z analizy zdolnosci obstugi zobowiazan kredytowych w podstawowych przekrojach wynika, ze
w | kw. 2008 r. w wiekszosci klas nastapit niewielki wzrost lub stabilizacja odsetka przedsiebiorstw
terminowo wywiazujacych sie z tych zobowigzan. Niewielkie spadki nastgpity jedynie w sekcji ,,Po-
zostate ustugi” oraz ,,Handel” i ,,Przetworstwo przemystowe” co wptyneto na lekki spadek wskaznika
zagregowanego (Rys. 123, Rys. 124 ).

W klasach przedsiebiorstw srednich (o zatrudnieniu miedzy 50 a 500 osob) nastapit spadek
odsetka przedsiebiorstw, bez problemoéow z terminowym regulowaniem zobowiazan kredytowych.
Wsrod przedsiebiorstw najwiekszych 100% podmiotow poinformowato o braku problemoéw z regulo-
waniem zobowiazan kredytowych - Rys. 126.

W pozostatych klasach, bedacych przedmiotem analizy, spadek odsetka przedsiebiorstw nie
posiadajacych probleméw z terminowym regulowaniem zobowiazan kredytowych widoczny byt
wsrod przedsiebiorstw nieinwestujacych oraz nie bioracych udziatu w wymianie miedzynarodowej
(Rys. 125, Rys. 127).

OBSLUGA ZADLUZENIA POZAKREDYTOWEGO

W I kw. 2008 r. odsetek przedsiebiorstw /4

o

informujacych o poprawie obstugi zobowiazan zz -fily
pozabankowych pozostat na poziomie sprzed o uaiﬂiii"li |
kwartatu. Saldo ocen obstugi zobowiazan han- »12 !I!!!Illll“ I!!!gv
dlowych pozostaje na wysokim poziomie (Rys. |20 8%
110). > R L [

199 1 100 W 101 1N T2 NI 103 N 104 W KOS I 106 Wi 07 I 108

N saldo odsetka podmiotow termionowo i nieterminowo regulujacych

zobow. pozabankowe
©— trend ARIMA X11

Rys. 110 Wskaznik obstugi zadtuzenia pozakredytowego
(saldo odpowiedzi: terminowa obstuga - nieterminowa
obstuga)

OBSLUGA ZADLUZENIA POZAKREDYTOWEGO - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

W I kw. 2008 r. w wiekszosci podstawowych przekrojow terminowosc regulowania zobowiazan
pozabankowych pozostata na poziomie sprzed kwartatu (Rys. 128 - Rys. 132).
Najwyzszy odsetek przedsiebiorstw terminowo regulujacych swoje zobowiazania pozabankowe od-
notowano w sekcji ,,Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie”, a takze wsrod przedsiebiorstw duzych
(zatrudniajace powyzej 500 osob).

W klasie przedsiebiorstw budowlanych odsetek firm terminowo wywiazujacych sie z pozaban-
kowych zobowiazan wzrost dynamicznie. Obecnie przedsiebiorstwa z sekcji ,,Budownictwo” czesciej

terminowo reguluja zobowiazania handlowe niz firmy z sekcji ,,Przetworstwo przemystowe”.

BARIERY PROWADZENIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Z badan NBP wynika, ze brak wystarczajacej ptynnosci oraz utrzymujace sie zatory ptatnicze
stanowia bariere w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej dla coraz mniejszej ilosci przedsie-
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biorstw. Jeszcze w latach 2002-2003 odsetek przedsiebiorstw uznajacych brak wystarczajacej ptyn-
nosci za bariere oscylowat miedzy 6% a 10%. Obecnie okoto 2% badanych przedsiebiorstw uznato
brak ptynnosci za bariere. Jest to o tyle istotne, ze w badanej probie przedsiebiorstw okoto 25%
firm deklaruje posiadanie czesto badz przynajmniej sporadycznie problemoéw z ptynnoscia.

Zatory ptatnicze byty najwieksza barierg w prowadzeniu dziatalnosci w 2002 r., woéwczas po-
nad 20% badanych przedsiebiorstw twierdzito, ze sa istotnym utrudnieniem w gospodarowaniu.
Obecnie okoto 3% podmiotow uznaje zatory ptatnicze za bariere. Zwazywszy na fakt, ze okoto 33%
badanych przedsiebiorstw doswiadcza problemu nieterminowego regulowania zobowigzan handlo-

wych, wydaje sie, ze przedsiebiorstwa w pewien sposéb przyzwyczaity sie do obecnosci zatorow

ptatniczych.
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powyzej 1999 pracow.
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Rys. 117 Czestotliwo$¢ problemoéw z ptynnoscia w zaleznosci
od wielkosci zatrudnienia w ostatnim kwartale
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Rys. 119 Rodzaj srodkéw pienieznych posiadanych przez
kredytobiorcéw i niekredytobiorcow
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Rys. 121 Relacja srodkéw pienieznych do potrzeb biezacych
przedsiebiorstwa w wybranych klasach oceny sytuacji eko-
nomicznej przedsigbiorstw
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Rys. 118 Udziat procentowy przedsigbiorstw bez pro-
bleméw z ptynnoscia a wielkos$¢ zatrudnienia
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Rys. 120 Relacja srodkéw pienieznych do potrzeb bieza-
cych przedsiebiorstwa w wybranych klasach przedsie-
biorstw (cata populacja)
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Rys. 122 Stopien terminowosci obstugi zadtuzenia kredyto-
wego, oraz zmiana w stosunku do poprzedniego kwartatu i
analogicznego kwartatu poprzedniego roku
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Rys. 124 Udziat podmiotow w sekcjach PKD terminowo
regulujacych zobowigzania kredytowe
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Rys. 126 Udziat podmiotow terminowo regulujacych zobo-
wiazania kredytowe a wielko$¢ zatrudnienia
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Rys. 128 Udziat przedsigbiorstw bez probleméw z regulowa-
niem zobowigzan pozabankowych wg sekcji PKD
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Rys. 123 Udziat podmiotéw w sekcjach PKD terminowo
regulujacych zobowiazania kredytowe
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Rys. 125 Udziat podmiotow wg udziatu przychodéow z
importu i eksportu w przychodach ogétem terminowo
regulujacych zobowiazania kredytowe
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Rys. 127 Udziat podmiotéw wg sektora oraz w klasach
inwestoréw i nieinwestoréw terminowo regulujacych
zobowigzania kredytowe
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Rys. 129 Udziat przedsiebiorstw bez probleméw z regu-
lowaniem zobowiazan pozabankowych wg sekcji PKD
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Rys. 130 Udziat przedsiebiorstw bez probleméw z regulowa- Rys. 131 Udziat przedsiebiorstw bez probleméw z regu-
niem zobowigzan pozabankowych w klasie inwestoréow i lowaniem zobowiazan pozabankowych wg udziatu przy-
nieinwestorow i wg sektora chodéw importu i eksportu w przychodach ogétem
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. o ; Rys. 133 Wystepowanie w ostatnim kwartale problemoéw
Rys. 132 Udz'lat eredSIleorstw bez probleméw z reg’Lllf)wa- z plynnoicia, a czestos¢ pojawiania sie probleméw z
niem zobowigzan pozabankowych w klasach wielkosci za- terminowym regulowaniem zobowiazan kredytowych i
trudnienia handlowych
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I.11. Kurs walutowy a optacalnosc eksportu

Umocnienie waluty krajowej wobec dolara oraz euro wptyneto negatywnie na optacalnos¢ eksportu.
W | kw. 2008 r. wzrosty odsetki eksporteréw, dla ktorych kurs rzeczywisty EUR/PLN oraz USD/PLN
znalazt sie ponizej kursu granicznego optacalnosci eksportu.

Pomimo aprecjacji ztotego wobec dolara oraz euro lekko zmniejszyty sie natomiast odsetki podmio-

tow, ktore deklaruja, ze przy obecnym kursie USD/PLN oraz EUR/PLN import wypiera produkcje
krajowa.

KURS OPLACALNOSCI EKSPORTU ORAZ PRODUKCJI KRAJOWEJ

W | kw. br. kurs ztotego wzgledem euro umocnit sie. Kurs graniczny EURO/PLN optacalnosci
eksportu podazat w tym okresie za kursem rzeczywistym. Wzrést jednak o 2 pp. (w relacji do po-
przedniego kwartatu) odsetek podmiotéw, dla ktérych kurs graniczny jest powyzej rzeczywiste-
go kursu EUR/PLN i wyniost w marcu 31% (por. Rys. 134, Rys. 137).

Ztoty umocnit sie rowniez wzgledem dolara. Skala umocnienia kursu progowego dolara opta-
calnosci eksportu byta jednak stabsza. W rezultacie zwiekszyt sie dystans pomiedzy srednim kur-
sem granicznym optacalnosci eksportu dla dolara a kursem rzeczywistym PLN/USD, co oznacza
spadek optacalnosci sprzedazy eksportowej nominowanej w dolarach. Wzrdst takze odsetek podmio-
tow (wsrod eksporterow), dla ktorych kurs progowy dolara znalazt sie powyzej kursu rzeczywistego i

wynosi obecnie 63% proby (o 7 pp. wiecej niz w grudniu 2007 r.)(por. Rys. 135).
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Rys. 134 Kurs euro, przy ktérym eksport staje si¢ nieoptacal-
ny wraz z przedziatem ufnosci wyznaczonym przez +/- 1/2
odchylenia standardowego. Dodatkowo umieszczono rzeczy-
wisty kurs euro.

Rys. 135 Kurs dolara, przy ktorym eksport staje sie¢ nieopta-
calny, wraz z przedziatem ufnosci wyznaczonym przez +/-
1/2 odchylenia standardowego. Dodatkowo umieszczono
rzeczywisty kurs dolara

Rowniez w przypadku kursu granicznego, przy ktérym import wypiera produkcje krajowa kurs
EUR/PLN jest korzystniejszy dla badanych przedsiebiorstw od kursu USD/PLN. Rzeczywisty kurs
USD/PLN obnizyt sie wzgledem sredniego kursu granicznego dolara, przy ktérym produkcja pocho-

dzaca z importu wypiera produkcje krajowa. Kurs graniczny dolara podawany w ostatnim badaniu

przez 65% podmiotow znajduje sie powyzej sredniego rzeczywistego kursu USD/PLN z marca 2008 r.,
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co oznacza niewielki spadek tego odsetka o 3 pp. (por. Rys. 137, Rys. 138). Kurs rzeczywisty euro
rowniez znajduje sie ponizej poziomu Sredniego kursu granicznego importu podawanego przez
przedsiebiorstwa (por. Rys. 136). Tu jednak odsetek podmiotow, w przypadku ktorych kurs progowy
znajduje sie powyzej kursu rzeczywistego EUR/PLN jest nizszy niz w przypadku kursu dolara i wynosi
39% (0 4 pp. mniej niz w grudniu 2007 r.) (por. Rys. 138).

PROBLEM WAHAN | POZIOMU KURSU WALUTOWEGO

W I kw. 2008 r. o 3 pp. (do poziomu 18%) wzrdst odsetek przedsiebiorstw, ktore jako bariere,
ktéra w okresie najblizszych 6 miesiecy moze niekorzystnie wptynac na sytuacje ekonomiczna firmy,
podaty kurs walutowy (zaréwno jego poziom, jak i wahania). Jest to najwyzszy udziat takich odpo-
wiedzi od dwoch lat, a kurs walutowy jest drugi kwartat z rzedu najczesciej podawana przez ankie-

towane podmioty bariera.

ZABEZPIECZENIE PRZED RYZYKIEM KURSOWYM

Odsetek przedsiebiorstw, ktore w | kw. 2008 r. stosowaty instrumenty zabezpieczajace przed
ryzykiem zwiazanym z wahaniami kursow walutowych wyniost nieco ponad 39% i byt o 0,7 pp. wyz-
szy niz w analogicznym okresie ub.r. (w grupie firm prowadzacych wymiane handlowa z zagranica).
Zauwazalna jest stabilizacja tego odsetka w ciagu ostatnich trzech lat
Zabezpieczanie sie przed ryzykiem kursowym jest silnie powigzane z wielkoscia przedsiebiorstwa.
Instrumenty zabezpieczajace stosowato 55% podmiotow zatrudniajacych powyzej 500 pracownikow,
a w grupie podmiotow najwiekszych, w ktorych poziom zatrudnienia przekracza 2000 os6b odsetek
ten wyniost 83%. W grupie najmniejszych podmiotow (zatrudniajacych mniej niz 50 pracownikow)

przed ryzykiem kursowym zabezpieczato sie jedynie 31% jednostek.
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"""" przedziat ufnosci kurs euro - - - - - - . przedziat ufnosci kurs dolara

mar 08

Rys. 136 Kurs euro niekorzystny z powodu wigkszej konkuren- Rys. 137 Kurs dolara niekorzystny z powodu wigkszej konku-
cyjnosci towarow importowanych, wraz z przedziatem ufnosci rencyjnosci towaréw importowanych, wraz z przedziatem
wyznaczonym przez +/- 1/2 odchylenia standardowego. Dodat- ufnosci wyznaczonym przez +/- 1/2 odchylenia standardowe-

kowo umieszczono rzeczywisty kurs euro go. Dodatkowo umieszczono rzeczywisty kurs dolara
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Rys. 138 Udziat podmiotow (w proc.), dla ktorych graniczny

kurs, przy ktorym dobra importowane moga wypiera¢ z rynku
produkcje badanych przedsiebiorstw jest powyzej kursu rze-

czywistego EUR/PLN oraz USD/PLN

Rys. 140 Odsetek przedsiebiorstw deklarujacych korzystanie z
instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym

(podgrupa przedsiebiorstw wykazujacych eksport lub import)
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Rys. 139 Udziat podmiotéw (w proc.), dla ktérych graniczny

kurs optacalnego eksportu wzrost powyzej rzeczywistego
kursu USD/PLN oraz EURO/PLN




1.12. Eksport. Import

Aprecjacja ztotego w relacji do dolara oraz euro spowodowata pogorszenie klimatu w obszarze
sprzedazy eksportowej. Ankietowane przedsiebiorstwa gorzej niz w poprzednim badaniu ocenity
zarowno stan eksportu jak i jego prognozy. Widoczny jest takze spadek optacalnosci eksportu.
Umocnienie rodzimej waluty sprzyja natomiast importowi. Odsetek importerow w analizowanej
probie oraz udziat importu zaopatrzeniowego w kosztach badanych przedsiebiorstw utrzymuja sie
na stabilnym, wysokim poziomie.

AKTYWNOSC EKSPORTOWA

Umacnianie waluty krajowej prowadzi do stopniowego spadku optymizmu badanych podmio-
tow w obszarze dziatalnosci eksportowej. Obnizyt sie wskaznik ilosci zawartych w | kw. 2008 r.
umoéw eksportowych (indeks po korekcie sezonowej - por. Rys. 146). Na niskim poziomie (pomimo
wzrostu) pozostaje rowniez wskaznik prognozowanej liczby nowo zawieranych uméw eksporto-
wych (por. Rys. 147). Zdaniem ankietowanych podmiotéw pogorszyta sie rowniez optacalnosé
eksportu, szczegélnie rozliczanego w dolarze (por. Rys. 142).

Udziat eksportu w przychodach eksporteréow w analizowanej prdbie utrzymuje sie na stabil-
nym poziomie okoto 40%. Od trzech kwartatow zmniejsza sie jednak udziat eksporteréw w prabie,

réwniez tych z ponad 80% udziatem przychodow z eksportu w przychodach ogétem (por. Rys. 144).

PROGNOZY EKSPORTU

Wskaznik prognoz eksportu oczyszczony z (500
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Rys. 141 Wskaznik prognoz eksportu WPE, oraz rzeczywisty
kurs euro
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OPLACALNOSC EKSPORTU

W I kw. 2008 r. sredni udziat nieoptacal-
nego eksportu?® w przychodach ze sprzedazy
eksportowej wyniost 6,9% i byt o 0,6 pp. wyz-
szy niz w poprzednim okresie. Wzrost rowniez
odsetek przedsiebiorstw informujacych o nie-
optacalnym eksporcie (o 1,3 pp.) (por. Rys. 142).

Oznacza to pogorszenie optacalnosci eks-
portu, wynikajace miedzy innymi z umocnienia

waluty krajowej.
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Rys. 142 Udziat nieoptacalnego eksportu w przychodach ze
sprzedazy eksportowej przedsiebiorstw (Srednia w %, lewa
skala) oraz odsetek podmiotéw informujacych o nieoptacalnym
eksporcie (prawa skala)

IMPORT
Udziat przedsiebiorstw korzystajacych z

importu zaopatrzeniowego w | kw. 2008 r. nie
ulegt istotnej zmianie wzgledem poprzedniego
okresu i wyniost 65%.

Nie zmienit sie rowniez sredni udziat impor-
tu zaopatrzeniowego w kosztach z dziatalnosci
przedsiebiorstw i wyniost blisko 20% (por. Rys.
143). Oba wskazniki sg na wysokich poziomach -

blisko swoich wartosci maksymalnych.
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Rys. 143 Sredni udziat importu zaopatrzeniowego w kosz-
tach oraz odsetek respondentéw korzystajacych z importu

(prawa 03)
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Rys. 145 Udziat eksportu w przychodach ogétem w grupie
eksporterow-oraz trend (uzyskany metoda sSredniej ru-

2 Nieoptacalnos$¢ rozumiana jako cena*kurs niepokrywajace kosztow produkcji i pozostatych kosztéw zwiazanych z eksportem

towaru.
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Rys. 146 Wskaznik umoéw eksportowych (saldo odpowiedzi),
wskaznik odsezonowany, trend wskaznika oraz rzeczywisty
kurs euro (prawa 08).
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Rys. 147 Wskaznik prognoz nowych umoéw eksportowych
(saldo odpowiedzi) oraz rzeczywisty kurs euro




1.13. Ceny

W Il kw. 2008 r. analizowane wskazniki sugeruja niewielki wzrost dynamiki cen surowcow i materia-
téw oraz cen wyrobow i ustug wzgledem poprzedniego kwartatu. Sredni przewidywany wzrost cen
surowcow i materiatow jest nieco wyzszy niz w poprzednim kwartale. Natomiast prognozy wzrostu
cen produktow oferowanych przez ankietowane przedsiebiorstwa, podobnie jak odsetek firm pro-
gnozujacych ten wzrost (dane - po korekcie sezonowej) nieznacznie zmniejszyty sie kw/kw. Zamiary
podniesienia cen w budownictwie oraz w ustugach pozostaja na poziomie zblizonym do poprzednie-
go kwartatu, niewielki spadek odnotowat natomiast przemyst.

Wzrost cen surowcow, niska bariera popytu, rosnace koszty pracy i wysoki poziom wykorzystania
mocy produkcyjnych sprawiaja, ze w perspektywie najblizszych 12 miesiecy przedsiebiorstwa ocze-

kuja dalszego wzrostu wskaznikow PPI oraz CPI.

PROGNOZY CEN SUROWCOW | MATERIALOW, CEN WYROBOW WLASNYCH ORAZ WSKAZNIKA PPI

W Il kw. 2008 r. przedsiebiorstwa oczekuja

niewielkiego wzrostu dynamiki cen surowcéw i
materiatow wykorzystywanych do produkcji
(dane po korekcie sezonowej) z 3% w | kw. br. do
3,2% w Il kw. (por. Rys. 148).

Planowane na Il kw. br. podwyzki cen wy-
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o 0,4 pp. mniej niz w poprzednim kwartale (por.
Rys. 149.

Rys. 148 Kwartalne prognozy wzrostu cen surowcow i
materiatow wykorzystywanych przez przedsiebiorstwa
(Srednia) oraz wskaznik PPl (kw. do analog. kw. roku po-
przedniego)

Prognozy wzrostu cen w budownictwie oraz w ustugach pozostaja na poziomie zblizonym do
poprzedniego kwartatu i wynosza odpowiednio 3,2% i 3,0%, natomiast w przemysle nastapit spadek -
do 1,6% z 2,4% w | kw. 2008 r. (por. Rys. 160). Dynamika cen zmniejszyta sie bardziej w energetyce i
gornictwie, w mniejszym stopniu - w przetworstwie przemystowym.

W Il kw. 2008 r. podwyzki cen wyrobow i ustug planuje 58% respondentow - jest to wpraw-
dzie mniej niz w poprzednim kwartale, ale po uwzglednieniu sezonowosci odsetek przedsiebiorstw
zamierzajacych dokona¢ podwyzek cen nadal rosnie i jest najwyzszy w okresie ostatnich 8 lat (por.
Rys. 150)%'.

Przedsiebiorstwa oczekuja, ze zarébwno w nadchodzacym kwartale, jak i w ciggu catego roku

dynamika cen produkcji sprzedanej przemystu bedzie nadal rosta. 56% respondentéw (o 1 pp.

58




wiecej niz w pop.kw.) ocenia, ze w dtuzszej (rocznej) perspektywie dynamika PPl wzrosnie - por.
Rys. 151.

3,0

2,5

2,0

= ceny wyrobow_srednia 10
dane odsezonowane
——PPI r/r (prawa 0$)

1998 kw 4

1999 kw 2

1999 kw 4
2000 kw 2
2000 kw 4
2001 kw 2
2001 kw 4
2002 kw 2
2002 kw 4
2003 kw 2
2003 kw 4
2004 kw 2
2004 kw 4
2005 kw 2
2005 kw 4
2006 kw 2
2006 kw 4
2007 kw 2
2007 kw 4
2008 kw 2

Rys. 149 Kwartalne prognozy wzrostu cen sprzedawanych
przez przedsiebiorstwa towaréw i ustug, trend oraz wskaznik
PPI (r/r) - prawa o$
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Rys. 151 Wskaznik WZ PPl (skonstruowany jako odsetek
respondentow spodziewajacych sie wiekszego wzrostu PPI
(r/r) w okresie biezacym niz w poprzednim) a wskaznik PPI
(prawa os$)
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Odsetek przedsiebiorstw planujacych podwyzszyc

ceny na oferowane przez siebie towary i ustugi

PROGNOZY CEN WYROBOW WLASNYCH - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Analiza prognoz cen wyrobow i ustug wtasnych pokazuje, ze:

e respondenci prognozujacy poprawe sytuacji ekonomicznej w Il kw. 2008 r. planuja podwyzki

cen wyrobow czesciej i w wiekszej skali niz w firmy deklarujace pogorszenie kondycji eko-

nomicznej (Srednia planowanych podwyzek cen wynosi odpowiednio 2,4% wobec 2,0%).

Wskaznik podwyzek cen netto? osiaga w catym okresie badan znacznie wyzsze wartosci w

grupie firm prognozujacych poprawe sytuacji ekonomicznej niz jej pogorszenie (por. Rys.

159). Dla przedsiebiorstw spodziewajacych sie poprawy swojej kondycji wskaznik ten spadt

i jest obecnie na zblizonym poziomie co w przedsiebiorstwach, ktore nie przewiduja zmiany

swojej sytuaciji,

2 Odsetek ten liczony jest jako iloraz odpowiedzi firm prognozujacych wzrost cen swoich wyrobéw i ustug i liczebnosci grupy
przedsiebiorstw, ktore odpowiedziaty na dane pytanie (przy czym odsetek ,,braku odpowiedzi” waha sie w granicach 10-15%
w roznych kwartatach).
22 Wskaznik podwyzek cen netto liczony jest jako rdznica miedzy odsetkiem przedsiebiorstw prognozujacych wyzsze podwyzki
cen wyrobow wtasnych niz cen materiatow i surowcow a procentem podmiotow, ktorych planowane podwyzki cen wyrobow
nie pokryja oczekiwanych zmian cen materiatow i surowcow.
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e wprawdzie nadal czesciej podwyzki cen wyrobdow planuja przedsiebiorstwa spodziewajace sie
trwatego wzrostu popytu niz pozostate przedsiebiorstwa, ale wzrost wskaznika prognoz
Zmian cen wyrobow i ustug nastapit w firmach, ktore nie oczekuja wzrostu popytu,

e podwyzki cen wyrobow czesciej planujg podmioty z sektora MSP niz duze firmy, takze srednia
planowanych podwyzek cen jest w sektorze MSP wyzsza niz w sektorze duzych przedsie-
biorstw,

« w obu sektorach wtasnosci wskaznik WPC?, informujacy o czestosci podwyzek cen, zmniejszyt
sie. Wysokos¢ planowanych podwyzek bedzie w firmach publicznych podobna jak w prywat-
nych. W przedsiebiorstwach publicznych podwyzki cen charakteryzuja sie duza sezonowo-

Scig, kumulacja tych podwyzek nastepuje zwykle na poczatku roku.

CZYNNIKI ODDZIALUJACE NA ZMIANY CEN

Analiza wskaznika prognoz zmian cen wyrobow i ustug (WPC) pokazuje, ze na ceny nadal
bardzo silnie oddziatywa¢ beda zmiany cen surowcow i materiatow uzywanych do produkcji
(por. Rys. 162). W przypadku oczekiwanego wzrostu cen surowcow blisko 64% respondentow dekla-
ruje przeniesienie wzrostu tych cen na ceny swoich wyrobow (poprzednio 63%), a 33% przedsie-
biorstw pozostawi ceny wyrobow na niezmienionym poziomie (por. Tab. 3). Zdecydowana wiekszosc¢
firm, ktore nie spodziewaja sie wzrostu cen surowcow nie zamierza tez podnosi¢ cen wtasnych -
83%.

Zmniejszyta sie skala wptywu planowanego wzrostu ptac na zmiany cen wyrobow (por.
Rys. 161 Rys. 155). Zdaniem respondentow wzrost ptac nie wptynie na zmiany cen, badz wptyw ten
bedzie marginalny dla 73% przedsiebiorstw (poprzednio 68%), ktére zamierzaja w Il kw. 2008 r.
podwyzszy¢ wynagrodzenia (jest to 37% proby), poziom wynagrodzen bedzie istotny dla ksztattowa-
nia sie cen w co 4 z firm, ktére przewiduja podwyzki wynagrodzen. Wynagrodzenia beda gtéwng
przyczyna spodziewanych podwyzek cen w 4,8% przedsiebiorstw (czyli 2,5% catej proby), tj. o 1,8
pp. W mniejszej grupie niz w poprzednim kwartale. W sekcji ,,Pozostate ustugi” najwiecej (40%) firm
zwiekszajacych ptace ocenia wptyw wzrostu wynagrodzen na wzrost cen jako istotny (w tym 14%
firm uwaza wzrost ptac za zasadniczy powod podwyzszenia cen - por. Rys. 153). Takze w poprzed-
nim kwartale w tej sekcji odnotowano najsilniejszy wptyw wzrostu wynagrodzen na ceny (48,8%). W
budownictwie zadna z firm, ktore zamierzaja w Il kw. 2008 r. podwyzszy¢ wynagrodzenia nie pod-
niesie cen wytacznie z tego powodu; w | kw. br. takich firm byto relatywnie duzo - 11%. Nadal jed-
nak az 31% przedsiebiorstw budowlanych wzrost ptac uwaza za jeden z istotnych czynnikow wzrostu
cen. W przetworstwie przemystowym 27% firm, ktore podwyzszaja wynagrodzenia widzi w takich
podwyzkach jeden z powodow podwyzszania cen (w tym 4,4% - gtowny), nieco mniej niz poprzednio.

Jedna z przyczyn podnoszenia cen ze wzgledu na wzrost ptac jest wolniejszy niz ptace
wzrost wydajnosci pracy. W grupie firm, w ktorych ptace rosng szybciej niz wydajnos¢ zaleznosc
miedzy wzrostem wynagrodzen a podwyzkami cen jest znacznie silniejsza niz w pozostatych firmach
(planowane na Il kw. podwyzki ptac beda sie przektadaty na wzrost cen 4,5-krotnie czesciej - po-

dobnie byto w poprzednim kwartale).
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Problem rosnacych kosztoéw dziatalnosci (ceny surowcow, materiatow, paliw) zajat drugie
miejsce wsréd barier rozwoju przedsiebiorstw?*. Zgtasza go 14,7% przedsiebiorstw (w kw. pop. -
11,3%).

11 2008 72,7 Przetworstwo przem. : 73,0
Il Il
Il
| | Budownictwo 69,2
I I I Handel; naprawa 73,8
Il
1112007 E_ ! ‘73’8 ! Transport 76,2
Il
11 2007 79,0 Pozostale 60,0
'
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Rys. 153 Rozktad odpowiedzi na pytanie o wptyw ptac na
ceny - proba ograniczona do przedsiebiorstw, ktére pod-
niosa ptace

Rys. 152 Rozktad odpowiedzi na pytanie: ,Czy w najbliz-
szym kwartale zmiany wynagrodzen beda miaty wptyw na
ceny produktéw i (lub) ustug oferowanych przez przedsie-
biorstwo?” - préba ograniczona do przedsiebiorstw, ktére
podniosa ptace
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sred.prognoza cen wyrobow_bez bariery inflacji
Sred.prognoza cen wyrobow_bariera inflacji

——éred.prognoza cen surowcow_bez bariery Rys. 155 Kwartalne prognozy wzrostu cen sprzedawanych

—&—$red.prognoza cen surowcéw_bariera przez przedsiebiorstwa towarow i ustug a podwyzki ptac

Rys. 154 Kwartalne prognozy wzrostu cen wyrobéw i ustug
oraz cen materiatdow i surowcéow w grupach przedsie-
biorstw skonstruowanych w oparciu o informacje o istnie-
niu problemu wysokich kosztéw dziatalnosci, inflacji jako
bariery rozwoju

OCZEKIWANIA ZMIAN CPI

W Il kw. 2008 r. respondenci oczekuja szybszego tempa wzrostu cen towarow i ustug. Prawie
77% przedsiebiorstw oczekuje wyzszej niz kwartat wczesniej inflacji (o ok. 6 pp. wiecej niz w po-
przednim kwartale) - por. Rys. 156. Oczekiwania inflacji w dtuzszej perspektywie (rocznej) utrzy-
muja sie na wysokim poziomie, bliskim rekordowemu, cho¢ nieco obnizyty sie w relacji do pop. kw.

Wskaznik zmian inflacjiZ® (WZI) spadt w poréwnaniu z poprzednim kwartatem o 3 pp. - por. Rys. 157.

2 WPC to jest saldo prognoz zmian cen (podwyzki minus obnizki) wyrobdw i ustug

24 W odpowiedzi na pyt. otwarte o bariery rozwoju

2 Wskaznik zmian inflacji (WZl) - (analogicznie jak WZ PPI) obliczony zostat jako odsetek przedsiebiorstw prognozujacych
wigksza inflacje w okresie biezacym niz poprzednim.
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Rys. 156 Prognozy zmian wskaznika CPl w relacji do kwartatu
poprzedniego
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Rys. 158 Wskaznik WPC (saldo prognoz zmian cen wyrobéw i
ustug)

Tab. 3 Prognozowane przez przedsiebiorstwa zmiany cen
nabywanych surowcéw i materiatow w Il kw. 2007 r. a ceny
sprzedawanych wyrobéw i ustug (dane w procentach)

zmiany cen wyrobow

Zmiany cen

Y spadek bez zmian| ‘ wzrost
spadek 57,1 26,7 16,2
bez zmian 4,4 83,1 12,4
wzrost 4,1 32,3 63,6
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Rys. 157 Wskaznik zmian inflacji WZI (skonstruowany jako
odsetek respondentow spodziewajacych sie wiekszego wzro-
stu CPI (r/r) w okresie biezacym niz w poprzednim) a rze-
czywisty wskaznik CPI (prawa o$)
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Rys. 159 Roznica migedzy odsetkiem przedsigbiorstw progno-
zujacych wyzsze podwyzki cen wyrobow niz cen materiatow i
surowcow a procentem podmiotéw, ktorych planowane pod-
wyzki cen wyrobow nie pokryja oczekiwanych zmian cen
materiatbw w catej populacji oraz w podziale wg prognoz
zmian sytuacji ekonomicznej
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Rys. 160 Kwartalne prognozy wzrostu cen sprzedawanych
przez przedsiebiorstwa towardow i ustug w catej populacji, w
sekcji ,,Handel i naprawy” oraz ,,.Budownictwo”
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Rys. 161 Wskaznik prognoz zmian cen wyrobow i ustug w Rys. 162 Wskaznik prognoz zmian cen wyrobéw i ustug wséréd

podziale wg prognoz podwyzek ptac w przedsiebiorstwie
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163 Wskaznik prognoz zmian cen wyrobéw i ustug w

podziale na eksporteréw i nieeksporterow
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Rys. 164 Wskaznik prognoz zmian cen a przewidywane zmia-
ny zapotrzebowania na produkty przedsiebiorstwa




Ramka 2 Marze na sprzedazy krajowej i zagranicznej

W I kw. br. respondenci zostali zapytani o zmiany
marzy na sprzedazy krajowej i zagranicznej (pytanie
pojawito sie po raz pierwszy w badaniu). Odpowiedzi
sugeruja, ze w | kw. br. wzgledem | kw.ub.r. marze na
sprzedazy krajowej nieznacznie wzrosty - w probie 35%
firm odnotowato wzrost marzy zysku na sprzedazy krajo-
wej wobec 24% firm informujacych o spadku marzy.
Przewaga firm zwiekszajacych marze utrzymata sie row-
niez po przewazeniu odpowiedzi wielkoscia zatrudnienia.
Odmienna sytuacja miata miejsce w przypadku marzy na
sprzedazy zagranicznej - dla 19,4% przedsigbiorstw w
probie marza wzrosta, wobec 44,6% firm, w ktérych mar-
za obnizyta sie (podobne wyniki uzyskano po przewazeniu
odpowiedzi). Jeszcze stabsze rezultaty odnotowali eks-
18,5%
wzrost marzy na sprzedazy zagranicznej, 47,9% firm jej

porterzy wyspecjalizowani - firm odnotowato
spadek. Wsrdd przyczyn obnizenia marzy na sprzedazy
krajowej na pierwszym miejscu przedsiebiorstwa wymie-
nity wzrost cen czynnikow wytworczych (43,9%), a na-
stepnie wzrost ptac (31,7%). Jezeli chodzi o spadek marzy
na sprzedazy zagranicznej, to najwazniejsza okazata sie
aprecjacja ztotego wobec walut obcych - 66%, a wzrost
cen czynnikow wytworczych i wzrost ptac jako gtéwny
powod obnizenia marzy zadeklarowato odpowiednio 15% i
11% firm. Jeszcze wigksze znaczenia dla obnizenia marzy
miata aprecjacja ztotego dla wyspecjalizowanych ekspor-
terow - 69% z nich uznato to zjawisko za gtowna przyczy-
ne tego spadku. Najczesciej wymieniang przyczyna wzro-
stu marzy byt wzrost cen produktow finalnych. Warto
podkresli¢, ze w firmach, w ktorych marza na sprzedazy
zagranicznej wzrosta prognozy na Il kw. br. sugeruja
szybsze tempo wzrostu cen niz w pozostatych przedsie-
biorstwach w probie, w tym réwniez szybsze wzgledem
firm, w ktorych nastapit wzrost marzy na sprzedazy kra-
jowej (por. Tab. 4).

Mimo obserwowanej w 2007 r. wysokiej dynamiki inwe-
stycji poprawa technologii produkcji bardzo rzadko byta
wymieniana jako czynnik, dzieki ktoremu marza wzrosta
(taka sytuacja miata miejsce jedynie w 4% przypadkow -
jesli chodzi o wzrost marzy na rynku krajowym, i w 1,8%
przypadkow - jesli chodzi o rynek zagraniczny).
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Rys. 166 Przyczyny spadku marzy na rynku krajowym

spadek marzy na rynku zagranicznym

aprecjacja 66,1
wzrost cen surowcow 15,0
wzrost ptac 11,0
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Rys. 167 Przyczyny spadku marzy na rynku zagranicznym

Tab. 4 Prognozy cen na Il kw. br. (Srednia) a zmiany
marzy na sprzedazy zagranicznej i krajowej

ryn.zagraniczny | ryn.krajowy prognoza cen

wzrost 3,2

wzrost bz 3,2
spadek 2,0

wzrost 2,2

bez zmian bz 1,1
spadek 1,7

wzrost 1,4

spadek bz 1,0
spadek 2,0




I.14. Bariery rozwoju - wybrane problemy

Tab. 5 Bariery rozwoju?® (w tabeli wyrézniono momenty, w ktorym wskazniki przyjmuja maksymalne wartosci w okresie
badania)

czestotliwos¢ brak wy- presja trudnosci
. . . | kursy walu- wzrost op: , .

pojawiania sig| ", W "y cen kwalifiko- ptacowa duza kon- wzrost stop zwiazane z

probleméw > . .| wanych niski popyt | wysokie . procento- procesem

tym waha- surowcow i . kurencja . .

zgtoszonych nia materiatow | Pracowni- koszty wych inwestycyj-

w: kow pracy nym

wartosci

maksymalne

w historii

badan ankie-

towych

11l kw. 2005 r. 20,1 11,1 11,2 11,3 2,6

IV kw. 2005 r. 21,4 9,0 1,8 10,0 10,6 2,6

I kw. 2006 r. 18,9 6,4 3,0 9,7 3,5 9,8 1,2

Il kw. 2006 r. 16,6 10,5 5,3 8,9 3,6 9,9 1,3

11l kw. 2006 r. 11,2 10,1 10,1 7,0 4,3 8,2 1,4

IV kw. 2006 r. 15,2 9,8 10,7 5,9 5,2 9,0 0,8

I kw. 2007 r. 10,7 9,7 10,7 5,3 5,1 7,2 0,8

Il kw. 2007 r. 10,6 10,1 12,7 4,3 5,6 5,4 1,9

11l kw. 2007 r. 10,4 9,9 14,2 5,1 4,0 7,1 3,2

IV kw. 2007 r. 15,0 11,3 11,7 5,8 7,2 6,9 3,0

I kw. 2008 r. 17,7 14,7 10,9 7,8 7,4 6,7 4,4 4,3

OPRACOWALI:

Z.JANKIEWICZ

P.PoPOWSKI

K.PUCHALSKA - KIERUJACA TEMATEM
A.SAWICKA

I.Tymoczko

AKCEPTOWAL :

Z.ZOLKIEWSKI

% Wskazniki barier rozwoju wyznaczono w oparciu o udziat przedsiebiorstw informujacych o istnieniu danego rodzaju pro-
blemu w liczbie wszystkich przedsiebiorstw bioracych udziat w ankiecie (réwniez tych firm, ktore nie udzielity Zzadnej odpo-
wiedzi na pytanie o bariery rozwoju)
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ANEKS 1 - UWAGI METODOLOGICZNE

1. Prezentowane opracowanie przedstawia oceny ankietowanych przez NBP przedsiebiorstw w
| kw. 2008 r. i przewidywania na Il kw. 2008 r.

2. W marcu 2008 r. w szybkim monitoringu NBP wziety udziat 902 podmioty wybrane z terenu catego
kraju. Byty to przedsiebiorstwa z sektora niefinansowego, reprezentujace wszystkie sekcje PKD,
poza rolnictwem, lesnictwem i rybotowstwem, oba sektory wtasnosci, przedsiebiorstwa z sektora
MSP oraz duze jednostki.

3. Ze wzgledu na przewage w probie przedsiebiorstw duzych, za ktora jednak przemawia silna kon-
centracja zjawisk makroekonomicznych, wyniki badan ankietowych nalezy traktowac z pewna
ostroznoscia.

4. W opracowaniu wykorzystano nastepujace przekroje klasyfikacyjne:

e wg rodzajow dziatalnosci PKD (podziat na sekcje PKD zostat nieznacznie zmodyfikowany: sekcja
»Transport, gospodarka magazynowa i tacznos¢” zostata rozdzielona na dwie grupy: pierwsza z
nich zawiera dziat ,Poczta i telekomunikacja”, druga - pod nazwa ,Transport” - obejmuje
wszystkie pozostate dziaty sekcji); sekcja ,,Pozostate ustugi” skupia przedsiebiorstwa ustugowe z
sekcji - ,,Hotele i restauracje”, ,,Obstuga nieruchomosci, wynajem i ustugi zwigzane z prowadze-
niem dziatalnosci gospodarczej”, ,,Edukacja”, ,,Ochrona zdrowia i pomoc spoteczna”

o wg sektorow wtasnosci: sektor publiczny, sektor prywatny oraz pieciu form wtasnosci

o wg klas wielkosci zatrudnienia: od 1 do 49 zatrudnionych, od 50 do 249, od 250 do 499, od 500 do
1999 oraz 2000 i wiecej osob.

e wg klas wielkosci zatrudnienia(2): sektor MSP (do 249 pracujacych) i duze przedsiebiorstwa (250 i
wiecej pracownikow)

e Wwg przeznaczenia oferowanych przez przedsiebiorstwa produktow: przedsiebiorstwa oferujace
dobra inwestycyjne (dziaty PKD: 29, 30, 33, 34, 35 oraz 45 - budownictwo) i pozostate przedsie-
biorstwa

5. Podstawowa metoda konstrukcji prezentowanych w raporcie wskaznikow jest roznica miedzy
procentem odpowiedzi korzystnych i niekorzystnych dla sytuacji przedsiebiorstw. Wskazniki te
przyjmuja wartosci z przedziatu od +100 do -100. Ujemne wyniki nalezy interpretowac jako po-
gorszenie sie stanu koniunktury, natomiast dodatnie jako jego poprawe,

6. llekro¢ pod tabelg badz rysunkiem nie pojawia sie informacja odnosnie zrodta danych, nalezy
rozumiec, ze zrodtem informacji jest wtedy szybki monitoring NBP.

7. Dla oznaczenia wskaznikow wyrownanych sezonowo zastosowano skrot ,,SA”, pochodzacy od ang.

wyrazenia seasonally adjusted.
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ANEKS 2 - FORMULARZ BADANIA ANKIETOWEGO

| SZYBKI MONITORING NBP |

PROGNOZY NA Il KW, 2008 R.

sir. 1 PKD (5 znakow): I l FW (forma wdasnosci, 3 znaki): I

Czy przedsleblorstwo jest eksponefem (sprzedaje swoje
produkty poza granicami kraju)?: [tak / nie]

1. Prosze podac liczbe 0sob zatrudnionych w przedsigbiorstwie na dzien 1 11l 2008 r.:

2. Przedsiebiorstwo przewiduje, Ze w Il kw. 2008 r. popyt (zapotrzebowanie) na jego produkty w
stosunku do | kw. 2008 r.:

a. wyraZnie wazrosnie - gléwnie jako efekt typowego dia przedsiebiorstwa w tym okresie (sezonowego) warostu
zapotrzebowania na jego produkty

b. wyraznie wzrosnie - glownie w nastepstwie trwale cbhserwowanego warostu zapotrzebowania na produkty przedsigbiorstwa
c. pozostanie bez zmian lub ulegnie niewielkim zmianom

d. wyraznie spadnie - ale zjawisko to ma charakter sezonowy i cbserwowane jest zawsze w tym okresie

e. wyraznie spadnie - w wyniku trwale cbhseravowanego spadku zapotrzebowania na produkty przedsiebiorstwa

3. W I kw. 2008 r. przedsleblorstwo oczekuje:

-wzrostu liczby zamowien

. spadku liczby zamowien

utrzymania sie podobnej liczby zamowien
nie dotyczy

=

Czy wl kw. br. w przedsigbiorstwie wystapily problemy z realizacja zlecen?:

tak, ze wzgledu na niewystarczajgca poda2 surowcow | materialow lub opéZnienia w ich dostawach
tak, ze wzgledu na brak wolnych mocy podukeyjnych (z wytaczeniem braku pracownikow)

tak, ze wzgledu na brak pracownikow

tak, ze wzgledu na brak srodkdw obrotowych

tak, ze wzgleddw nie wymienionych powyzej

f. nie, w przedsiebiorstwie nie wystapily takie problemy

TEcTE|E

5. Czy w okresle kwieclen-czerwiec 2008 r. przedsieblorstwo przewiduje istotne zmiany w zakresie:
&. poziomu produkeji (wzrost / bez zmian / spadek)

b. poziomu zatrudnienia (wzrost / bez zmian / spadek)

c. programow inwestycyjnych rozpoczetych przed dniem wypelniania ankiety i realizowanych cbecnie
(rezygnacja / redukcja / bez zmian {inwestycje beda kontunuowane} / wzrest / nie dotyczy {brak
inwestycji}zakonczenie zgodnie z planami)

6. Czy wll kw. 2008 r. przedsiebiorstwo planuje:

a. rozpoczecie powazniejszych inwestycji finansowanych gldwnie kredytem bankowym

b. rozpoczecie powazniejszych inwestyci finansowanych gldwnie srodkami whasnymi

C. rozpoczecie powaznigjszych inwestycji finansowanych giownie pozabankowymi srodkami obeymi
d. rozpoczecie powazniejszych inwestyci finansowanych w inny sposdb

e. przedsigbiorstwo nie planuje podjecia takich dziatan

7. Jaki Jest stoplen wykorzystania mocy produkeyjnych w przedsigbiorstwie (w %):

8. Jaki jest obecnie stan zapasow produktéw gotowych w przedsigbiorstwie?:

a. zbyt duzy

b. wystarczajacy
c. 2byt maly

d. nie dotyczy

9. Przedsigbiorstwo przewiduje, ze:

a. ceny sprzedawanych wyrobow i ustug w Il kew. 2008 r. (w relacji do stanu na dzien 31 Il 2008 r.)
wzrosna (spadna) o ...%

b. ceny nabywanych przez przedsiebiorstwo surowcow | materiatow w Il kew, 2008 1,

(w relacji jw.) wzrosna (spadna) o ...%

c.w Il kw. 2007 r. wskaznik CPI (inflacja) wyniost 1,2% w stos. do | kw. 2007 r., czy przedsiebiorstwo
przewiduje, ze w Il kw. 2008 r. inflacja (CPIl) w stos. do | kw. 2008 r. bedzie?:
(znacznie wyzsza / nieco wyzsza / na podobnym poziomie /nieco nizsza / znacznie nizsza)

d. wzrost cen towardw i usiug kensumpeyjnych (CPI) w Il kw. 2008 r. wyniesie...%

. wzrost cen produkcji sprzedanej przemysiu (PP w Il kw. 2008 r. wyniesie...%
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f. wzrost cen CP| w ciagu 12 najblizszych miesiecy wyniesie ...%

g. wzrost cen PPl w ciagu 12 najblizszych miesigcy wyniesie ... %

zmiany technologiczne

Zmiany organizacyjne

f. inne, niewymienione czynniki (w tym réwniez zmiany cen produktdw oferowanych przez firme)
g. nie dotyczy

10. Czy wl kw. br. w relacji do | kw. ub.r. nastapily zmiany marzy zysku brutto ze sprzedazy rynek krajowy
glownego produktu/grupy produktow i/lub usiug oferowanych przez przedsigblorstwo na

rynku Krajowym oraz na rynku zagranicznym?:

@a. marza znaczaco wzrosia rynek zagraniczny
b. marza nieznacznie wzrosla

c. marza nie zmienita sie

d. marza nieznacznie spadia

&. marza znaczaco spadia

f. nie dotyczy

11. Co bylo gléwnym powodem zmiany marzy zysku na tych rynkach? rynek krajowy

a. wzrost wynagrodzen

b. wzrost cen pozostatych (pozaplacowych) czynnikdw wytworczych (surowcow, paliw, energii)

c. aprecjacja zlotego w st ku do eurc i innych walut rynek zagraniczny
d.

e.

12. Czy wzakresie obslugi zadluzenia kredytowego:

b. przedsiebiorstwo nie ma takich problemow, ale przewiduje pojawienie sig¢ ich w najblizszym kwartale

d. przedsiebiorstwo boryka sie z takimi problemami i nie przewiduje poprawy tej sytuacji
e. przedsiebiorstwo nie korzysta z kredytu

a. przedsiebiorstwo nie ma problemdw z ta obstuga i w najblizszym kwartale nie przewiduje takich problemow

c. przedsigbiorstwo boryka sie z takimi problemami. ale przewiduje zmnigjszenie ich skali w najblizszym kwartale

13. Czy wl kw. 2008 r. przedsiebiorstwo mialo problemy z terminowym regulowaniem

zobe h?:

a. nie, nigdy
b. tak, sporadycznie
c. tak, czesto

14, Czy w| kw. 2008 r. przedsieblorstwo mialo problemy z utrzymaniem plynnosci finansowe]
(czgsto / sporadycznie / nie mialo)?:

15. Jak przedsigbiorstwo ocenia wielkost srodkow pienigznych i innych aktywow pienieinych
w relacjl do swoich potrzeb bieiacych?:

a. srodki pieniezne w calosci wykorzystywane sa na potrzeby biezace przedsiebiorstwa
b. srodki pieniezne nieznacznie przewy2szaja potrzeby biezace przedsiebiorstwa
c. srodki pieniezne wyraZnie przewyzszaja potrzeby biezace przedsigbiorstwa

16. Zgodnle z planami przedsigblorstwa do korca czerwca 2008 r. zadluzenle z tytulu kredytow
bankowych w relacji do stanu na dzien 31 Il 2008 r.:

ZNaczaco warosnie

powiekszy sie w niewielkim stopniu

pozostanie na niezmienionym poziomie

Zmnigjszy sig w niewielkim stopniu

ulegnie wyraznemu obnizeniu

f. nie dotyczy {przedsiehiorstwo nie korzysta z kredytdw bankowych)

-

17. Czy w| kw. br. przedsieblorstwu cdméwiono udzielenla kredytu bankowego?:

. tak, z powodu braku (pogorszenia sie) zdolnosci kredytowe;j

tak, poniewaz przedsiebiorstwo nie miato odpowiednich zabezpieczen
tak. z przyczyn innych niz wymienione w podpunkcie a) i b)

nie, przedsiebiorstwo otrzymalo kredyt w | kw.

nie, przedsiebiorstwo nie ubiegalo sie o kredyt w | kw.

oo o

18. Prosze podaé przeclgtna stope procentowa dla kredytéw bankowych, jaka byla naliczana od
EURIBOR, itd./ powigkszona o marzg):

zadluzenla

przedsigblorstwa w | kw. 2008 r. (prosze podaé faczna stawke t|. stope referencyina dla kredytu /WIBOR, LIBOR,

a. w przypadku zlotdwkowego kredytu krotkoterminowego (do 1 roku)

b. w przypadku zlotéwkowego kredytu diugoterminowego (powyzej 1 roku)

c. w przypadku dewizowego kredytu krotkoterminowego (do 1 roku)

d. w przypadku dewizowego kredytu dlugoterminowego (powyZej 1 roku)

68




19. W odniesieniu do obecnej ceny kredytu bankowego, przedsigbiorstwo przewiduje, ze do
konca czerwca 2008 r.:

a. nastapi spadek oprocentowania (tzn. ceny po jakiej przedsiebiorstwo moze uzyskac kredyt)
b. nastapi wzrost cprocentowania

c. oprocentowanie kredytdw bankowych nie ulegnie zmianie

d. przedsiebiorstwo nie korzysta z kredytu bankowego

120-a. Prosze podac udziat przychoddow z eksportu w przychodach ogdlem (w %):

20-b. Prosze podac jaka czesc (w %) przychodow z el tu st i el t nieoplacal
(nieoplacalny rozumiany jako cena*kurs mapokrywajqca kosztow produkcjl i pozoslaiych
Kkosztow zwiazanych z eksportem towaru)?

Jesll cala sprzedaz na eksport Jest oplacalna, prosze wplsac 0:

21. Czy w | kw. 2008 r. w relacji do IV kw. 2007 r. liczba umow eksportowych:

a. wyraznie wzrosla
b. wyraznie zmniejszyla sig
c. nie ulegta wiekszym zmianom

22, Przedsigbiorstwo oczekuje, 2e wielkost eksportu w il kw. 2008 r. w porownaniu z
poprzednim kwartalem:

a. wzrosnie
b. spadnie
c. utrzyma sie na poréwnywalnym poziomie

23. Czy przedsiebiorstwo oczekuje w il kw. 2008 r, w stosunku do | kw. br.?:

a. wzrostu liczby nowych uméw eksportowych
b. zawarcia podobnej liczby nowych umdw eksportowych
c. spadku liczby nowych umow eksportowych

24. Jaki jest progowy poziom kursu walutowego, przy ktorym eksport bedzie (jest) nieoplacalny (w PLN)?:

a. dla USD

b. dla Euro

25, Przy ]aklm poziomie kursu walutowego moga pojawi¢ sie problemy ze zbyclem wyrobow produkowanych przez

ebiorstwo, gdyz ceny podobnych dobr importowanych beda wyraznie nizsze od oferowanych przez
przedsieblorstwo?:

a.dla USD

b. dla Euro

26. Jaki jest udzial importu zaopatrzeni go w kosztach dzialalnosci przedsigbiorstwa (w
%)7?: Przy braku importu nalezy wpisaé 0:

27. Czy przedslgblorstwo stosuje Instrumenty zabexplacxajqca przer.l ryzyklom xwquanym z
wahaniami kursu walutowego [tak / nie / nie dotyczy {brak ji walu h}]?:

28. Czy w| kw. br. w przedsieblorstwie pojawily sle naciski ph Ze strony p Ikaw?:

a. tak, naciski te nasﬁy sie w stosunku do poprzedniego kwartatu
b. tak, ale nie sa one wigksze niz 2wykle
C. nie

29, Prosimy ocenilé, czy zmnlejszenle skladkl rentowe| (z lipea 2007 r. | stycznia br.) obnizyto
presjg placowa w przedsigbiorstwie?: [tak / nie]

30-a. Czy w Il kw. 2008 r. przedsieblorstwo planuje zwiekszy¢é place wst ku do pop. kw.
[tak / nie]?:

30-b. Jesli tak, to o ile procent wzrosnie przecietne wynagrodzenie?:

31. Prosze ocenié, czy w il kw. 2008 r. zmiany wynagrodzen beda mialy wplyw na ceny
produktow i{lub) ustug oferowanych przez przedsigblorstwo?:

a. tak. przewidywane zmiany cen beda gldwnie efektem wzrostu wynagrodzen

b. tak, jedna z przyczyn zmian cen bedzie wzrost wynagrodzen

c. nie, wzrost wynagrodzen nie wplynie na zmiany cen badz wplyw ten bedzie marginalny
d. nie, przedsiebiorstwo nie planuje wzrostu wynagrodzen w || kw. 2008 r.
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32. Prosimy ocenic relacje wzrostu plac oraz wydajnosci pracy (mierzonej wielkoscia wartosci
dodanej, przypadajace] na 1 zatrudnionego) w przedsigbiorstwie w | kw. 2008 r. (zmiany w
stosunku do | kw. 2007 r.):

a. place wzroshy w wigkszym stopniu ni2 wydajnosc pracy (tak2e gdy wydajnosé nie wzrosta)
b. place wzroshy w zblizonym stopniu co wydajnosc pracy

c. place wzrosly w mnigjszym stopniu niz wydajnosé pracy

d. place nie wzrosly. natemiast zwiekszyla sie wydajnosc pracy

e, place i wydajnosc pracy nie wzrosty

33. Czy przedsigbiorstwo podejmuje ot ie dzialania, wzglednie planuje ich podjecie w Il kw.
br., wcelu zwiekszenia \wﬁajnoﬁcl pracy?:

a. przedsiebiorstwo realizuje inwestycje [tak / nig]

b. przedsigbiorstwo wprowadza zmiany w organizacji pracy [tak / nig]

c. przedsiebiorstwo podejmuje inne dzialania [tak / nie]

d. przedsigebiorstwo nie widzi na razie koniecznosci podejmowania takich dziatan [tak / nie]

e, przedsiebiorstwo nie widzi obecnie mozZliwosci podjecia takich dziatan [tak / nie]

34. Jak przedsigbiorstwo ocenia swoja obecna sytuacje ekonomiczna, pomijajac typowe dla
tego of wahania T

a. bardzo dobra

b. dosyc dobra

c. slaba

d. zla (istniejg realne szanse na przetrwanie firmy, poprawe sytuacji)
e. zla (nalezy liczyé sie z likwidacjg bad2 upadioscig firmy)

35. Czy wll kw. 2008 r. przedsigbiorstwo przewiduje istotne zmiany swojej sytuaciji
ekor I -—,:?:

a. tak. nastapi poprawa sytuacji
b. tak, nastapi pogorszenie sytuacji
c. nie, sytuacja firmy nie ulegnie wigkszym zmianom

36. Prosimy o krotkie zasygnalizowanie problemow (ok.10 zdan), jakie w najhllzszym nzasla (pot roku) mogqbyé
Istotne dla kondyc|l ekonomiczne] przedsigblorstwa. Prosimy o dlne uwzgled le tych dnien, ktore
wplywaja na wielkos¢ produkciji (mozliwosé jej zwigkszenia, wzdedrienumdy ograniczenia skali dzialalnoécl),
plynnose przedsigbiorstwa, zadluzenie kredyt oraz opl ksportu. W przypadku, jesli przedsigbiorstwo
nie napotyka na zadne powazniejsze trudnosci i nie pr widuje ich wysia,plonla w podanym terminie, prosimy

Isac "brak problemow":

Raporty na temat stanu koniunktury sa do pobrania ze strony internetowej NBP:
www.nbp.pl, dziat "Publikacje", "Analizy i badania®, "Koniunktura”. Zapraszamy!
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