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Podsumowanie wynikéw ankiety
Kredyty dla przedsiebiorstw

e Polityka kredytowa: banki nieznacznie zaostrzyly kryteria udzielania kredytow
dla przedsiebiorstw z powodu wzrostu ryzyka zwigzanego z sytuacjgq gospo-
darcza i pogorszenia sie sytuacji kapitatowej bankéw, co wynika najprawdo-
podobniej z szybkiego tempa wzrostu akcji kredytowej w ostatnich kwarta-
fach. Banki silnie podniosty marze kredytowe, ale obnizyty wymogi dotyczace
zabezpieczen kredytow.

e Popyt na kredyt: nastgpit wzrost popytu, silniejszy w segmencie kredytow
dtugoterminowych niz krétkoterminowych. Gtdwng przyczyng wzrostu popytu
byto zwiekszone zapotrzebowanie na finansowanie inwestycji oraz na finan-
sowanie kapitatu obrotowego i zapasow.

e Oczekiwania na II kwartat 2008 r.: banki spodziewajq sie nieznacznego zta-
godzenia polityki kredytowej wobec przedsiebiorstw. W ocenie bankéw kon-
tynuowany bedzie wzrost popytu na kredyty dla przedsiebiorstw.

Kredyty mieszkaniowe

e Polityka kredytowa: banki nie zmienity kryteridw udzielania kredytow miesz-
kaniowych. Marze kredytowe zostaty podniesione w zwigzku z pogarszaniem
sie perspektyw gospodarczych i sytuacji kapitatowej bankdw. Pozostate wa-
runki udzielania kredytéw mieszkaniowych ulegty niewielkim zmianom.

e Popyt na kredyt: na skutek utrzymywania sie negatywnych ocen odno$nie
kierunku zmian na rynku mieszkaniowym pogtebit sie spadek popytu na kre-
dyty mieszkaniowe.

e Oczekiwania na II kwartat 2008 r.: banki oczekujg zaostrzenia kryteriow i
warunkdéw udzielania kredytdw mieszkaniowych, ktdre jednak, w ocenie ban-
kéw, nie powstrzyma wzrostu popytu na te kredyty.

Kredyty konsumpcyjne

e Polityka kredytowa: kryteria udzielania kredytdw konsumpcyjnych nie zmieni-
ty sie. Banki podniosty marze kredytowe w zwigzku z pogorszeniem perspek-
tyw gospodarczych i podwyzkami stép procentowych NBP.

e Popyt na kredyt: w I kwartale 2008 r. miat miejsce dalszy wzrost popytu na
kredyty konsumpcyjne, wynikajacy z biezacej poprawy sytuacji ekonomicznej
gospodarstw domowych i rosngcego zapotrzebowania na finansowanie ddbr
trwatego uzytku.

e Oczekiwania na II kwartat 2008 r.: po raz pierwszy w historii ankiety banki
przewidujgq zaostrzenie polityki kredytowej. Banki spodziewajg sie niewielkie-
go wzrostu popytu na kredyty konsumpcyjne.
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Syntetyczne wyniki ankiety

Celem ankiety jest okreslenie kierunku zmian polityki kredytowe;j, tj. kryteriow i warunkoéw udzielania kredy-
tow, a takze zmian popytu na kredyty w polskim systemie bankowym. Kryteria udzielania kredytow sa rozumiane
jako ustalone przez bank minimalne standardy zdolnosci kredytowej, jakie musi spelni¢ kredytobiorca, aby uzy-
ska¢ kredyt. Warunki udzielania kredytow sa to cechy umowy kredytu uzgadniane przez bank i kredytobiorce, w
tym marza odsetkowa, pozaodsetkowe koszty kredytu, maksymalna kwota kredytu, wymagane zabezpieczenia i

maksymalny okres kredytowania.

Ankieta zostata skierowana do przewodniczacych komitetow kredytowych bankéw. Uzyskane odpowiedzi
moga nie uwzglednia¢ stanowiska innych pionéw banku niz pion kredytowy. Ankieta zostala przeprowadzona na
przetomie marca i kwietnia 2008 r. wsroéd 24 bankow, ktorych taczny udziat naleznosci od przedsigbiorstw i go-

spodarstw domowych w portfelu sektora bankowego wynosi 76,5%.

Agregacja danych, ktore postuzyty do prezentacji wynikow, polegata na policzeniu wazonych struktur procen-
towych odpowiedzi oraz procentu netto, czyli réznicy migdzy strukturami obrazujacymi przeciwne tendencje.
Zgodnie z przyjeta metodyka, stowa okreslajace ilos¢ (wigkszos¢, polowa, znaczacy, istotny, odsetek bankow,
etc.) odnosza si¢ do wazonych struktur procentowych, a nie do liczby bankow. Wyrazenie ,,wigkszo$¢ bankow”
nalezy wigc rozumie¢ jako ,wazona aktywami wigkszo$¢ bankoéw”. Szczegotly dotyczace metodyki obliczen

przedstawiono w zataczniku nr 1.

Ponizej przedstawiono tendencje w zakresie stosowanej przez banki polityki kredytowej oraz ksztattowania si¢

popytu w I kwartale 2008 r., jak rowniez przewidywania bankoéw na Il kwartat 2008 r.

Kredyty dla przedsiebiorstw

W I kwartale 2008 r. banki w niewielkim stopniu zaostrzyly kryteria udzielania kredytéow dla przedsie-
biorstw. W przypadku duzych przedsigbiorstw banki zaostrzyly kryteria udzielania kredytoéw w drugim kwartale
z rzedu, co byto zgodne z oczekiwaniami wyrazonymi na koniec IV kwartatu 2007 r. Po raz pierwszy od roku
doszto do zaostrzenia kryteriow udzielania kredytow matym i srednim przedsigbiorstwom. Zaostrzenie to miato

charakter nieoczekiwany (zob. wykres 1).

Warunki udzielania kredytow dla przedsigbiorstw takze zostaly zaostrzone. Okoto jedna trzecia bankow
podniosta marze kredytowe (zob. wykres 2). Kilka bankow zwigkszyto pozaodsetkowe koszty kredytu. Banki nadal
obnizaly wymogi dotyczace zabezpieczen kredytow dla przedsigbiorstw i zwigkszaty dostepne kwoty kredytow.
Jednoczesnie dwa niewielkie banki zdecydowaly sig¢ ograniczy¢ maksymalna kwotg kredytu.
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Wykres 1
Kryteria udzielania kredytoéw dla przedsigbiorstw

—— Realizacja —¢— Przewidywania
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Uwaga: wykresy zawarte w niniejszym opracowaniu przedstawiaja procent netto. Dodatnia warto$¢ procentu netto nalezy interpretowac jako
ztagodzenie polityki kredytowej lub wzrost popytu na kredyty, a ujemna warto§¢ procentu netto — jako zaostrzenie polityki kredytowej lub
spadek popytu na kredyty. Szczegoétowy opis metodyki obliczen zawiera Zatacznik 1.

Wykres 2
Warunki udzielania kredytow dla przedsigbiorstw

Marza kredytowa dla
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Do zaostrzenia polityki kredytowej wobec przedsi¢biorstw przyczynila si¢ przede wszystkim pogarszaja-
ca si¢ sytuacja kapitalowa bankéw (zob. wykres 3). Dwa sposrod bankéw, ktore wskazaty t¢ przyczyng, uznaly,
ze miata ona znaczny wplyw na zaostrzenie polityki kredytowej'. Pogorszenie sytuaciji kapitatowej bankéw wynika
z szybkiego tempa wzrostu akcji kredytowej, a takze z konieczno$ci pokrycia wymogu kapitatowego na ryzyko
operacyjne, wprowadzonego w uchwatach Komisji Nadzoru Bankowego transponujacych dyrektywe CRD do pra-

' Banki dysponuja mozliwoscia gradacji wptywu czynnikow na polityke kredytowa. W ankiecie banki wybieraja sposréd opcji:
znaczny wplyw na zaostrzenie polityki kredytowej, nieznaczny wplyw na zaostrzenie polityki kredytowej, brak wptywu na
polityke kredytowej, nieznaczny wplyw na ztagodzenie polityki kredytowej, znaczny wplyw na ztagodzenie polityki kredyto-
wej.
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wa polskiego. Blisko jedna trzecia bankow ocenita, ze perspektywy gospodarcze uzasadnialy wprowadzenie bar-
dziej rygorystycznych warunkow udzielania kredytow dla przedsigbiorstw. Podobnie jak w poprzednich kwarta-
ach, banki dostrzegaty wzrost ryzyka zwiazanego z sytuacja najwigkszych kredytobiorcoéw, reagujac zaostrzeniem
polityki kredytowej. Rola presji konkurencyjnej ze strony innych instytucji finansowych, w tym bankéw, jako
czynnika sprzyjajacego tagodzeniu kryteriow i warunkow udzielania kredytow dla przedsigbiorstw systematycznie
maleje. Jeden z bankow wskazat nawet, ze sytuacja konkurencyjna na rynku kredytowym sktonita go do znacznego
zaostrzenia polityki kredytowej. Wsrod innych czynnikéw wptywajacych na zaostrzenie polityki kredytowej jeden
bank podat oczekiwania co do przyszlej ptynnosci rynku pieni¢znego i kosztu pozyskania funduszy.

Wykres 3
Przyczyny zmian polityki kredytowe;

Zmiana udziatu
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kapitalowa banku pieniginej sytuacja gospodarcza  Ryzyko branzy kredytobiorcow  portfelu kredytowym  konkurencyjnej: przedsicbiorstw Inne przyczyny
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Banki odnotowaly wzrost popytu na kredyty dla przedsi¢biorstw w I kwartale 2008 r. Byt on najsilniejszy
w segmencie kredytow dlugoterminowych dla duzych przedsigbiorstw. Opinie bankow byty jednak zréznicowane,
gdyz dwa banki stwierdzity spadek popytu na kredyty dlugoterminowe dla duzych przedsigbiorstw. Po dwoch
kwartatach stabilizacji, zaobserwowano takze niewielki wzrost popytu na kredyty krotkoterminowe dla duzych
przedsigbiorstw, chociaz jeden bank wskazal na spadek popytu w tym segmencie. Wzrost popytu w segmencie
kredytow dla matych i $rednich przedsigbiorstw byt rowniez niewielki (zob. wykres 4).

W ocenie bankéw, glownym czynnikiem stymulujacym wzrost popytu na kredyty dla przedsigbiorstw by-
lo w dalszym ciggu rosnace zapotrzebowanie na finansowanie inwestycji przedsiebiorstw (zob. wykres 5).
Kategoria ta prawdopodobnie obejmuje takze finansowanie zakupu nieruchomosci przez przedsigbiorstwa. Od
dwoch lat jest to najwazniejsza przyczyna wzrostu popytu na kredyty dla przedsigbiorstw.

Ponownie, po dwoch kwartatach przerwy, banki uznaly wzrost zapotrzebowania na finansowanie zapasow i
kapitatu obrotowego za istotny czynnik wzrostu popytu na kredyt. Wiaze si¢ to z ozywieniem popytu na kredyty
krotkoterminowe dla duzych przedsigbiorstw. Powoli rosnie takze znaczenie finansowania fuzji i przejec¢ jako
przyczyny wzrostu popytu na kredyty dla przedsigbiorstw.
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Wykres 4
Popyt na kredyt dla przedsigbiorstw

Realizacja Przewidywania
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Wplyw konkurencji ze strony alternatywnych zrodel finansowania przedsi¢biorstw na popyt na kredyt
byl niewielki (zob. wykres 5). W najwigkszym stopniu popyt na kredyty byl ograniczany przez dostepnos¢ kredy-
tow w innych bankach oraz finansowania z niebankowych instytucji finansowych. Opinig, ze konkurencja ta ogra-
nicza popyt na kredyty oferowane przez dany bank, wyrazito jednak zaledwie 20% bankow. Moze to oznaczac, ze
wobec wysokiego popytu na kredyty dochodzi do ztagodzenia presji konkurencyjnej na rynku. Zdaniem bankow,
sytuacja na rynku dtuznych papieréw wartosciowych przedsigbiorstw sprzyjata wzrostowi popytu na kredyt. Banki,
ktore wyrazity taki poglad, zanotowaty wzrost popytu na kredyty dla duzych przedsigbiorstw.

Wykres 5
Przyczyny zmian popytu na kredyt dla przedsi¢biorstw
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Banki spodziewaja si¢ nieznacznego zlagodzenia polityki kredytowej wzgledem duzych przedsi¢biorstw w
II kwartale 2008 r. Przewidywania bankéw charakteryzuja si¢ jednak duzym zréznicowaniem. Blisko 20% ban-
kéw zamierza zlagodzi¢ polityke kredytowa, okoto 10% bankdéw prognozuje zaostrzenie polityki kredytowej w tym
segmencie. Okoto jedna trzecia bankow oczekuje ztagodzenia polityki kredytowej wobec matych i srednich przed-
sigbiorstw (zob. wykres 1). Historia realizacji takich zamierzen wskazuje jednak, ze oczekiwania te moga by¢ za-
wyzone. Banki, ktore przewiduja zaostrzenie kryteriow i warunkow udzielania kredytow dla przedsie-
biorstw w II kwartale 2008 r. zaostrzaly polityke kredytowa w I kwartale 2008 r., spodziewaja si¢ wigc po-
glebienia skali juz dokonanych zmian.

W II kwartale 2008 r. banki oczekuja wzrostu popytu na kredyty dla przedsiebiorstw (zob. wykres 4).
Wazrost ten ma by¢ nieco silniejszy w segmencie kredytow dla matych i srednich przedsigbiorstw niz w segmencie
kredytow dla duzych przedsigbiorstw. Banki prognozuja, ze relatywnie najmniejsza skala wzrostu popytu bedzie
si¢ odznaczat segment kredytow krotkoterminowych dla duzych przedsigbiorstw.

Kredyty mieszkaniowe dla gospodarstw domowych

W I kwartale 2008 r. banki w bardzo malym stopniu zmienily kryteria udzielania kredytéw mieszkanio-
wych (zob. wykres 6). Dwa banki zaostrzyty te kryteria, a dwa inne banki je ztagodzity. Jednocze$nie prawie jedna
trzecia bankow zdecydowata si¢ podnies¢ marze kredytowe na kredytach mieszkaniowych. Oznacza to, ze marze
byly podnoszone przez trzeci kolejny kwartal (zob. wykres 7). Banki dokonaty nieznacznych zmian pozostatych
warunkow udzielania kredytow mieszkaniowych (zob. wykres 6), w szczeg6lnos$ci rozszerzajac zakres klientow,
ktoérzy moga skorzysta¢ z uproszczonej procedury. Decyzje bankéw w zakresie kryteriow udzielania kredytow
mieszkaniowych nie odbiegaly od oczekiwan wyrazonych w IV kwartale 2007 r.

Wykres 6
Polityka kredytowa i przyczyny jej zmian — kredyty mieszkaniowe
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Jako najwazniejsze przyczyny zaostrzenia polityki kredytowej w segmencie kredytéow mieszkaniowych
banki wskazaly wzrost ryzyka zwigzanego z perspektywami gospodarczymi i sytuacja na rynku mieszka-
niowym. Moze to wskazywac, ze banki te dostrzegaja mozliwosci realizacji ryzyka makroekonomicznego oraz
dalszego spadku cen mieszkan. Dodatkowo jeden z bankéw uznat, ze do zaostrzenia polityki kredytowej sktonito
g0 pogorszenie si¢ sytuacji kapitatowej (zob. wykres 6). Wynikato ono prawdopodobnie z szybkiego wzrostu akcji
kredytowej tego banku w minionych kwartatach. Banki, ktore tagodzily warunki i kryteria udzielania kredytow
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mieszkaniowych, umotywowaly te decyzje nasilaniem si¢ presji konkurencyjnej w warunkach spadku popytu.
W opinii jednego banku, wpltyw presji konkurencyjnej na ztagodzenie polityki kredytowej byt znaczny.

Wykres 7
Warunki udzielania kredytow mieszkaniowych

Marza kredytowa dla Wymagany udziat
kredytow obarczonych Pozaodsetkowe koszty Wymagane wiasny kredytobiorcy ~Maksymalny okres
Marza kredytowa wigkszym ryzykiem kredytu zabezpieczenia w inwestycji kredytowania Inne warunki
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W I kwartale 2008 r. po raz trzeci z rz¢gdu zmniejszyl si¢ popyt na kredyty mieszkaniowe (zob. wykres 8).
Ponad 40% bankow zaobserwowato spadek popytu, w tym jeden bank uznal, Ze mial miejsce znaczny spadek po-
pytu’. Trzy banki stwierdzity wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe. Sa to gtéwnie banki $redniej wielko$ci, w
ktorych znaczna czg$¢ nowo udzielonych kredytow mieszkaniowych stanowia kredyty w walutach obcych. Zmiany
popytu odzwierciedlaly oczekiwania bankéw przedstawione w IV kwartale 2007 r.

Dominujaca przyczyna spadku popytu na kredyty mieszkaniowe byly prognozy rozwoju sytuacji na ryn-
ku mieszkaniowym (zob. wykres 8). Mozna przypuszczac, ze prognozy spadku cen nieruchomosci i wzrostu po-
dazy mieszkan powoduja ograniczenie popytu o charakterze spekulacyjnym oraz sktaniaja gospodarstwa domowe
do odktadania decyzji o zakupie mieszkania w czasie. Wsrdd pozostatych czynnikéw, ktore ksztattowaty popyt na
kredyty mieszkaniowe, banki wskazaty zaostrzenie kryteriow i warunkoéw udzielania kredytow trwajace od III
kwartatu 2007 r.

Banki spodziewajg si¢ silnego zaostrzenia polityki kredytowej w segmencie kredytéw mieszkaniowych w
IT kwartale 2008 r. 45% bankow zamierza zaostrzy¢ warunki lub kryteria udzielania kredytow, natomiast 8% ban-
kow przewiduje ich ztagodzenie. Oczekiwany jest najsilniejszy od roku wzrost popytu na kredyty mieszka-
niowe (zob. wykres 8). W potaczeniu z zaostrzaniem polityki kredytowej wynikajacym z negatywnych perspektyw
rozwoju sytuacji na rynku mieszkaniowym moze to oznaczaé, ze zdaniem bankow dotychczasowy i oczekiwany
spadek cen mieszkan w najblizszym okresie powinien przelozy¢ si¢ na wzrost popytu na mieszkania i kredyty
mieszkaniowe.

? Banki dysponuja mozliwoscia gradacji zmian popytu. W ankiecie banki wybieraja sposréd opcji: popyt znacznie wzrdst,
popyt nieznacznie wzrdst, popyt nie zmienil si¢, popyt nieznacznie spadl, popyt znacznie spadt.
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Wykres 8
Popyt na kredyty mieszkaniowe i przyczyny jego zmian
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Kredyty konsumpcyjne dla gospodarstw domowych

W I kwartale 2008 r. kryteria udzielania kredytéw konsumpcyjnych dla gospodarstw domowych nie ule-
gly istotnej zmianie (zob. wykres 9). Okoto 20% bankow ztagodzito te kryteria, natomiast okoto 15% bankdéw
zdecydowato si¢ je zaostrzy¢. Na koniec IV kwartatu 2007 r. banki spodziewaty sig nieznacznego ztagodzenia poli-
tyki kredytowej w segmencie kredytow konsumpcyjnych.

Wykres 9
Polityka kredytowa i przyczyny jej zmian — kredyty konsumpcyjne

Zmiana udzialu
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Najbardziej istotng zmiang polityki kredytowej w segmencie kredytéw konsumpcyjnych w I kwartale
2008 r. byl wzrost ceny kredytu. Podobnie jak w IV kwartale 2007 r., okoto 40% bankéw podniosto marze kredy-
towe na kredytach konsumpcyjnych (zob. wykres 10). Wzrost marz nie dotyczyt jednak kredytow o podwyzszo-
nym ryzyku. Pozostate warunki udzielania kredytéw konsumpcyjnych zostaly nieznacznie ztagodzone, w szcze-
g6Inosci banki wydhuzaty maksymalny okres kredytowania i zwigkszaly maksymalne dostgpne kwoty kredytu.
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Wykres 10
Warunki udzielania kredytéw konsumpcyjnych
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W Kierunku zaostrzenia polityki kredytowej w segmencie kredytéw konsumpcyjnych oddzialywaly w I
kwartale 2008 r. podwyzki stép procentowych NBP oraz pogorszenie percepcji ryzyka zwiazanego z przyszia
sytuacjg gospodarcza (zob. wykres 9). Nalezy zwroci¢ uwage, ze wszystkie banki, ktore wskazaty na istotno$¢
podwyzek stop procentowych NBP jako przyczyny zaostrzenia polityki kredytowej uznaty, ze czynnik ten miat
znaczny wpltyw na ich decyzje. Wydaje si¢ jednak, ze cz¢§¢ bankow mogta wykorzystaé podwyzki stop procento-
wych NBP jako uzasadnienie podwyzszenia marz kredytowych. Z drugiej strony waga perspektyw gospodarczych
w tych decyzjach wskazuje, ze przynajmniej cz¢$¢ bankéw podniosta marze w celu skompensowania oszacowane-
go wzrostu ryzyka kredytowania sektora gospodarstw domowych.

Okoto 10% bankdw, ktore zmienity polityke kredytowa, dokonato zmian pod wptywem silnej presji konkuren-
cyjnej ze strony innych instytucji finansowych. Banki te odczuwaty presj¢ konkurencyjng przede wszystkim ze
strony instytucji niebankowych.

Wzrost popytu na kredyty konsumpcyjne w I kwartale 2008 r. byl odczuwany w okoto 30% badanych
bankow. 15% bankow zaobserwowalo znaczny wzrost popytu na kredyty konsumpcyjne. Na koniec IV kwartatu
2007 r. banki oczekiwaty znacznie wigkszej skali wzrostu popytu (zob. wykres 11).

Dwiema najwazniejszymi przyczynami wzrostu popytu na kredyty konsumpcyjne byly wzrost zapotrzebowania
na finansowanie zakupow dobr trwatego uzytku i poprawa sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych. Czyn-
niki te wskazata wigkszos¢ bankow, ktore odnotowaly wzrost popytu (zob. wykres 11). Byly to inne banki niz te,
ktore uzasadnialy zaostrzenie kryteriow lub warunkow udzielania kredytow konsumpcyjnych pogorszeniem sig
perspektyw gospodarczych. Trzy banki stwierdzity, ze do wzrostu popytu przyczynily si¢ prowadzone przez nie
akcje promocyjne.

Banki oczekuja w II kwartale 2008 r. zaostrzenia polityki kredytowej w segmencie kredytéw konsump-
cyjnych (zob. wykres 9). Jest to pierwszy taki przypadek w historii ankiety (od IV kwartatu 2003 r.). Prawie poto-
wa bankow spodziewa si¢ zaostrzenia polityki kredytowej, okoto 10% bankéw oczekuje jej ztagodzenia. Jedno-
czesnie blisko 30% bankéw spodziewa si¢ wzrostu popytu na kredyty konsumpcyjne (zob. wykres 11).
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Wykres 11
Popyt na kredyty konsumpcyjne i przyczyny jego zmian
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Zaljcznik 1

Metodyka

Wyniki ankiet prezentowane sa w postaci struktur, tzn. odsetka bankow, ktore wybraly dana opcje
odpowiedzi na poszczegdlne pytania. Odpowiedzi bankéw sa wazone udzialem danego banku w
segmencie rynku, ktérego dotyczy pytanie. Wazenie odpowiedzi poszczegdlnych podmiotdow jest czgsto
stosowanym rozwigzaniem przy opracowywaniu wynikow ankiet typu jakosciowego .

Znaczenie poszczegolnych bankéw w danym segmencie rynku reprezentuja udziaty naleznosci danego
banku w naleznosciach wszystkich 24 bankéw, ktore odpowiedzialy na ankietg, w rozbiciu na
poszczegblne kategorie nalezno$ci. Ponizsza tabela prezentuje segment rynku, ktoérego dotycza
poszczegdlne pytania i kategori¢ naleznos$ci, ktéra postuzyta do obliczenia udziatow poszczegolnych
bankow w danym segmencie rynku.

Tabela 1
Segment rynku i odpowiadajaca mu kategoria nalezno$ci
uwzgledniona przy liczeniu wag

Nr pytan Segment rynku Kategoria naleznosci

Naleznosci od przedsigbiorstw i spotek panstwowych,
Kredyty krotkoterminowe | przedsigbiorstw i spotek prywatnych oraz spétdzielni i
dla przedsigbiorstw przedsigbiorcow indywidualnych o pierwotnym terminie
realizacji do 1 roku facznie z rachunkiem biezacym

1,4,6,7
Naleznosci od przedsigbiorstw i spotek panstwowych,
Kredyty dlugoterminowe | przedsigbiorstw i spotek prywatnych oraz spétdzielni i
dla przedsigbiorstw przedsigbiorcow indywidualnych o pierwotnym terminie
realizacji powyzej 1 roku
Naleznosci ogotem od przedsigbiorstw i spotek
2,3,5 Kredyty dla panstwowych, przedsigbiorstw i spotek prywatnych oraz

przedsiebiorstw ogotem spotdzielni i przedsigbiorcow indywidualnych

8,9, 10, Kredyty mieszkaniowe
13, 14, dla gospodarstw Kredyty mieszkaniowe dla osob prywatnych
16, 17 domowych

8,11, 12, | Kredyty konsumpcyjne i
13, 15, inne dla gospodarstw
16, 17 domowych

Naleznosci ogotem od 0séb prywatnych pomniejszone o
kredyty mieszkaniowe dla 0sob prywatnych

Uwaga: Wszystkie kategorie naleznosci dotycza rezydentow. W przypadku przedsigbiorstw nie uwzgledniono podzialu na
duze oraz matle i §rednie przedsigbiorstwa, ze wzgledu na brak odpowiednich danych w statystyce bankowe;.

Zrodlo: NBP.

Poszczegdlnym odpowiedziom przypisywana jest zatem waga, bedaca udzialem banku w danym
segmencie rynku. Przy liczeniu wag uwzgledniono sredni stan naleznosci danej kategorii w pierwszym
i drugim miesiacu kwartatu poprzedzajacego kwartat, ktorego dotyczy ankieta.” Jezeli bank w ktoryms

' Por. M. Bie¢ ,,Test koniunktury. Metody, techniki, do§wiadczenia”, Prace i materiaty Instytutu Rozwoju Gospodarczego,
Nr 48, SGH, 1996, str. 71-114.

* Na czas opracowywania wynikow ankiety nie sa dostepne dane dotyczace stanu naleznosci w poszczegdlnych bankach
w trzecim miesiacu tego kwartalu ze wzgledu na ok. trzytygodniowe opdznienie w raportowaniu.
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z pytan wybrat opcje¢ odpowiedzi ,,nie dotyczy”, przypisywano mu wage 0. W ten sposob przy liczeniu
struktur dla poszczegoélnych pytan uwzgledniono jedynie te banki, ktore sa aktywne w danym
segmencie rynku.

Oprocz struktur dla kazdej odpowiedzi policzono tzw. procent netto, ktéry jest roéznica migdzy
odsetkiem odpowiedzi pokazujacych przeciwne kierunki zmian. Wielko$¢ ta pokazuje zatem ogolna
tendencjg w danym segmencie rynku. Sposob liczenia procentu netto dla poszczegdlnych pytan zawiera
tabela 2.

Tabela 2
Sposéb liczenia procentu netto

Nr pytan Definicja procentu netto

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,znacznie ztagodzono” i ,,nieznacznie
1,2,8,9,11 ztagodzono” a suma odpowiedzi ,,znacznie zaostrzono” i ,,nieznacznie
zaostrzono”. Ujemny wskaznik oznacza tendencj¢ do zaostrzania kryteriow

Roznica miedzy suma odpowiedzi ,,znaczny wpltyw na zlagodzenie polityki
kredytowej” i ,,nieznaczny wptyw na ztagodzenie polityki kredytowej” a suma
odpowiedzi ,,znaczny wptyw na zaostrzenie polityki kredytowej” i ,,nieznaczny
wplyw na zaostrzenie polityki kredytowe;j”. Ujemny wskaznik oznacza, ze dany
czynnik w wigkszym stopniu przyczynit si¢ do zaostrzenia niz ztagodzenia polityki
kredytowe;.

3,10, 12

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,wzrost znacznie” i ,,wzrdst nieznacznie” a
4,13 suma odpowiedzi ,,zmniejszyt si¢ znacznie” i ,,zmniejszyt si¢ nieznacznie”.
Dodatni wskaznik oznacza wzrost popytu.

Roéznica miedzy suma odpowiedzi ,,znaczny wpltyw na wzrost popytu” i
,hieznaczny wptyw na wzrost popytu” a suma odpowiedzi ,,znaczny wplyw na

14, 1 S . L7
314,15 spadek popytu” i ,,nieznaczny wptyw na spadek popytu”. Dodatni wskaznik
oznacza, ze dany czynnik oddzialywal na wzrost popytu, ujemny — na spadek.
Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,zostanie znacznie ztagodzona” i ,,zostanie
6.16 nieznacznie ztagodzona” a suma odpowiedzi ,,zostanie znacznie zaostrzona” i

,,Zostanie nieznacznie zaostrzona”. Dodatni wskaznik oznacza oczekiwane
ztagodzenie polityki kredytowe;.

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,wzrosnie znacznie” i ,,wzro$nie nieznacznie” a
7,17 suma odpowiedzi ,,zmniejszy si¢ znacznie” i ,,zmniejszy si¢ nieznacznie”. Dodatni
wskaznik oznacza oczekiwany wzrost popytu.

Zrédto: NBP.

12






