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Streszczenie

Gaz Quphalegayi j(est jednym z trzech nanegdabakj - w g a
gazu izolowanego w porach skalnych (tight ga9 oraz gazu z coplee#jgad- - w
methang . Gaz gupkowy zamkninty |Jest w sitrukt
osadowych. Do j eg o wydobyci a ni ezbndne jesw| zast
poziomych oraz wielosekcyjnego szczelinowania hydraulicznego w celu rozkruszenia ska g|y
poprzez wprowadzenie do odwiert- -w wody| z pi :
raz pierwszy w odniesieniu do gazu gymplkoweggc
na zgoUu Barnett w Teksasie w 2003 rokdu.
Spos-b zalegania w g-rotworze I technologi a
gazu ziemnego od zasob-w konwencjonalnych, z

gat wi ej sze, p o nidwykenantd odwigrtngiogosvegg weskilg zbiornikowej.

Cel i motywacja badania

Rozw- j sektora gazu gupkowego W Amer yce
rewolucyjnych przemian ekonomicznytw2l® tym |
rokugazz QGupkgmrNie 46% udziag w krajowym bil ansi
pojedynczym roku sektor gazu gupkowego wyger

pracy oraz kolejne 600 tys. w sektorach powi
mld USD, a wpgywyuddet -w | okalnych, stanowych [
BezpoSrednie inwestycje w wydobycie gazu wyl

liczby stajN sifi jeszcze bardziej wymowne |j

wartoSci kumué addy wnec awNtok rweswydobycia oraz p
Dzi nki gazowi z upk-w USA osi Ngningy samoyv
eksporterem tego noSnika energii. Cena gazu

wywoguj Nc dodat fooaywygospodareupbpeez poloudzemie dodatkowych

i nwestycj.i wW energochgonne gagnzie przemysg.l

'%The Economic and Empl oyment Contr20uti ons of Shale
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domowych. Trwagy &efekt z tytudgu niUszych ki
wzrost produkcjefpkremgewoweiwagTenkol ei doda

znacz Ncy emnpwych migjso saty.

Czy podobny scenariusz, bi or Nc pod uwaghihmwBeelkiemiWwpzowat

Polsce, k t - pempgktywiczne z asoby gazuocwnijampdé&mnasNeze ivk k o

Europie i j e S i o k a UN Ines povinnywwystaccdy ¥ wa apokrycie obecnego

zapotrzebowania pr z e z wi el e? dQZiesigrazi odleghkowy mo Ue
wydobywany w skal. i stotnej Zz punktu widzeni
ztym i nwestycje? Jakie warunki regul acyjne, b

v

upk-w stag sin realnN szansN rozwojowN dl a
wydobycia dla gospodarki?

Niniejszy raport stama powy Uszzd ep ynti @nioa ppavp re
trzech alternatywnych scenariuszy rozwoju poszu ki wa & pgazkspupabwepgnp
Pol sce do roku 2025. Wszystkie scenariusze
wydobycia, kt-re zaomwmawax z®igh bddhddWNa egepmMyni 534
szansN, a koCEzy sin na wariancie rozwoj ow
energetyce na miarn scenariusza zrealizowane
Opracowane przez nas scenar i uch malizacja piezjestoj u s N
rozpatrywana w kategoriach rachunku prawdop
przy spegnieniu okreSlonego zestawu zagoUed
ekspercka zawiera 3 scenariusze:

e umiarkowanego wzrostu,

e zwi N k s z o estyc@i tagraniaznych,

e przySpieszonego rozwoj u.

Gg-wnym czynnikiem r-UnicujNcym i warunkuj N
upkowego w Polsce bhidzie wykorzystanie doSw
i Ssprzntu) or az m glabalnycly didnc irydobfmiczych rz sAmerykic h

P-gnocnej i Kanady.

Scenariusze te poddali Smy szeregowiN ekmseger.
osi Ngalne w pobis«ki Ndh pv@ad unwagh -wecbniddndoven Sci f
war unki wpgywaj Nceszuk i waoEw i wydobyci a gaz.
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Osi Ngal noS8Si wynik-w wydobycia w poszczeg:-I|ny
ograniczeE popytowych, kapitagowych, techno
KaUdy ze scenari useyt awaemnkowaag- oewytch zago
zostal spegnione, aby m-g§ sif zmaterializow
Zmaterializowanie sin jednego z wybranych s

wygNcznie) od dziaga® z zakr esyjno-ppawnegd.t yki gos

e Na pi erwszy pl an wysuwa sinf tut aj Syst ¢
eksploatacji zg§-U0, kt-ry w bezpoSredni s
inwestycje zagraniczne.

e Istotna jest takUe og- | naadmniarbiis tnroaSdy jin epgr
wpgywa z kol ei na mini maltogacidégrlyriyk awa
przypadku dziagal noSci poszuki wawczej, kt
podwyUszonym ryzykiem operacyjnym.

e R-wnie waUne el wytobylwddee wartayym wwdapnmno Sh
produkcj i zZz odwi er tl-swe ee k skptl -orayt cate opectmjay rcahk twe
chwili nie jest jeszcze znana.

Raport ma dwie ¢ z i S ¢ i merytoryczne. W pierwszej oma

z a § o Ue miusay oraz prezentajemy ich wyniki. W rozdziale drugim przedstawiamy w

skal. c a g eKrajomgjopmjpkojii afr &kt - w makr oekonomi cznyc
realizacjN poszczeg-lnych scenariuszy w por -
mawydobyciagazu Jupkowego i inwestycji z tym zwi N

Charakterystyka scenariuszy wydobywczych i ich konsekwencji makroekonomicznych

W aspekcie wydobywczym poszczeg: -llnezddense
odwi ezt cwym widNlN nsiefi b pozzgby iBaestya/jnei oz wolumen

otrzymywanego gazu. W scenariuszu umiarkowanego wzrostu wolumen produkcji gazu nie

przekracza poziomu 3,5 mld m3 roczni e, a ni
0,9 mld USD w skal:. r o kavuszy riaksymalme cozre porianyg y ¢ h  d v
produkcj i [ i nwestycj.i ksztagtujN sifn odpowi
W scenariuszu zwinkszonych inwestycj.i zagr a

scenariuszu przyspieszonego rozwoju ( p o r -rysunkalj2,3).
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RysuneklDynami ka wydobycia gazu w poszczeg:-I|lnyc
Wolumen wydobycia gazu tupkowego
25 - -
—SC, PIZYSPieszonego rozwoju
s C. IWiekszonych inwestycji zagranicznych
s §C. UMiarkowanego wirostu
20
; /’__
m
£
=
E
10
5 /
D 1 1 1 1 L 1 L 1 L 1 L 1 1 1 1 1 1 1 ]
) o A S b A e
SYFLFLSL IS SIS L PSP P S
P
tr-dgo: Obliczenia wgasne
Rysunek2Dy nami ka i nwestycj. bezpoSrednich w wyd

scenariuszach.

inwestycje bezpoirednie w poszukiwania i eksploatacje gazu tupkowego

4,5
m— 5O, PrZYSpieszonego rozwoju
4,0 | = sc.zwickszonych inwestycji zagranicznych
. == 5C, umiarkowanego wizrostu / \ J—
//
225
= /
T
T 20 /
1,5 /Ax
1,0 / ~—
- \\/
0,0
U RS- T WL, L. e g o A aD
\ O Qv
SYFLFLS LIS SIS LSS F P
P
tr-dgo: Obliczenia wgasne
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Rysunek3Dy nami ka wyni ku f i nans ocwscgnariuszaehi.t o w pos

2,0
—C, PrZYspieszonego rozwoju

— s, Zwiekszonych inwestycji zagranicznych
sc. umiarkowanego wzrostu

: S
N\ /

1 /Y

ﬁﬁ@ﬁﬁ?¢%&$@§$$§§@@$

mldUsD

-0,5 |—

-1,0

trgd: Obliczenia wgdgasne

BezpoSrednim efektem powyUszych r-Unic |es:
eksploatacji opagujgaguppgwego na gospodar kn.
pegniejszN charakterystykn scenchkonsekwencji wydolt

makroekonomicznych.

Scenariusz umiarkowanego wzrodtu

Jest traktowany jako praktyczne mini mum mod0Ul
ugat wi e@E i zachnt dla przedsifnbiorc-w zaang:z
ek s pl amatzauc jFiu p k o weuglby cchr aszu kixtees - v , p md z2u ktiavkalaec :
pogorszenia aktualnychSwamamnkusvz gbepodakagwaad
umi ar kowlebriNNr bdbkt ywnoSi ekSpd oad ojvawmg chh arja K

wyni k- w sinnmjwugeni Uszej tabel.i

W raporcie scenariusz ten okreSlamy skr-towo ASLOWO
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Tabela 1 Charakterystyka scenariusza umiarkowanego wzrostawv p o r

scenariuszem bazowym

D1 OAI

AEAC

DO

| AOEAEE

wnani u z

()

CA

SCENARIUSZ UMIARKOWANEGO WZROSTU j-m. 2012-2018| 2019-2025( 2012-2025|
ZagoUenia dotyczNce poszukiwa® i wydobyci a
Poszukiwania gazu
wartoSi inwestycji mid PLN 2,4 0,0 2,4
zatrudnieni e (érednio w oktuy)s. oJs - B9 0,0 0,4
Odwi erty rozponawcze przeksztagcolne w ¢ksplolatacy]j
liczba 65 155 220
wartoSi inwestycji mid PLN 2,6 59 8,6
zatrudnienie (Srednio w oktuy)s . ofs - K0 29 1,9
Nowe odwierty eksploatacyjne
liczba 30 270 300
wartoSli inwestycj.i mid PLN 1,4 14,2 15,6
zatrudnienie (Srednie w oktu)s . ols - b4 3,2 1,8
|nW?StyCJe dotvy,csz:e p_OSZHﬂEp'.L,\YV‘CE&éva ,1oby?6|,6a
gupkowego gNcznie (inwestyd¢je glupkowe
Zatrudnieni e ZW|Nza}ne z Q(DgSZ.U.OPI\y,?I.’] aéHl i 4,\ﬁ/y
gazu gupkowego gNcznieP{&dWtfudnilnie |[gupk
Efekty ekonomiczne (r-Unica w stosunku do s
Wi el koSci nominal ne suma dla okresu
PKB mid PLN 15,5 116,2 131,7
Konsumpcja gosp.domowych mid PLN 7,6 46,9 54,5
Konsumpcja publiczna mid PLN 2,6 19,9 22,5
Inwestycje mlid PLN 16,6 98,7 115,3
upkowe mid PLN 6,5 20,1 26,6
pozostage mid PLN 10,1 78,6 88,7
Dynamika realna Srednio w r
PKB pkt. proc. 0,03 0,09 0,06
Konsumpcja gosp.domowych pkt. proc. 0,02 0,05 0,04
Konsumpcja publiczna pkt. proc. 0,03 0,09 0,06
Inwestycje pkt. proc. 0,14 0,20 0,17
Srednio w r
Pracuj Ncy tys. ofs- b8 53,9 32,8
Zatrudnienie gupkowe tys. ofs: B2 6,1 4,1
Zatrudnienie pozostage tys. ofs- B6 47,8 28,7
Stopa bezrobocia pkt. proc. -0,09 -0,35 -0,22
Dochody do dyspozycji dynamika realna pkt. proc. 0,02 0,05 0,03
WielkoSci nominalne suma dla okresu
Finansowanie inwestycji mid PLN 16,6 98,7 115,3
FDI mid PLN 2,1 6,9 9,0
gupkowe mid PLN 2,1 6,9 9,0
poza-gupkowe mid PLN 0,0 0,0 0,0
Krajowe + zagraniczne (finansowe) mid PLN 14,4 91,9 106,3
upkowe mid PLN 43 13,3 17,6
poza-gupkowe mid PLN 10,1 78,6 88,7
Wi el koSci nominalne suma dla okresu
Podatki mid PLN 2,4 17,8 20,2
PI'T + pozostage mlid PLN 0,5 3,0 3,5
Podat ki poSrednie minus 0 tmid ®LNe 1,9 14,2 16,0
CI T gupkowy mid PLN 0,0 0,7 0,7
MnoUni ki
mnoUni k inwestycji gupkowlych 1,6 39 3,3
mnoUni k zatrudnieni a gupkjowego 4.4 7.9 6,9
Uwaga: Tabela przedst awi mszahazodeyd. Z @ g ovU esrtioas uchdtuy adzoN csec emn
wdobycia gazst ajuopwkioNve gweidenlokcozSecSni momi Wil mfe, wj ak oS unk
scenariusza baakwWegtayo jku -sseyktndrea gazu gupkowego.
tr-dgo: Prognoza CASEDopadcy.y uUyciu model u CASE
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Scenariusz zwi fi¥agranczmyefc h i nwest ycj i

W scenariuszu tym zakgadamy przyjncie krajo

eksploatacjn a nastnpni e przesydg wydobyt eg:

korzystne dla inwestor - -w rogdgdtNz awaind 6k wwkje tUi
(royalte | ub i nnego rodzaju Swiadcze@ publicznyc
zd-0 QGgupkowych. Skutkiem zwifnkszonych inwe

poszukwydaod® yici a. Zakgada sin takUe wswéior zyst

a nastnpnie eksploatacij.i gazu Qgupkowego, pr z
sektora energetyczno-p al i wowe go, co prowadzi do poj awi art
efektywnoSci w sektorze [ w g o s gnovdhaw c e, z
Reali zacja tego scenariusza bndzie wymagag:

regional nych program-w zagospodarowani a no.
Szczeg- gowN charakterystykn efekt- - wTabelakr oek o
2.

*|W raporcie scenariusz .ten okreSlamy skr-towo AFDI 0

12
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Tabela2Char akterystyka scenariusza zwwnkszonych

or -wnaniu ze scenariuszem bazowym
SCENARI USZ ZWI NKSZONYCH | NWE 3.@.Y CJ 2012-2043GR19-2025( 2012-2025
ZagoUenia dotyczNce poszukiwa® i wydobyci a
Poszukiwania gazu
wartoSi inwestycji mid PLN 2,4 0,0 2,4
zatrudnieni e (érednio w r|oktuy)s. ofs - B9 0,0 0,4
Odwi erty rozponawcze przeksztagcolne w ¢ksplolatacy]j
liczba 65 175 240
wartoSi inwestycji mid PLN 2,6 6,7 9,3
zatrudnienie (Srednio w rloku)s. ofs - 10 3,2 2,1
Nowe odwierty eksploatacyjne
liczba 30 500 530
wartoSli inwestycj.i mid PLN 1,4 243 25,7
zatrudnienie (Srednie w rloku)s. ols- b4 6,0 3,2
I nW(?St ycij e dotvy,csz:e p_OSZH1|5|:"|_|\YV‘ CE61!5 ,WySE,OOby%an
gupkowego gNcznie (inwestyd¢gje gupkowe)
Zatrudnlvenle ZW|N%a}ne z Q(DgSZ.U.OPI\y,?I.’] asml |V 5,\yy
gazu gupkowego gNcznieP{&dWtfudnilnie [gupk
Efekty ekonomiczne (r-Unica w stosunku do s
Wi el koSci nominal ne suma dla okresu
PKB mid PLN 15,5 141,8 157,2
Konsumpcja gosp.domowych mid PLN 7,6 59,3 66,9
Konsumpcja publiczna mid PLN 2,6 24,2 26,9
Inwestycje mlid PLN 16,6 132,7 149,3
upkowe mid PLN 6,5 31,0 374
pozostage mid PLN 10,1 101,8 111,9
Dynamika realna Srednio w r
PKB pkt. proc. 0,03 0,13 0,08
Konsumpcja gosp.domowych pkt. proc. 0,02 0,08 0,05
Konsumpcja publiczna pkt. proc. 0,03 0,12 0,08
Inwestycje pkt. proc. 0,14 0,36 0,25
Srednio w r
Pracuj Ncy tys. ofs- b8 67,4 39,6
Zatrudnienie gupkowe tys. ofs: B2 91 57
Zatrudnienie pozostage tys. ofs- B6 58,2 33,9
Stopa bezrobocia pkt. proc. -0,09 -0,44 -0,26
Dochody do dyspozycji dynamika realna pkt. proc. 0,02 0,07 0,05
WielkoSci nominalne suma dla okresu
Finansowanie inwestycji mid PLN 16,6 132,7 149,3
FDI mid PLN 2,1 14,3 16,4
Jupkowe mid PLN 2,1 14,3 16,4
poza-gupkowe mid PLN 0,0 0,0 0,0
Krajowe + zagraniczne (finansowe) mid PLN 14,4 118,5 132,9
upkowe mid PLN 43 16,7 21,0
poza-gupkowe mid PLN 10,1 101,8 111,9
Wi el koSci nominalne suma dla okresu
Podatki mid PLN 2,4 21,9 24,3
PI'T + pozostage mlid PLN 0,5 3,7 4,2
Podatki poSrednie minus djotmd®iNe 1,9 17,3 19,2
CI T gupkowy mid PLN 0,0 0,9 0,9
MnoUni ki
mnoUni k inwestycji gupkowlych 1,6 3,3 3,0
mnoUni k zatrudnieni a gupkjowego 4.4 6,4 6,0

Uwaga: Tabela przedstawia r-Uni Z2agwUesntioa ud diug @zoN csec e
wydobycia gaztagapwpklwe¢gadnoczeSnie wielkoSci nomi na
scenariusza bazowego, kt-ry nie zakgada rozwoju sekt
tr-dgo: Prognoza CASEDgadcy.y uUyciu model u CASE
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Scenariusz prozmojSpi eszonego
Jest traktowany Jjako praktyczne maksi mum ma
wyst Npieniu kilku pozytywnych proces-w, W ty
e przyjfcia rozwi Nza@ regul acjgkjwisgesatiuszk or zy s
poprzednim, lubnawz- r r o z wi NvpewEdzenie 10-$5Aefniego moratorium
na pobieranie royaltiesa | bo i nnych Swiadcze@ publicznyc«
e przejmowania na -BewrolNMpskatini khewsywnN
polskich (wydobywczych i serwisowych) i zagranicznych

e rozwojuws p-gpracy naTlekihno!|l bgzteeswvgmdobycia ga:

wci NO w fazie doskonal enia i nmpiodis kias tnoaturk
wkgad w ich rozw-j
e pomySlinego wyni ku poszuki waE na ni ekt -

zl okal i zosweehspats, t Xw.- rAch eksploatacja bifdz

|l stotnym ograniczeniem W Sprawnej reali zac]|
moUl i woSci odbioru i przesydgu wydobywanego ¢
wymagag a przygotowani a krajowego progr amu roz
Zi emnego, a nastnpnie jego konsekwentnego w

byl przedsi Awz-prywatiymmJ egoblnajzwalUOni ej sza czn

przeprowadzenie programu inwestycyjnego w sektorze energetyczno-c i e pgowni czy

pol egaj Ncego na moderni zacj i bl ok-w energe
przejScie na gaz) i/1lub budowidn nowych el ektr
Szacujemyoddeékawy strupmh @&z poadreasdlyicii i nwes

sektor QgQupkowy niezbndnych w tym scenari usz
gazu wyniesie do 2025 r. ok o 18 ml d zi®oycthruchomi eni a po
przedsifnwzifdcia inwestycyjnegdNdoawgzbadbsyr he
Srodk i takich i nstyt urapgjski Bapka GdbudBngy ni KRozwdjw,i at o wy
Europejski Bank Inwestycyjny. W scenariuszu tym zakgadamy st
Zmi ana technologiczna zwi Nzana kzl opkr-ow ecspeanr tpy

na winglu na nowoczesne i wykorzyswuigdlicero §az

‘W raporcie scenariusz ten. okreSlamy skr-towovAFAST+T
*Umowniewraporcienazywamy ten strumie@ inwestycjami Ael ektroc
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LCASE; %EI TT 1T EAUT U Di OAT AEA¢C DPOT AOEAEE CAUO ¢ODE

__”

cagej 9. Sppdriedvanry k isi powydzmiana t echnol ogi czna w
gospodar lksizepemr aznexc hani zm- w
e zmniejszenie deficytu w handlu zagranicznym. Eksport stanie s i n bardzi e
konkurencyjny,agospodar ka nieco mni e]j i mportochgo
e skok technologiczny wytworzy dodatkowy impuls inwestycyjny;

e wzrost wydajnoSci gospodar ki staje sin

ot}

realnych (i w konsekwencji szybszym wzrostem konsumpcji);

e wWzrost podat k- -w z powodu wyUszego t empa
wyUszemu wzrostowi konsumpcji rzNdowej, b
e poprawa wyni ku handlu zagraniczneg® WYWO
wal ut owy (REER), co wobec stagego kursu |
dodat kowN presjfi na wzrost pgac (ale ni e

sektorem energetycznym).

Szczeg- gowN charakteryst yknego ecenarikista- zawierana k r o e |
Tabela 3.

®Poprzezwzrost cagkowi t e]j p r o d uiktatay factoopductivi. zy nni k- w ( TFP
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EI T T 1T EAUTU

Tabela 3 Charakterystyka scenariuszap r zy Spi eszowepgor rowaapnj u

scenariuszem bazowym

D1 OAI

AEAC

b

Oi

i AOEAEE

CA

UOb ¢ODE

SCENARIUSZ PRZYSPIESZONEGO ROZWOJU j-m. 2012-2018] 2019-2025 2012-2025]
ZagoUenia dotyczNce poszukiwa@® i wydobyci a
Poszukiwania gazu
wartoSi inwestycj.i mid PLN 24 0,0 2.4
zatrudnienie (Srednio w oktuy)s. ols - B9 0,0 0,4
Odwi erty rozponawcze przeksztagcolne w eksplolatacy]j
liczba 65 175 240
wartoSi inwestycji mid PLN 2,6 6,7 9,3
zatrudnienie (Srednio w oktuy)s . ofs - B0 3,2 2,1
Nowe odwierty eksploatacyjne
liczba 30 1000 1030
wartoSi inwestycj.i mid PLN 1,4 43,4 44,9
zatrudnienie (Srednie w okiuy)s . ofs - B4 11,9 6,1
Inw?styCJe doE){cszse pQSZLergF;U\\INc.(E&éva ’1obyg6|,6a
gupkowego gNcznie (inwesty¢je glupkowe)
Zatrudnienie zwi Nzane z P Og<.UH i n algq [ gWy
gazu gupkowego gNcznieS{(&%tiqdqudnifeni’e [gupk
Efekty ekonomiczne (r-Unica w stosunku do s
Wi el koSci nominal ne suma dla okresu
PKB mid PLN 15,7 577,0 592,6
Konsumpcja gosp.domowych mid PLN 7,7 193,0 200,7
Konsumpcja publiczna mid PLN 2,7 98,5 101,2
Inwestycje mid PLN 17,3 514,1 531,4
gupkowe mid PLN 6,5 50,1 56,6
"elektro" mid PLN 0,7 117,2 117,9
pozostage mlid PLN 10,1 346,8 357,0
Dynamika realna Srednio w r
PKB pkt. proc. 0,03 0,81 0,42
Konsumpcja gosp.domowych pkt. proc. 0,02 0,48 0,25
Konsumpcja publiczna pkt. proc. 0,03 0,81 0,42
Inwestycje pkt. proc. 0,16 2,58 1,36
Srednio w r
Pracuj Ncy tys. ofs- b0 218,6 115,3
Zatrudnienie Jgupkowe tys. o - B2 15,1 8,6
Zatrudnienie pozostage tys. ofs- B8 203,5 106,7
Stopa bezrobocia pkt. proc. -0,09 -1,55 -0,82
Dochody do dyspozycji dynamika realna pkt. proc. 0,02 0,48 0,25
Wi el koSci nominal ne suma dla okresu
Finansowanie inwestycji mid PLN 17,3 514,1 531,4
FDI mid PLN 2,4 773 79,8
gupkowe + "elektro" mid PLN 2,4 77,3 79,8
pozostage mid PLN 0,0 0,0 0,0
Krajowe + zagraniczne (finansowe) mid PLN 14,8 436,8 451,6
gupkowe mlid PLN 47 90,0 94,6
poza-gupkowe mlid PLN 10,1 346,8 357,0
Wi el koSci nominalne suma dla okresu
Podatki mid PLN 2,4 84,4 86,8
PI'T + pozostage mid PLN 0,5 13,6 14,1
Podat ki poSrednie minus o tmiéd ¢lLNe 1,9 70,3 72,2
CI T upkowy mid PLN 0,0 0,5 0,5
MnoUni ki
mnoUni k i nwestycj.i gupkowych i Tellgdkt r 0 21 2,0
mnoUni k zatrudnienia gupklowego 4,5 13,5 12,3
Uwaga: Tabela przedstawia r-UniZagaoUenioas uddktuy adzoN csec em
wydobycia gaszstadoapwpkiwé¢gadnoczeSnie wielkoSci nomi na
scenariusza bazowego, kt-ry nie zakgada rozwoju sekt
tr-dgo: Prognoza CASEDgadcy.y uUyciu model u CASE

16



€CASE: %ET T 71 EAUT U bi OAT AEAE DOIPAE AEE CAUO ¢ ODPE

NajwaUniejsze wnioski

1. W scenariuszu bazowym ( scenar i upol dBASGFoypodarka rozwi
prognozy w Srednim tempie 3, 9% r e@l&jesti e , pr
nieco wyUszy (4, 0202%i U3 w7 %k.r edéedndA8Sni e
ni ekt - -yryrcihk oz wzr ost u, tempo to | est ni ec
dekadzie przed kryzysem finaew8owym (Sredni

2. W scenariuszu umiarkowanego wzrostu (scenariusz AS L OWds z ac owan a Sci
i nwestycij.i upkowypeh @Gocawnilemthlchs k127 ml
bi eONcych. Poprzez tworzenie nowych miejsc

sektorze Qupkowym oraz efekty mnoUni kowe,

gospodar ki, obserwujemy nkecgoumpdjsizyi WRKB :
scenariuszu bazowym. W rezultacie, I mpul s

zwi nkszenie Sredniej dynami2625: o (POR Bkt poo;pi er o
w podokresie 2012-2 018 bndzie trzykrothinewemhiyej 8zgup
W scenariuszu umiarkowanego wzrostu gener u
podokresie 2012-2018 oraz 6,1 tys. w latach 2019-2 025) . W wyni ku ef ekt
dodat kowe zatrudnienie powstaniel0tws wnnych
latach 2012-2018 oraz kolejne 48 tys. w latach2019-2 025) . To daj e mnoUni
gupkowego na poziomie 4,4 w pi er025kedymn podo
to inwestycje wydobywcze wystNpi N oda kaUdy
bidzie niUsza niU w scenariuszu bazowym Sr
proc. W poszczeg-lnych podokresach. Z pov
wpgywy do budUetu z tytudgu podatk-w poSred
gmkowego sN wyUsze ni U w scenariuszu bazow

okresie projekcji.

3. W scenariuszu zwinkszonych bezpoSrednich i

strumi e i nwestycij. gupkowych jesiOmdi nkszy
PLN w cagym prognozowanym okresie. Wywoguj
i mnoUnikowe niU w scenariuszu ASLOWO. 2Zv

scenariuszu oznaczaj N wi nksze zaangaUowar
bezpo Srimvestycji ¢FDI) gNczni e o ponad 16 mld PLN

17



€CASE: %ET T 71 EAUT U bi OAT AEAE DOIPAE AEE CAUO ¢ ODPE
.~

gospodarczy wyniesie Srednio 3,8% rocznie
0,13 pkt. proc. rocznie w okresie 2019-25. Zwi hkszone Iinwestycj e
dodatkowe miejscapracy (9, 1 tys. os:- B OR59Qkr asipop2e%T ef e
Tkol ejne 58 tys. (mnoUni k z atWznestpnri zeynci hao dg- uvp k
z tytugu podatk-w poSrednich, PI'T oraz CI°

scenariuszem bazowym wyniesiew cagym okresi e projekcji 24,

. Scenariusz przyspieszonego rozwoju (scenariusz AFAST+TFPO) jest najbardziej
dynamiczny, gdyU opr-cz najbardzie] i ntens
(gNcznie na poziomie bl isckioo )57zakigahdBL Wy Wo
wyni kajNcych z niego duUych zasob-w gazu
wytw-rczych w se&Gtepgewreinezygmt ykzwestycje t
swoj N skalan musi agyby zost al a ezimjjenyt @@ sz er c
poziomie 118 mld PLN-28§RBzniZeni wana kt eshaol2d
zostanie wywofgana procesem -arioadEed nwrziacs @ g 0S €
sifn kolejnym czynnikiem dynamizuj Ncem wzr
inwestycje zagraniczne dostarczN finansowe

bazowym o blisko 80 mld PLN. W rezultacie wzrost gospodarczy w scenariuszu

AAST+TFPO z wi fkszy sin Srednio o 0,8 -2%pkt. pr
por -wnani wszems bdearmzamwiy m. GNczny ©przyrost I
20192025 bihdzie wyUszy Srednio w roku o 219
tym o 15 tys. bezpoSrednio w zwiNzku z pos

R-Unica (204 ptryas.y) ptoovsmiagjesawa i nnych sektor
gupkowego (13,-502nwb )1 antiaec hj e2s0t1 9) ednak por - w

scenariuszami, gdy U uwzglndni a on dodat k¢
modernizacji sektora energetyczno-c i e p zegawaraz t ak Ue z i mpul su r o
spowodowanego zmianN technologicznN. W rez

W stosunku do scenariusza bazowexgaylir edni o

poziomu 4-5% w latach 2024-2 5) . Nal mUgyapnagzyly, Ue naj wi i
powyUsze wyni ki ma reali zacj a progr amu
(inwestycje Aelektroo). Podatki poSrednie
gospodarczego i PI'T z powodu wey Omdgyxwy doba
budUetu §gNcznie w kwocie 84 mld PLN. Do

dziagalnoSci N wydobywczN gazu (od 2023 r.)

18



€CASE: %ET T 71 EAUT U bi OAT AEAE DOIPAE AEE CAUO ¢ ODPE
.~

sektora w wysokoSci @,5 mlidicPLJWNcw nlya tsa ahu ma
bulUet owych w por-wnaniu ze scenariuszem b.

cagym okresie projekcji

5. Naj bardzi ej optymistyczny scenari usz przy
bezpoSrednie i poSrednie. WzrostjdoRomlda Uy ga
m3 w 2034 r.) stwarza szansn na skok tect
energetyczno-ci epgowni czego W przyspieszonym tempi
gospodarczego (w latach 2019-2025 o blisko 1 pkt. proc. rocznie), stworzenie w tym
czasie blisko 220 tys. nowych miejsc pracy
do budUetu (co najmnieij ponad 80 mld PLN)
powinny zainteresowal bebpySkadgprnita i nwestzya
ni ezdbndlon pokrycia duUych potrzeb inwestycy]
dodat kowe moUl i woSci pozyskania relatywni e
Azaakceptowagad (po odliczeniu zagoUonych
stopn inmnmeduy@pib PKB. Reali zacja scenarius
realistyczna’, ale wymaga istotnych dziaga®E& na sz
zaliczyl podjncie jak najszybciej przygoto
sektora energetyczno-ci e pgowni czego, doprowadzenia do w
stworzenia warunk-w BBezpog$rag dNrciycth inrawwe s twyo o]

i transferowi nowych technologii.

"JeUeli wyniki poszukiwa@® biidN obiecujNce i zostanN p
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RozdzbBagnariusze rozwoju poszuki wa® i
z0 - U Qupkowych w R2bsce w | atacl

1.1.Wprowadzenie i uwagi metodyczne

W ramach proj ekt udwa yasadnieze ele hadawcz.oPgrivayiny
celem bygo stworzenie realistycznych scenar.i
2025 wraz z okr eSl eni em pozi omu niezbndnych w k
i nwestycyjnych. Drugim cel em bygo wbadani
poszczeg:- |l nych s podsneakrtioursaz agcahz urk difpiesmgvomy e ¢ @

w Polsce. W chwili obecnej w Polsce nie ma ani jednego odwiertu eksploatacyjnego, a

pods ekt or znajduje sin nadaipoweulwcwewoergegj faka
wyzwanie badawcze przy t wor pre/gotowaniupropezgcar i us z 'y
mo U ych wariant- wozwoju nowegopods e kt or a g o s p oidmeristnigje. Kkt - ry

Zbudowanie scenariuszy rozwoju pods e kt ora gazu QupkowemMpla wy ma
szczeg-gowych parametr - w kosztowych, prod
uwzglndnieniem specyfiwa@&ycéagull ac ydonlysckhi, ugweac
przestrzennych. Buduj Nc scenar izus tefyrk-od ezgy sit mafl d rSmreyc j i
stanowi gy publicznie dostninpne raporty br an!
naukowe, kt  -rych dynaant cizmy obpreyrestodzzwi @3
zainteresowani e ni ekonwencj o,na punkjumiidzentr - d g anm
real i zacji ,scNelgpavcdpo dj Mke uz zpbrare prabzszésgi BEASEr st w,
oraz opracowani a zzaemw nmichomnzep - W pe kasmang wNzmgeke h
projektu.

Za reali styczne zostagy uznane scenariusze

przechodzN testy r-Unorodnych ogranicze@ wys

gazu Jupkowego. ©®Ooana¢wa@Enwejszych pod uwaghn
e Ograniczenia zwi Nzane z wydajnoSci N i cyk
e Ograniczenia zwiNzane z iloSci N wiercony:

obszar - w koncesyjnych w P o |trdczego, orazd o st A p

przeszkolonych kadr.
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€CASE: wEI 111 EAUT U Dbi OAT AEAC DPOPAOEAEE CAUO ¢ ODE
.
e Ograniczenia zwi Nzane z finansowaniem i nw

gupkowego.

Ograniczenia zwiNzane z wpgdywem dgdat kowe

uwzglndnieniem krajowego bilansu gazowego

Ograniczce ni a zwi Nzane z biznesowN opdiacal noS§
przesNdzaj Nc rentownoSci projekt -w gazow
koncesjach, r eal i styczny scenaadawas$ tnpudsd Nnazwer poet win
pozi omiber acREgevpoSi mierzyli Smy przy pomocy
zwrotu (IRR).

Ograniczeni a zwi Nzane z otoczeniem r

administracyjnym w zakresie przyznawania koncesji.

Ograniczenia popytowe, wy ni kaj Nc e z moUl i woSci ul ol
wo | u me @u-wkrajgyvgm systemie energetycznym i skali inwestycji potrzebnych

do przeksztagcenia potencjalnego popytu w

e KaUdy z rozwaUanych scenariuszy uwzgl fAdn

koszt-w odwi,eyhi wakjgejeczes iae si i oraz efekt -

Wybrane scenariusze Ani es z owB ws#Aystkich wymienionych v
Dla kaUdego scenari usesai Ngpwarguwnia kit S mye messtz
zdaniemp owi nny byl ashpe @minognescenhaoivagz Pt &gaimamy
zwr - ci |l uwagh, Ue nasza analiza nie kwantyfi

scenariuszy.

Wi el koSci okreSlajNce poszczeg-lne ogranicz
wszystkim z a ¢ z e 7 nynkuNpblskiego, uznaj Nc je za najbardzi ej
przypadku gazu Jupkowego podej Scie to jest
wzgl ndu na br ak rodziggueie hz§+t0r inii elvyuowédlyc
BezpoSredni o zebrpnowisikdrengand joey nok uj ednost kowych
poszukiwawczych i ich pracochgonnoSci oraz i
zakresie |iczby odwiert-w na wszystkich kon
kontekScie bardzo wiedynlyynja zaumpaljind @ nd@e$wi adc z

pocz Nt kowej fazy rozwoj u wy d o by c wazakrggia z u ze
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S~

spodziewanej produbkdwigiupo8ei spodykéwadych aef
uczenia sifn.,sNestugjNap kavatsawisvg - § ¢ z,ynorgil K iSmkyor

przez analogifn okreSlil oczekiwane poczNtKki

AnalizujNc historifin sektora gazu {upkoW eg o
wydobyciagazu guwkBwkegoe brAdN sin rpdihilkjiyl kbadme owz
wydobycia w USA:

e W Polsce moUna zapodalUm®dvahiaasi inajnowocze

technologii wiertniczych.

|1l oS potrzebnego sprzhitu wiertniczego
gardgem jedyni e w Kk gIlatekkploatacjio kr esi e pi er ws z

Zastosowanie najnowoczeSniejszych technol
bidzie obowi Nzywagda bardziej pgaska kr z)
koszt-w wierce@® nie bndzie tak duUy | ak
dokonany jul postnp technol ogiczny. R €

organizacyjnych bnAndN mniejsze niU rezerw

(innowacje procesowe).

e Maksymalna produkcyjnoSi otworu w Pol sce
na trudniejsze warunki geologiczne. Zywlgio®my s er wat ly fvah drie e Ue

wynosi B0-600k% gpor odukcyj noSci amer ykaEski e]

e Cykl Oy c ieksplomatyjnegr i o bu kr aj ach. Sthtystgezna e z b |
analiza cyklu Uyci a dppnadd0tysyv,i owzybkioen aondaw inear

USA, pozwoli ga oszacowal dgugoSi Uycia ot
poszczeg:-I|l nych | at ach w uj nciu procent
poczNt kowego. Cykl ten wykorzystany zost a
wposzczeg:- |l nych whPolgemmari uszach

SyntetycznN i oformacjplktt eregszebr al i Smy na potrze

zawiera Tabela 4.

Tabela4Rodzaje danych zebranych w ramach proj ek
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Analizak oszt - w i
pracochgdonno

poszukiwawczych w Polsce

koszt poszukiwa@®& (geof;i z
koszt jednostkowy odwiertu pionowego i poziomego;
koszt pobierania rdzenia i analizy danych;

koszt serwis-w ] utyliza
koszt szczelinowania;

pracochgonnoSt w osobodn

Anali za zoboy liczha o d wi e poszukiwawczych na wszystkich

koncesyjnych koncesjach w Polsce, w podziale na lata, wraz z
szacunkowym kosztem ich realizacji;

Analiza doSwi cykl UOyawia otwor

amer yka@ski ch

zmiany wydobycia rocznego;

st osunek odwi ert -dwy-spotr odu

Analiza popytu na gaz w

Polsce

popyt niezrealizowany w gospodarstwach domowych;

moc zainstalowana gazowy

fazie realizacji;
moc zainstalowana gazowych blok - w ener ge
fazie plan-w inwestycyj |

A

inne moUIl i woSci wWzrostu

Analiza regulacyjna

aktualne oraz planowaner e gul acj i geblogti

i g-rnictwa w;sektorze

koszty 0 p gogptr a wnwhclhi ¢ z w

poszuk i wani em ni ekonwenpcj o

spodzi ewane opgaty zZ W

ni ekonwencjonalnych zg-
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Analiza scenariuszowa

e & i eddrkgaru;

wydobycie w min m3 gazu;
dodat kowe zatrudnieni e; k

koszty wydobycia;

Analiza (projekcja)

makroekonomiczna

produkcja globalna, zatrudnienie, PKB;

czynniki popytowe PKB: konsumpcja gospodarstw

domowych, inwestycje;
dochody ludnoSci ;

potencjalny eksport i p (

szacunku bilansu popytu

szacunek przychod-w bud0O

t r - dOpracowanievd a s n e
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1.2.Planowanie i charakterystyka scenariuszy

Obecnie poszukiwania gazu ziemnego ze z § - U § up ik @ jwo wyjtPblscesni 1
fazie poicwe Ndtkaodwieym prpzrypigsSomea@ do@zpoznawani é
JednakUe, mimo braku wielu istotnych infori
najbardziej wydajnej regionalnej metody eksploatacji), skromnej bazy techniczno-s pr znt owe |
(w relacji do potencjalnych potrzeb) oraz niewystar ¢ z aj Ncy c h wgsokiShww a d ¢ z e
rel acj i do osi Ngni alf amer yka@Eskich i , kanad
zebraga sifn w Polsce grupa znaczNcych inwes:Ht
grup kap.it@go®ych nfigeah |jwbl (jeseozepp@idzroki) prace
poszukiwawczo-r oz poznawcze W cel u iapdcowanianre.mmojekiva ni a  z
zagospodaroRanmypnaigoUaaki ego projektu przez
Srodowi ska) bfdzie ap opdszteazwN ndwe swys taNpoi eknd n c

udokument owanego zgoUa.

W najbliUszych | atach przewiduje sif rozw-j
takUe wykonywani e wgohoivyemiyaiomych w celu sprawdaeoiav a E

wydajnoSawanegpozigoUa. BiorNc pod uwaghn sta
techniczno-finansowo-e k s pl oat acyj ne przyjnto zagdgoUeni e,
ziemnego ze zJd-U Jupkowych w Polsce zostani
przekr e®l0d i woSci rozpoczincia wczeSniejszej

pl anowanej zwgaszcza przez firmy krajowe nad

Ni ekt -re Kkpaiwovowe ef gemyczne (np. PGNIi G S. A.)
moggy rozpociz&ll gavywdolupkowego na poczNtku
ipraktycznie bndzie to moUliwe po przeksztag
w odwierty eksploatacyjne (po wykonaniu odwiertu poziomego i wielokrotnego
szczelinowania). Padakmie,powtmNps NApmonhhiae O i
wiec zagoUOyl , Ue winkszoSI pionowpsh i prdiwe ¢
uUyt kowana w fHomgzonepropekkjis2@l2-d2®2 icdZi.el i my wi Ac n
etapy:

e lata2012-2014, et apneygoy $pize®znawanja zg§-U gaz
e lata2015-2 016, etap wstnpnej eksploatacj i, pol

rozpoznawczych w wydobywcze;
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e lata 2017-2019, etap komercjalizacji wydobycia;
e 0d 2020, etap kontynuacji rozwoju.
Pierwsze dwa etapy (lata 2012-2 0 1 6 ) sN jednakowe we wszystKki

zmi any pr z e wiwlkalgjnej dekadzig, w dkeegee ikomtynoacji rozwoju.

Gg-wnym czynni kiem r-UnicujNcym i warunkuj N
gupkowego dwz iPeo|lvsyckeo rbzitly st ani enowdceeSyeh techthadogiie n i a  (
i spr zairtaz moUl i woiBvesiycii wg nahsodpchd- W czogowy
naftowo-gazowych, liczonych w ml d USD) naj wi nkszych pot er
repr ez e globaine ¢t acuypoyh k a, jak GheargnpoMamthon Oil, ConocoPhillips czy

Tali sman Energy. PodobnN rolfi mogN ojdiregral t
ventures p- ek z kapitagem kwpesgukiwayiaon iéksplohtachfivin a dc z or
zagranicznych.Zak Jadamy, Ue spodziewane Amocne wej S«

szansN na przySpieszenie i zwifkszenie wydob

Scenariuszeojrokdjeper s NNprkt - ryciozpatrywamdw z acj a
kategoriach rachunku pr awdopodobi e@E&st wa, al e w kontek:
technicznych or az warunk-w wpgywaj Ncych na
g u p k o we g o Projekcje ekdpescka eawiera 3 scenariusze:

e umiarkowanego wzrostu,

e zwinNkszonych i mnwhestycj.i zagranicz

e przySpi ®avgwnego

Scenariusz umiarkowanego wzrostu

Jest traktowany jako praktyczne minimum mo Ul i we do osi Ngmwythci a be
ugat wi e @& i zachnt dla przedsifibiorc-w zaangeze
eksploatapghkdweg@aaezuorgaz bez dulUych sukcds:-w poc
dobra produkt ywnoSiI eksplaolagd owakyYeh bzg- Udogor s

warunk-w gospodarowani a

Scenariusz zwinkszonych inwestycj.i zagranicz
Scenariusztetnz ak Jada dodat kowo:
e pr zykrajoavycter egul acj i ugatwi aj Ncych poszuki w

przesyg wydobytego gazu gupkowego,
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e korzystne dla inwestor - w rroyalties|Mzmegi e kwe

rodzaju Swi a d c pde @dobgwariedo i gaza rzigmndyo ze zg-U

gupkowych.
Skut ki em zwi ik smodiney cohyspadat vadksiiey ¢ j- iw  wydobyziai k i wa E
Zak gattia kwkljek or zyst ani e moUl i woSci wsp-Ilnych i
gazu QgumpkawegaoSwi adc z on eajofeizrseRigra erergetyczrd-n i ¢ z n e
paliwowego, co prowadzi do p o] a wi adodateowych iprtyr o s tefekty wn o & c i
sektorze i wW gospodarce, z-how. Nfekéy rkyow thoww pr z e j
pegnej skal.i poj awi aj N si i Porhdopreakzacja tegy'” kol e
scenariusza bndzi e wy magaga zaplanowani a [

program-w zagospaddyecwamiostmawya@alkzu zi emnego

Scenariusz prozmojuSpi eszonego
Jest traktowany jako praktyczinae praXxys i muwn anoz
wyst Npieniu kilku pozytywnych proces-w, w ty

e przyjficia rozwi Nza® regulacyjnych korzyst
scenariuszu drugim) lub wprowadzenie 10-15 letniego moratorium (analogicznie jak
w USA) na pobieranie royalties al b o inny¢h p8wiadengch 0
charakterze;

e przejmowania na -sowepopp K &lz skat édnskywmwN wsp -
polskich (wydobywczych i serwisowych) i zagranicznych or az r 0oz w- j ws p -
nauki z biznesem (technologie wy dobyci a gazu gupkowego ¢
doskonal eni a i pol ska nauka oraz pol ski
rozw:- j

e bardzo pomySlinego wyniku poszukiwa@ na |
zl okal i zosweehspogs, t kw . r At alt j ekwddljdedegacal na

e dodat kowego wzrostu i nwestycj i w celu w
eksploatacyjnych.

BezpoSrednim s ktuetgkoi esnc erneaarliiuzsazcaj i bid@pset kwnt

poszukiwa® i wydobyci@ Or@uepdsmpmyoghiczedemw gazu
Sprawne|j reali zacj.i tego scenariusza moUe o
wydobywanego gazu gupkowego. Wi el koSi wy dotk
8NajwaL”JAniejszeJest pobieranie tych nowychwopgat (pod
wysokoSci poni Uej stawek wustalonych dla gazu konwenc|]
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krajowego programu rozwoju, zastosowania i eksportu gazu zi emnego, a n
konsekwentnego wdroUeni a. Postul owany APr o

publiczno-prywatnym.

Scenariusze umiarkowanego wzrostu or a z zwi fkszonychczinnywehst g N
Azbl i UOonexhodoci aUewi &hk 1S csii N6 kial wWe sudyzcijagu i n
zagranicznych a nastnpni e wydobyci em gazu gupkov
przySpi eogwjo fjeg dandziej ekspansywny, ale takUe o wiele

realizacji.

121. ZagoUenia og-1ne
Przyji | i Szmsadnione zagoUeni e20 104e loikd zise 2P0dRwi icony

poszuki wawczych (geofizycznych i wiertniczy
i nformacij.i ni ezbndnych do wyst Npieni a z |
Zobowi Nzani as zkyo nockeesjjmownjaN i lui czne prace poszuk
zestawienie prZedstawiono poni Uej

Pegne zestawienie krajowych zbDblbdvi Nizar® Wio nZaeENJg mnryick 1
Rozdziagu 1
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Tabela 5 Zobowi Nzani a koncesjonariuszy w zakr

rozpoznawczych w latach 2012014 zestawienie syntetyczne.

Rok Liczba WartoSi
rozpo dPrace prac Wi el k o Si|Koszty (wtys. USD) (w tys. USD)
Badania
sejsmiczne 2D 36 3 256 km2 10/km2 32 560
Badania
sejsmiczne 3D 19 1.143 km2 25/km2 28.575

Odwierty pionowe

Z pobraniem

2012 rdzenia 76 276,33 km 7 500/ odwiert 570 000
Badania
sejsmiczne 2D 14 450 km2 10/km2 4500
Badania
sejsmiczne 3D 17 870km2 25/km2 21750

Odwierty pionowe

z pobraniem

2013 rdzenia 20 67,20 km 7 500/ odwiert 150 000
Badania
sejsmiczne 2D 10 800 km2 10/km2 8 000
Badania
sejsmiczne 3D 7 370 km2 25/km2 9250

Odwierty pionowe
z pobraniem
2014 rdzenia 27 101,23 km 7 500/ odwiert 202 500

Razem 1027135
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Badania
sejsmiczne 2D |60 4 506 km2 10/km2 45 060
Badania
sejsmiczne 3D |43 2383 km2 25/km2 59 575
Odwierty
pionowe z

GNc z ni (pobraniem

20122014 rdzenia 123 444,76 km 7 500/ odwiert 922 500

Razem 1027135

tr . dpa:acowani e odatdnée snfornach akonedsjagioszukiwawczoozpoznawozch wg staru
na 30 kwietnia 2012r.

PowyUszy zakres prac rozpoznawczych bindzie
ich zwinkszenia (nowe koncesje orsewyzakeg Joszort
prac) Jak i w kierunku spadku okreSlonych pt
pierwsze koncesje poszukiwawczei k oncesj onari usze nie przepr oy
W tej sytuacji przyjmuj e my  ukwarwi®NmIn USD jako § N c Xaszy prac

poszuki wawczych, Kt -pr-yFrwiieggy rziolsu apkeplpoktrydjy
pierwotnie przeznaczonych da& Urlcez pwizinkasnzi oaS iz gne
na wi erceni a poszuki wawcze zostaniaegcwnipu zy
odwiert-w rozpoznawtegchewt epspkopkBcppwse zec

gazownictwie.

JednN z trudniejszych decyzji merytoryczny
wydobycia gazu ziemnego ze z §owtluKpnsytdcjacyy ch w
przyjfito poni Usze zagoUenia, dotyczNce % str
odwi er(por. wabela 1.3. poni.UejThka struktur a wydobyc
reprezentatywna w Pol sce z a k korinekcygnej baaut po
gupkowego. Zmi any w strategi. wydobycia id
kierunku z wi n k swyednoibay c i a z 1 odwi ertu pi onowego.

upowszechnieni a powt -rnego szczelinowani a
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Tabela 6 Struktur a ( %) wydobyci a gazu gupkowe
eksploatacyjnych.

Lata Procentwydobyciaw pierwszym roku
I rok 100%
Il rok 80%
I11 rok 40% i powt - anime Sz
IV rok 80%
V rok 50%
VI rok 30%"
VIl rok 20%
VI rok 15%
IX rok 10%
X rok likwidacja
tr - Zpd:o Wgmisme na podstawie analizy statystyk amer
R-wnoczeSnie przyjinto, Ue Srednia produkcy

wifiksza ni U przekszt agcaniypezhy j ondiSie eskdtioziW pos z
wi eilwp&obycia w pierwszymcNoku eksploataci.
e I2minmjdl a odwiert-w przeksztagcanych,
e 1I5minmjdla odwiert-w eksploatacyjnych.
SN to zagoUenia ostroUne, wg kt-rych wSredni
Polsce wyniesie ok. 50-6 0% r ezul tat-w osi NgaRryzxyk gwdosa,
wi eloletnia Srednia dl a zricmidajedBgn odwiertt.t wyni os
Istotnym zagoUeniem og-Ilnym bygo Prpponawgnieici e
poc z Nt ksztyeg ost aJy oparte na . NMikstwapmiyehzalkhadad)
miarn wzrostu wielkoSci i nwestycji or az pos

mo U | stopnipwy spadek jednostkowychn ak §ad - w i nwestycyj nych

YW przyszgoSci e we nitnwawamiiea ,k o leejel e spzoc 226010 roku nast.|I
technologii wydobycia gazu gupkowego w Pol sce.
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Tabela7Pr zewi dywane z
Ziemnego ze zg-U g

any koszt ienk 9 mlweasttayaccjji gw
pkowych.

20222030 od 2031 rtt

a) wiercenie z

pobieraniem rdzenia 7,5 7,0 6,0
( o tr swzpoznawczy)
b) przekszt
otworu rozpoznawczego
: 4,5 3,5 3,0
w odwiert
eksploatacyjny
) nowy odwiert
ity . 12 10,5 9,0
eksploatacyjny
d) powt - rne

. : 3,5 2,5 2,0
szczelinowanie

e) partycypacja w
kosztach budo

. .Wy. : 15 1,0 1,0
kopalni oraz likwidacja

odwiertu

RAZEM 17 14 12

tr-dgo: ZagoUenia wgasne

Przyjnte wartoSci sN szacunkami konser waty
krajowychipogoUonych na pozpioomniea zockPri@p &nikgmNip odmi

cen (cena hurtowa, ex works?) gazu ziemnego ze z§-U Gupkowy

tendencje:
e wzrost wuzaleUnienia UE od importu gazu z
e wzrost moUliwoSci =zaopatrzenia UE w gaz
przez nowych producent  -w (USA, kraje afr

1 Dotyczy tylko scenariusza 3 (przyspieszonego rozwoju). .
2Cena sprzedaUy z kopalni gazu ziemnegeonzomymgg- - 0 Jupko
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Uwz gl fidind agMcany zagoUono stagy, l ecz umi ar

krajowych wynoszNcy:

Tabela8Pr zewi dywana Srednia cena krajowa gazu z

S$r edni lkaajowaeza 4000 mj w USD | Lata
420 2015-2020
360 2021-2025
300 2026-2030
260 po 2031
tr-dgo: ZagoUenia wgasne
Pozostage zagoUenia og-lne przedstawiamy pon

e Przyjnto uproszczony rachunek nakgad: - w
inwestycyjnych.

e Przyjnto, Ue krajowe =zasoby wydobywalnne
wnoszN co najmniejw ZwbNtkenzmtym nawet
przyspieszonegorozwojup o si adane zasoby wystarczN na ¢

e Uwzgl ndni ono specyfi kwz ploMdsrkk eemgeo 7 alIr iyd roir
powi erzchnia obbkgar - -dl ahegoi ong przekracz
odwi ert-w eksploatacyjnych roczni e.

e Generalnie przyjinto zagoUenia ostroUne or
osi Nganych w USA w por-wnaniach wi el ol e

pionierskiegor o zwoj u wydobycia gazu Qgupkowego.

1.2.2. Na k § ewgestycyjne
Jak juU wokps@ihd-2n0aln6o j est t aki sam we wszystki

moUe rozpocz NI wairiioSaikwesotwacnjiie i w Sl ad za

zwi fikszeniwydobycia.gllekdm&dvyer wnych scenaositursaztarcihe
poczANt eln iamwoestyajinod 2020 roku.

Przewi dywanN w poszczeg-Ilnych latach |iczbhn
eksploatacyjne oraz nowypcrhz eoddswi aewito nao evk stpa boea
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Tabela9Li czba ot wor - rozpoznawczych przeksztag

zakgadanych scenariuszach.

2015
2016 15 15 15
2017 20 20 20
2018 25 25 25
2019 25 25 25
2020 25 25 25
2021 25 25 25
2022-2034 20 25 25
tr-dgo: ZagoUenia wgasne

Tabelal0OLi czba nowych odwiert-w eksploatacyjnyct

2015
2016 0 0 0
2017 10 10 10
2018 20 20 20
2019 30 30 30
2020 40 70 70
2021 40 80 80
2022 40 80 130
2023 40 80 180
2024 40 80 230
2025-2034 40 80 280

tr-dgo: awgaagsonlee n i

Zgodnie z przyjhitcymia nagvydanioawi ert - w ekspl o

300 rocznie (305 gNcznie z przeksztagconymi)

osi Ngni nai aimekgkadg ks khch, ale z drugi e] St
n

por -wnaniu do ommegSrue dbbiexjmleigwa @ na naj bl i Usze

1.2.3. Syntetyczna charakterystyka wydobywczo-kosztowa scenariuszy
Syntetyczna charakter ystiylkedj ww ntiakb-ew apcrhzzedst a
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Tabela 11 Wariant umiarkowanego wzrostu.

Liczba odwi
rozpoznawczych

. szt
przeksztagc
eksploatacyjne
Liczba nowych
odwi ert - -w szt.
eksploatacyjnych

GNczne kosz mnUSD
Roczna wi el
wydobycia

GNczne pr zy mnUsD
Wynik (hominalny)

min m3

FCE min USD
NPV min USD
IRR %
tr-dgo: ZagoUeni a

Tabelal2War i ant

Liczba odwi
rozpoznawczych
przeksztagc
eksploatacyjne
Liczba nowych
odwi ert .- w szt.
eksploatacyjnych
GNczne kosz mnUsD
Roczna wi el

. mln m3
wydobycia
GNc z neodp r zy minUSD
Wynik (nominalny)

szt.

FCE min USD
NPV min USD
IRR %
tr-dgo: ZagoUeni a

25 20
40 20
938 948
2 160 2982
907 1074
-30 126
-1 143 -1 087
obliczeni a

zwi nkszonych

25 25

70 80

1298 1593
2610 4302
1096 1549
-201 -44

-1 249 -1 356
obliczeni a

D QviPdloeEe AEE GCAU

20

40

795
3519
1267

472

-535
1,4%

wgasne

25

80

1380
5934
2 136
756

-580
1,8%

wgasne

20

40

845
3570
1071

226

-181
7,5%

i nwestycj.i

25

80

1470
6 375
1913
443

94
10,2%

20

40

840
3570
1071

231

9,4%

O

zagrani

25

80

1470
6 375
1913
443

430
12,3%
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Tabela13Wari ant przyspieszonego rozwoju.

Liczba odw
rozpoznawczych
przeksztag
eksploatacyjne

szt. 5 25 25 25 25 25

Liczba nowych

odwi ert - w szt 0 70 130 280 280 280

eksploatacyjnych

GNczne kos minUSD 60 1298 2193 3730 4070 3660

RSN NS 60 2610 5052 11934 18525 19125

wydobycia

GNczne pr z minUSD 25 1096 1819 4296 5558 4973

pomik (ominalty) - minusp 35 201 374 566 1488 1313

NPV min USD -35 -1 249 -1 525 -1 108 254 1293

IRR % - - - -9,8% 11,1% 15,1%
tr-dgo: ZagoUenia i obliczenia wgdgasne

W wariancie umiarkowanego wzrostu wielkoSi

36mldm’r ocznie, w wariancie zwi Akszonmaie i nwes
awwari anci peszgnegzrgz®oju20 mldm®r oczni e . Zaznaczyl pr z
tylko w przypadku wariantu prz yp3$ eszonego rozwoju bnAndzie nast
wydobycia gazu do roku 2034, podczas gdy w
2029/ 2030 nastNpi stabilizacja wydobycia gazu.

Roczne nakgadywaiamwive sit gclkpwanego wzrostu nie
USD. NajwyUszy i ch po z2D22 (ok. 940/930tmhpJED). @d rokat ac h
2028 nastNpi st abi | wesyaymnycranagozoomie ok.B40 min@SB.g ad - w i

Roczne nakgady i nwezswiyickysjiznorenywh waniweni€ iy e j i
przekroczN 1,6 mld USD. NajwyUszy ich pozion
W latach 2030-2034 nast Np i st aylrihl inzaakcgjaad - wo ciznnwe st ycyj n
1.470 mln USD. Roczne nakgady inwestycyjne
przekroczN 4,1 mld USD. NajwyUszy ich pozior
roku 2031 nast Npi S p aydyjeykh dppoziomuo3sld min@sPb g ad - w i
nastbpdizee systematycznie wzrastag w kol ejny
3.660 min USD.

Dodatni e przepgywy pieninlUne najszybci ej
umi ar kowanego wzr ostrui,anpdri ewajUwcw eBSpimejwana

rozpoczncie spadku wartoSci nakgad-w i nwest.y
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w roku 2022 gNczne przychody bndN na pozior
pi eniosUmMgn N12epmdnzUS. W pr zypadku wariant-w zwi Aks
zagranicznych oraz przyspieszonego rozwoju
generowane rok p-¥Fniej ni O w przypadku wari
przepgdgywy pieninUne wwewsatryicajnic izea gzrwai niikcszznoyncyhc f
452 mln USD, a w wariancie przyspieszonego r
dotyczNce zaleUnoSci pomifndzy gNcznymi przy

wariantach, w latach 2015 i 2023 prezentujeponi Us zy rysunek.

Rysunek 4 Zal eUnoSci pomi Adzy §gNcznymi przycho
zakgadanych wari ain20a3qmmnUSB) | atach 2015

2750
23500
2350 Laczne koszty wariant
Jmarqm'&eﬁnv\.;r;;ﬁ'.l,
2000 Laczne praychody wariant
JI1'I|1H.I'.WI":F50‘|'\-:I'UE'.L
-
1750 -
- - e {oane koszty wariant
- - yan a
- = Twigiszorych inwestyi
1500 o S - zagranicinyth
— - - - - - e Lacine proychody wasiant
1750 v - = '.‘ - ;:j:;nr::!::::lmm'st-f:_l
ranicae
g - - _// Lgczne koszry wariant
1000 < r g PIIYHSSIONBE0 MTwojy
& -."""--,_h_hh-‘
= Liczne praychody wariant
" !’_,J-""’F prIyspieEIonegD rorwe
500
250
2018 2019 020 2011 2022 23
tr-dgo: Obliczenia wgasne

Naj wyUszy poziom przychod- w w negp rwzrgstm a d k u
izwi nkszonych inwestycj. zagranicznych wyst N
poziomie 1,3 mld USD i 2,1 mld USD. W przypadku wariantu przyspieszonego rozwoju
najwyUszy poziom przychod-w wystNpiSDDw roku 2

Przeprowadzone analizy wykazagy, Ue naj szytkt
wydobycie gazu Jupkowego nast Npi w wariant a
oraz przyspieszonego rozwoj u, poni ewalU w ty,

700 mln USD przeznaczonych bezzwrgzpowodd na po

wyUszych gNcznych przychod-w oraz dodatnich
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2030 roku NPV w wariancie zwinkszonych i nwe:

na poziomie 94 min USD, a w wariancie przyspieszonego rozwoju NPV wyniesie 254 min

USD. W tym samym okresie I RR bndzie odpowie
przypadku wariantu umiarkowanego wzrostu zwr
gazup kjowego nast Npi po roku 2034 -6mmUSDh&k u 20 3.
| RR osi Ngnie wartoSi dodatni N, na poziomie O
wariancie zwinkszonych inwestycj. zagraniczr
IRR 12,3%), a w wariancie przyspieszonego rozwoju NPV wyniesie na poziomie 1.293 min

USD (przy I RR 15, 1%). Uzyskane wartoSci | RR
wzrostu bardzo waUne jest wutrzymanie Sredni
wy Umz yi U tak abyiokres zwrotu z z ai nwest owanego kapitag:
spos-b istotny roku 2034. Nat omi ast w oowar i
ryzykowanym z trzech proponowanych, IRRw r oku 2034 | est na naj w
15,1%, co ozna c z a , Ue realizacja tego wariantu da
dodatkowe ryzyko.

Pegna charakterystyka wywtakj Nvou2znadsbt aRjoaz dzza waagr ut

A

1.3.Analiza moUliwoSci wzrostu popytu na gaz z

Jednym z istotnychpro b | em- w zwi Nzanych z wydobyciem
bndzie jego zagospodamwwanhiye, i cnyleizbmemrydlz:

zuUyci a, dnuoddveeggpo wol umenu Pgrktutemi emp8gba do

zagospodar owani a powauivanunkgwariey i dot ychcza
W Pol sce od poczNtku okresu transformacji
bezwzgl idnego | ub wzglndnego braku moUl i woSc¢

dotyczygo to obszaru woj e-mazwskidgoygziep obdrl aaksokw aedgoc

sieci przesygowe | i dystrybucyjnej. Jednak U
tzw. Abiagdge plamyo, czyli terenyZkbldwielemo Ul i w
mi ej scowoSci, posi adamiNa &anshz ws ifi &ds dosegwmium w N | n
zapewnienia dostaw gazu O parametrach (ci S
wymaganych przez uUytkownika. NaleUy takUe
i mporcie gazu 2z Rosj i oraz o zdecydomani e z.
Zziemnego i braku pogNcze@® z systemdimy przes
PowyUsza sytuacja zacziga zmienial sin po 2«
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rozw:- j gazownictwa w krajach czgonkambhki ch i

(interkone k't or - w) . W ostatnich | atach zreali zowar
jednoczeSnie zwinkszygdy bezpiecze@E&stwo ener
ziemnego W szczeg- -l noSci nal ey zwr-cil uwagn na:

e rozw-j pogrNecrziec® zy miagsy st egmami przesygdowym

e rozbudown krajowego systemu przesygowego

(PMG);

e budown portu i terminalu do regazyfikacj.
Rozbudowa interkonektor - w
Dzi nki nowym inwestycj om riofizdwiynniarrtood onmoylktl hi, w ows

-w Cieszynie otwarto w 2011 roku nowe pog

iRepubl i ki Czeskiej z pocz Ntk ok, zpr zepu
moUl i woSci N wzr@mldm®>. przesygu do 1,5
- rozbudowanie p o g Nc g e a1t elro- [ws K i [ Ni emi ec Las - w)

rocznie,zper spekt ywN dal szego wzrostu.
-wdroUono tzw. Awirtualny rewerso gazu p

stworzygo moUl i woSi dasdddmkrecaniz.ch dostaw r z

Rozbudowa systePMG przesygowego
Wzrost podalUy gazu (zaspokojenie popytu) w
moUl i woSci jego magazynowania. Dzinki reali:

uni jnym, nast Npi podwoj enie dotychczasowych
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Tabelal4Budowa i rozbudowa podziemnych magazyn: \
Sczerpane 1200 2012
Wierzchowice 575
2 PMG Hus: Sczerpane 350 500 2013
3 KPMG Mogilno Kawerny solne 370 800 2020
PMG
4 ; Sczerpane 150 330 2011
Strachocina
5 PMG Swar Sczerpane 90 90
6 PMG Brze Sczerpane 65 100 2014
KPMG
7 Kawerny solne 250 2020
Kosakowo
RAZEM 1600 3270
tr-dgo: Opracowanie wasne na podstawie PGNi G SA (st a
gazu w Polsce. Obowi Nzek czy usgugi komercyjneo, 2012

Budowa terminalu LNG

Uruchomienie portu i terminalu LNG w $winoujScdiu umo
roczni e, w tym znaczny rozw- j dost aw

Mi mo tych l' i cznych pozytywnych zmi an nadal
trudnoSci w dostawach gaka Apempego odgdBam
niezaspokojonych aktualnych potrzeb, kt-re p

131. Mo Ul i woSci wzr ost uw gospooayce poza emeagetyN z  z i e mny
Zasadniczo nal eUOy oddzielnie szacowal doda

energet ycznych oraz pozostagych (na poditrzeby |

W ostatnich | atach (od 201¢& przypstasygematyedeaaU gazu

ponad 200 min m® roczniei dot yczy to §Ncznie zar - - wiho doty

W celu moUliwie prawidjowego oszacowania potencjaln
i nformaciji, przeprowadzono takUOe wy wi ady z kadr N k
niereprezentatywna statystycznie, ale wystarczaj Nca do przygotowania oceny eksper
“Pomija sin zuUOUycie spriUonego gazu ziemnego (CNG) do
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uUyt kowni k- w. Utrzymanie sin tego trendu pr

2025r.) wzrost dostaw o ok. 2,5 mld m®.

Na podstawie przeprowadzonych wywiad-w i kon
niezreali zowanyo naz gdaozt yzci hecnznays, o wieygnoi kbarjaNkcuy m
dostaw. Ocenia sin, Ue aktualnie (nawet prz
istniejN nasthnpuj Nce m8Ul i woSci dodat kowej s
W okrfigu podwar sz aws K 500-600 min m®rocznie

Dol ny $1I Nsk 300-500 mIn m° rocznie

Podlasie, Warmia i Mazury 300-500 mIn m® rocznie

Zachodniopomorskie 200-300 mIn m® rocznie

Wielkopolska 150-200 mIn m® rocznie

Podkarpacie 100-200 mIn m® rocznie

Razem 15502300 min n? rocznie

Nie jest to duUa daNwy@dkk) pbaryeuucadlUOpowa dlI

konsument - w i i stotna z punktu widzenia rozw

W ostatnich latach w celu poprawy moUl i woSci
intensywnN (w por - 009 mibudowsi ckhkiséeem DPII@syJo
Rysunek 1). We d Jug dek| ar 8Systgm, z asnpi- ejrkzia GoAZza wydal w
|l atach ok. 5 mld PLN w celu niezbndnej rozt
ewentual nych potrzeb dot ycz Nengrainfe chpdzizoe sy g u
zwi nkszenie moUliwoSci prawssynw®udnidohcehsealn

Nat omi ast wSr-d nowo budowanych podgNcze@& n

e Szczecin-Gd a (Es k
e Gustorzyn- Rembelszczyzna;

e L w-. wSzdzecin.

1> Nie dotyczy energetyki gazowej
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RysunekbRozbudowa krajowego systemu przesygu ga

ANALIZOWANY GAZDCIAG
TERMINAL LNG ANALZOWANY POLSKA-LITWA
W SWINOUISCIU GAIOCIAG
BALTIC PIPE - i,
Ll *
- o
. o o
ot
OLSITYN o
- .’
SECTECN *
*
o BIALYSTOK *
BYDGOSZICT * -
TORUN = L
oL GORTOW WIELKDPOLSKI :
|}

KATOWICE =

CESZYN, BN W Fa7a KONCERCYINA
. FATa FLANOWNLG
A B [NWESTYCIE REALIZOWAME
e Gazooss EURoPoL GaZS.A
E (GARDOSG GATLWYSOEOMETANOWESD
ANALIZOWANY GATDOIAG — LW GAZOOAG] GAZU TAAZTOWANEGD
POLSKA-SLOWACIA

tr-dgo: Gaz System S.A.,2011
Podsumowuj Nc, w ostatnich | atach nastNpi g
ziemnego do Pol ski (i mportu)t eareanzdz ep rkzeag yug u

nadal wystfipuje popyt n i d&bezremergetyki gaoowed) rpryy, kt -r
aktualnych cenach-23®&nddmdrpceieesi # na ok. 1550

1.3.2. Potencjalny wzrost zapotrzebowania na gaz ziemny w energetyce krajowej
Dal s z yjgospodarazy Polski wymagai mi mo ci Nggego procésu 0SszZ

zar-wno wymiany przest ar pkidpylovy nowychzinstalazjiie & wy t
Specyfi kN energetyki krajowej-14jtys. MW nhoy ni e c z n

zainstalowanejw ur zNdzeni ach pr Ndotw-rczych. Z tego
przygotowawcze i wykonawcze dotyczNce el ekt
(wngla brunatnego i kami ennego, w tym wsp- g
biomasy, paliwa jNdr owe g o, a takUe en&r.gi WSwodly zg g oi
®Odnawialne ¥r-dga energii, do kt-rychodwn)i wiatsowN
sgonecznN, spalanie biomasy i bi ogazu.
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przedstawionych na portalu CIREY znaj duj N sifi informacje o 2

energetyki gaz & wle5000MWIR 2850 Me/p oramak.229 MWt

Roczne dodatkowemmnaelygci pogaakofEczeniu tych

najmniej 6 mld mj, [ bygoby winksze od krajowego wyd
JednakUe jeUeli weFTmiemy pod uwagfn tyl ko t
przesNdz o nfaor (madcadyjdrjtio al bo oggoszono przetar
budowlano-mo nt a Uowe) |, to liczba nowych TamlwRstycj.i

poni Uej) .

o http://www.rynek-energii-elektrycznej.cire.pl/st,33,335,tr,145,0,0,0,0,0,budowane-i-planowane-

elektrowniehtm,dost np 22.06.2012. . .
BcznSi projekt-w nie ma uzgodnirom&jci mbGecegdhoeel owej , p
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Tabela 15 Inwestycje realizowane w energetyce gazowej

1, Wgocg§av  400-500 MW

2. EC Stalowa Wola 400 MWe i 240 MWt

EC Katowice

3. (nowy blok 135 MWe i 90 MWt

gazowy)

Elektrocie p § o' Od 220 do 270 MWe
albo od 400 do ok.
450 MWe

4.  Bydgoszcz (nowy
blok)

t kN

trwa proces wyboru wykonawcy elektrowni.

Orl en wybrag kr -
wykonawcN m:
201
Sr o &opeawalekio wdl
bl oku.

Systemem na

Umo wa z
ko@&ca | p-grocza
decyzj e
Orl en -

budo

or a:

budowhn

przygNczeni owego
na przygNczenie do s
har monogr amu, rozpoc:
jest na 2012 rok, a oddanie do eksploatacji w

2014 r. Kosztowal ma

2012 r .
podpi saga

26 kwi etni a
Wo |l a
Abener ,

umo wrt
general nym
Przedmiotem

umowy jest zaprojektowanie,

dostawa, mont a U, rozruch
eksploatacji bloku gazowo-parowego opalanego
gazem ziemnym wraz z instalacjami i obiektami
pomocni czymi EC or a
ser wi sowych p o okres
netto kontraktu to 1

bloku planowane jest na 2014 r.

3 stycznia o0ggoszono

Nowy bl ok ma powst a

udzi el e

~

moUe si

mi esi Nc e od

~

i nwestycj.i ngr

Oggoszono przetarg

procedury negocjacyj
mija 22 marca 2012 r. Uruchomienie bloku

planowane jest na 2017 r.
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PGE Gi EK oggosi go pr:

dost awi, mont a0, ro
EC Gor z N ) )
eksploatacji oraz Sserwis gwarancyjny
(nowy : : o
) kogeneracyjnego bloku wraz z instalacjami i
5. kogeneracyjny 135 MWe ) . . ) )
obiektami pomocniczymi. Przetarg realizowany
blok gazowo- ) .
jest wed gug procedury n ¢
parowy) 5 : .
skgadani a of ert mi j
Uruchomienie planowane jest na 2016 r.
PGE Gi EK oggosi o pmie:
Zesp- § dost awn, mont aU, ro
Elektrowni Dolna eksploatacji oraz Serwis gwarancyjny
Odra'i kogeneracyjnego bloku gazowo-parowego wraz z
6. Elektrownia Od 200 do 270 MWe instalacjami i obiektami pomocniczymi. Przetarg
Pomorzany real i zowany j est
(nowy blok negocjacyjnej . Ter mi
gazowo-parowy) marca 2012 r. Uruchomienie planowane jest na
2024 r.

EC Siedlce (nowy
7. blok parowo- 36 MWe i 34 MWt

gazowy)

Il nwestycja zakoEzon

WartoSi inwestycji tc

EC Zielo
8. (nowy blok 160 MWt Uruchomieni e pl anowane | ecs

gazowo-olejowy)

1656 MWe (MW)*

RAZEM
524 MWt*
tr-dgo: CIRE
* Do podsumowania przyjnto wartoSci Srednie
Naj wi fikszN aktualnie realizowanN inwestycj N

wsp-Ilnym przedsi nwhuron €alsla fnerglaGBlak @& Stalawej Voli
bAndzie miag moc elektrycznN wynoszNcN 449,16

bndzie wytwarzadg rocznie ok. 3500 GWym energ
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celu zuUyj e p Bazu zi@n@eOg om!| nEl mkt r oci epgowni a z

eksploatacji w 2015 roku.

Ponadto sN realizowane magdge i Srednie proje
PGNiIi G Energi a. Sp-gka -2®15p!Iklwndigvwen w25] adlaekt
gazowych, j n@j cmaiSyxc i eainstal owanr3eYW auggiios z Nc e
el ektrycznej or az ciepga. GNczne zuUyci e

el ektroci epJowesdminmymezeeSni e o ok.

Bi or Nc pod wuwagn dguUszy okres Nprsoiginozsmngyczn
wi nksze moUliwoSci wzrostu zuUycWganfonacit u z i e |
zebranych przez GAZ System S. A. (na podst ;
rozwaUana budowa duUych nowych el enejtmocp wni i
zainstal owanejooodiMwms alc ejuUylci u gaZwmldmji e mneg
rocznie. Niekt-re ze zggoszonych projekt-w weszg
Gor z- w) a inne zostagy przygot owdmke,czylal e oc
ewentualny przydziag daraonovayc mau purkasvweniagg@® odva r

emi sjzn CO

Probl emem, kt -ry mu s i byl rozwi Nzany w pe
modernizacja ciepgowni. SN, oneepkaesyatapBal
kogeneracji, czyl i jednoczesne] produkcj i C
krajowych ciepgowni j est gorszy ni 0O elektro

obecne urzNdzeni a wytw-roze wp@wigrmIzyeys nzyonsit a
wngl owymi, gazowymi, ol ejowymi |l ub bi omasowy

Ue modernizacja ciepgownictwa krajowego zos

ziemnegoit o j ego dodat kowe zuUgyebse, wgnrzakg@E&Ebyen
miroczni e, a uwzglndni aj Nc e6mddkmir cnd 2rzibdi.d nRat r
na to bardziej realnie moUna oczekiwal, UOe

mo Ul i woSci dost aw)-60%ywn i neosdi eer nji ezdormaeakn yockh. c4 e p g
zuUycie gazu ziemnego Wzl mldHjaoozgie, ondprypadku e d ni o
kogeneracji od 2,0-2,4 do 3,0 do 3,6 mld mj rocznie. Tak winc moderni zac

ciepgowni ct wa moUe «ynrkiem wziostu papytuwagaz eidthnyi st ot ny m
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1.3.3. Potencjalny wzrost popytu na gaz ziemny - podsumowanie
Wg prognozy Ba' kwPolssewii cad ppoweigeodni o do wi el ko¢

gospodarki i powi nno zu Uy wa ild mjigdzu zierknego rBcnie. Obecnie

jesteSmy dopiero w poJowie oczekiwanego wzr

przyspieszenia tego procesu, wW szczeg-lnoSci
e i kwidacja bezwzglndnego i wzglndnego br a
e utrzymani e | ub zwinkszenie wsparcia dla ener

e korzystniejsze ksztagtowanie sin rel acj i

energetycznych.
W takiej sytuacji istniejN moUliwoScNcemzrost
l.inwestycji w ciepgdgowmwndlddo’6nddmjpcanicencj al ne 1z
2.zaopatrzenia ludnoSci, przemysgu, hidndl u i

2,3 mld mj rocznie,

3.inwestycj.i energetycznych, k td-art \kootwe r ealliyzx
wy n o s z 4,620 mt k. rocznie,

4. pozostagych inwestycj.i W energetyce gazowe
obecnej dekadzie, pot ehSamidajrotamie,zuUyci e wyno:

5. inwestycji w energetyce gazowej rozpatrywanych w perspektywie do 2025 roku,
potencjalne zuU4mnddmgrocanieffoszNce ok.

Generalnie rzecz 0 ¢ e n ,iakduplry tpotencjalny wzrost popytu na gaz ziemny w energetyce

gazowe|]j j est kil kakrotnie wifkszy agiaUnwSczia
gospodarczej . Energetyka gazowa moUe byl naj
ziemny, w tym ze zg§-U Gupkowych.

“Popyt oszacowano w 1991 roku w zwiNzku 2z wudzielani

aparatury i urzNdze@® poszuki wawczych.

®powyUsze potencjalne zuUycie gazu (wzrost efektywneoc
sN prezentowane od najmniejsze,j do naj winkszej poten
punkcie 3 moUna traktowal jako przesNdzone poniewadl
rozpocznto ich budown
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1.3.4. Koszty inwestycjiw pr zesyqd i spalanie gazu
PowyUsza analiza aktualnego i potencijnal nego
duUe moUl i woSci WwWkcbatuegoajpawdgvam, zw Szcze
energetycznym. Oc zy wi Sci e reali zacj a tych proj ekt -\
inwestycji:
e w siel przesygowN (do odbiorcy hurtoweg:¢

e w siel dystrybucyjnN,
e W ur z Nddeneegstykiagazowe;.
SN to inwestycje kosztowne i d g urmgtontiast wa g e w

ramach ener get ytanieirsaiowanaszybkn.e | at ywni e

Siel przesygowa

Budowa gazoci Ng-w przesygowychsztwa@tad wdmios cti
rodzaj grunt u, l' i czba rzek i i nnych przeszik
Natura 2000 itp.) kosztuje obecnien a j ¢ zadl §&kdo £0jminPLNzalkm. Przykgadow
gazoci Ng ReinGellss pczynna dguedaddicy 1 7®O0kmmi t
budowany 2 | at a, a koszt t ej i nwestycj.i WYy r
| nformacja zbiorcza o budowanych gazoci Ngac
stanowi nmmer§flozRokdzi agu 1.

Siel dystrybucyjna
Budlowa sieci dystrybucyjnej 18riedmhRNyovalém Sni eni

gazoci Ngu

Energetyka gazowa
Wedgug por-wnawczego =zestawi enfla kesgzasmwedin
nakgady inwestycyjne na zainstadl oswann & nmoltsyz

por-wnaniu do innych (konwencjonal nych i odn

W warunkach polskich aktualne koszty budow
granicach 0,6-0,9 min USD za 1 MWe. Budowa el ektrociepigotwme |

21 DOE 2010, Washington, Administration Office for Energy Analysis

48



-
€CASE: %ET T 11 EAUT U bl OAT AEAC DPoiPdloe AEE CAUO ¢ ODE

~~__

koszty wyBa-h2smnNUSDonk 1 MW nocy zainstalowanej. Wg informacji CIRE,

pl anowane koszty budowy elektrowni | ub el ekt

Tabela 16 Planowane koszty inwestycji w energetyce gazowej w Polsce

400 MWe
1. Stalowa Wola 1.570 2,45
240 MWt
2. Wgocgawe 450 MWe 1.500 3,33
3. Pugawy 840 MW ok. 3.000 3,57
EC Katowice (nowy 135 MWe
900 4,00
blok) 90 MWt
5. Bl achown:é 850 MW ok. 4.500 5,29
tr-dgo: CIRE
Reali zacja inwestycj. W energetyce gazowej |

urzNdze & wytwar zaj Ncych Budowangwegd blaku gezewego y ¢ z n N
Wi st nielekirddiceeg § orwrdie t r wa#h mk eBsddwd coyej elektrowni
|l ub el ektrociepge3ani gazowej trwa ok. 2

14Wni oski z por - -wnania potencjal nej podalUy i

Zgodnie z przyjntymi scenariuszami, poczNwszy
odpowiednio rozpoz nana komercyjna eksploatacja gazu
bndzie rosga w scenariuszach:

e umiarkowanego wzrostu do ok. 3,6 mld m® rocznie;

e zwi ik s zwestygjizdgranicznych do ok. 6,4 mld m® rocznie ;

e pr zySpi eavawdapagie20 mld m® rocznie.

SN to relatywnie mage i Srednie wolumeny
ameryka@skich, al e , w wwarau rekJdanootS chk it dayjdo ensydcabin adr ui

bardzo duUy |l ub ogromny skok podaUy. RKnali ze
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dotyczNcych wdgaSciwego dziagania W nieznanyc

mianowicie:

1. Zaspokojenie odgoUonego (dotychczas ni
igospodar ki (bez energetyki) nie wchgoni e
gupkowych, nawet w najskromniejszym wari a

2. MoUIl i woSci przyjncia podaUy gazu ziemnego
rozwojem energetyki gazowe;j.

3. MoUIl i woSci ewentualnego eksportu sN sgat
wi adomo, na kt-rych koncesjach (w jakie
intensywna eksploatacja.

4. G§-wny problem polega na tym, Ue w cel

gupkowego bndzi e konieczny odpowi edni ,
energetyce gazowej . Ni estety, obecnie nie znam
wydobyci a ga,z-uwi Guep kmiwe g mo Ue my dobr ze z a
el ektrowni [ el ektrociepgowni gazowych.
bardzo kr - t-Xlatnpraktydz me i ewk2 -t ce po ur uchomi

komercyjnej gazu. Zdaniem aut obfiavzi e on wymagag wyj Ntk

admi ni straciji I biznesu oraz zapewnieni a
przykdadowo: gwarancji buddtep spesjainalimiai uga't
kredyt owa 2z Ban kuwopefgkrego 8danku wneveagtycyjnéga).bTo jest

jeden z Kkilku kluczowych war unk-w materiali zacj. scen
roowojuu 0 kt -rych wiadomo, Ue sN trudme w re

s p e § nKolejme waaunki wymieniamyp oni Ue j

Wzr ost podalUy gazu gupkowegmzwomy bwdei anci
napr awdn ogromny i obecni e trudno sob
zagospodarowania bez dzi agaE mregbgayay czaj n
umowy importowej z GAZPROM-em i /1l ub rozp®odndceeeksaf
dziaga® badei emotUt udee

Ewentual na reali zacj a povejn bnidus 2a wymayg$§
opracowani a [ wykonani a specijdolskkeog@ g og @

wsp-gdziagania admjakstrramnjiieUz bbzzeesem:e

naukowym.
Wi el koSi dodat kowych dostaw gazu ziemneg
mi el r-Une znaczenie strategiczne. W scer
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gg - wni e rola wspomagaj Nca aktualny rozw:

zwi nkszonych Il nwestycj. zagranicznych p ¢
przySpieszeni a procesu rozwoj u energetyl
przySpieszonego craggkwwji ci @ owotwan Nmo Ul i wo Sc
uni ezad=iUhiedi i mportu gazugoziogmmeagaaicli ub
eksportu.
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Rozdzi ag 2 . Ef ekty makroekonomi czne r
roowojuposzukiwaE& i Gwypdbhbwega waPRaol sce.

2.1.Zakres analizy makroekonomicznej

Zadaniem analizy makroekonomicznej bygo o0s
wyni kaj Ncych z poszuki wa@E i wydobycia gazu ¢
w r-Unych opracowani ach cgotwyStmcN Zjgdoodzonychy n k u g
(patrz ZagNcznik nr 1 do Rozdziagu 2) mo Ue
zwi Nzane z poszuki wani ami [ wydobyciem gaz
wyni kaj Nce ze wzmoUonej akt yospodacSoczirozmsjems e kt or
sektora gazu Jupkowego (poprzez efekty mnoU
potencjalnych zmian technologicznych wywoga
l nnym istotnym efektem wydoby cza@nagy staguoku g up k ov
do obecnej ceny gazu ziemnego I ] e] wpgyw |
wzgliAndu na zbyt wsthipnN fazn wszystkich sze

badania uwzglndniony.

211 Ef ekty zwi Nzane z sektorem gazowym
W analizie wpgywu rozwoju sektora Qgupkowego na

bezpoSrednie efekty:

v

e inwestycyjny gupkowy, zwi Nzany z nakgad:

poszukiwa®E a nastnpnie wydobycia gazu gu

e inwestycyjny Ael ek traodda, mi z wiaNz amoyd e rzn i mad
energetycznych istniejNcych elektrociepgc
budown nowych el ektrowni i el ektrociepgo

duUej podaUlUy gazu,
e zatrudnieni owy gupkowm, mzwj Neanpyr acy pbwes
zwi Nzanych z poszukiwaniem i wydobyciem g
O ile efekt i nwestycyjny dgupkowy i zatrudn
wszystkich scenariuszach rozwoju sektora gu
Aedter o0 zostag dogNczony do efekt-w bezpoSr e

rozwoju.
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2.1.2 Efekty ekonomiczne
W celu oszacowania poSrednich efekt-w ekonc

Polsce wykorzystano model makroekonomiczny. Impulsy inwestycyjneg u pk owe | ub gup
gNcznie z inwestycjami Aelektrodo przekgadaj |
popytu pociNgajN za sobN kolejne inwestyc,]
i nwestycyjne t wor zN nowe mi ej sgo a w pnnyehc y (w
powi Nzanych), wpgdgywaj N na wzrost dochod- w,
pozi omu konsumpecj i gospodarstw domowych. W

poSrednich wynikajNce z bardziej dymamieczne

przychody z podatku PIT i innych obci NUe® go
punktu widzenia finans-w publicznych, zwi nk
Fr-ddem przychod-w budUetowych, 0Oszacowanym
tytugu podatku CIT od zysk-w z wydobycia ga:
po rozpocznciu poszuki wa . cznSi i nwestycj.i
zagranicy, winc powyUszy wzrost i emimpattycij i b
Finansowani e i nwestycj.i gupkowych i Ael ektr
poprzez napgyw bezpoSrednich i nwestycj.i Za
rachunku kapitagowego w bil ansi e ng@atwiieclzkyim
inwestycje Aelektroo, dokonuje sifn zmiana
cieplnej i el ektrycznej . Zmi ana ta, uj nta w
2.2) wywoguje dodat kowe i mpul segtycjp mtfidnientan i e w
i dochod-w ludnoSci, z konsekwencj ami dl a |
konkurencyjnoSci i poziomu polskiego eksport
Anali za objnga okres do 2025 r. Zakres pr

scenariussadpupbDpBgweakaFni ki
e produkcja globalna, zatrudnienie, PKB;
e czynniki popytowe PKB: konsumpcja gospodarstw domowych, konsumpcja
publiczna, inwestycje, eksport, import;
e dochody ludnoSci i stopn bezroboci a;

e podat ki poSrednie i dochodowy PIT, oraz C
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22.Nar zndzi a wy k ojekgiypazawaj nsgmuth@i scpnarmszy

W opisanych szacunkach wpgywu wydobycia ga

poszczeg-lnych stan-w Ameryki bazowanpup na r -
output wy k o r chystémutgbli dnputoutputn a pozi omi e | okal nym,
przez instytucjin federalnN BEA. W Polsce do
zakres i har monogram reali zowanego projektu

wjasnymi ezak®teNd do badani a przez CASE wpgy
gospodar ki wykorzystano efkwodhabhewpPyddg@F model

rozbudowany o funkcjn produkcji. Narzndzi e t
taki spos-bBdnileadhby mawgglenia zwi Nzane 2z gaze
wczeSniejszych etapach analizy. W nawi Nzar
ameryka@®kim warto zauwaUyl ,pdeaGmwed pcs,0wank t
wielkoSi konsumpcjiudwypSickawzradamabbdewonometr
okresu hi storycznego, el iminuje ryzyko zaw
obliczeniom pr zynpusoltguf’i u model i typu

Model CD jest rocznym modelem popytowoi podaUowym zawi er awNayEn p
W modelu zostagy wyodrnbnione sektory insty
opisane w spos-b zbieUny z systemem rachunk-
model u odzwierciedla strukturn tr ahuskak cj i r
narodowych, ni e opisuje natomiast struktury
PKB opisywane jest za pomocN dwiDouglaganzni k o we
egzogenicznym postnpem technicznym w sensi
wiel ko Sci produkcj i narzuca spos-b uwzglndni a
podnoszNcych produktywnoSi Srodk-w trwagych.
zmi ann dynami ki gNcznej p r o dang.t Total nFa&or i CzZy
Productvity, TFP . TFP jest zmi ennN, kt -ra mi er zy

wyni kaj Ncy ze zwinkszenia nakgad-w czynni k-
kapitag i praca), ale z takich efekt -w jak:

d onadczenie, itp.

Szczeg-gy podstaw teoretycznych modelu oraz
przedstawione w ZagNczniku nr 2 do Rozdziagu

2~2Ryzyk0 to cznSciowo wyeliminowano w szacunku Loren C
Ue nie wszystkie dochody ludnoSci zwi Nzane z gazem gu
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2.3.Metodologia symulacji scenariuszy

W analizie wpdgywu gazu Qgupkowegoodmea Spioé s
bazuj Nce na wykorzystani u -poda()oreepdoemregoe go mo
o funkcjn produkcj i, i szacunku &efekt -w be:

gupkowetgrozech r - Un gpisahychsviRezarialg 1liRaparta. a ¢ h

Wpi erwszym kroku przygotowano projek-®@n makr
w wariancie bazowym ABASE 0 , tj . nie uwzglndniaj Ncym w
drugim kroku przygotowano 3-scenari uszowN projekcd0®podl a Po

uwzgl é@&dinu 3 wariant-w inwestycyjnego i mpul su

(1) umiarkowanego rozwoju A S L OWO : i nwestycj e gupkow

oOoszacowanym wW scenariuszu produkcyjnym o

(2) zwinkszonych i nwestyc]| upkoweangpoaomie c znycf

oOoszacowanym w scenariuszu produkcyjnym o

( 3) przySpieszonego rozwoju AFAST+TFPO:
oszacowanym w scenariuszu produkcyjnym o
powi f&ksaoinnwestycje Aelektroodo (zwi Nzane z
el ektrociepgowni [ ciepgowni ) ; dodat kowo
podwyUszonej §gNcznej produktywnoSci czynt
pozwal aj Ncychek,a dfakkt szmicam technol ogic
modernizacji/rozbudowy sektor a ciepgowni
produkcj i gazu p o ni Uszych cenach zost

zwi fikszenie dynami ki gNczneji. produktywnoS$S

PowyUsze podej Scie nie bierze bezpoSrednio p

moUl i wego spadku ceny gazu w Polsce.

W efekcie powstagyis4 anmevi dNrciyu paaktb adawye si er
rozwoj u podsektorkat -gazih Gguymk &we goN por - wny\

~

scenariusza bazowego. U progu tych projekcij.i |l eOy zagoU
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nakgad-w w sektorze gazu gJgupkowego (tj. wp g

taki e same, j ak mn o Ghetrydzriie nazbdzie akgesu 9562014 de e k o n
pozostagych inwestycj.i wW gospodarce. W scer
gupkowgschlv scenariuszu fAprzyspieszonego r o0zWwo
i podwyUszona TFP) odeppopwez wpghwbpodScnia npoz
gospodarki i wuwzglndniajN efekty poSrednie i

Zmi ana poziomu zatrudnienia w gospodarce Wwy
gNczna zmiana zatrudniaenji aU wb epzrpoogSroezdinei uiwzp
i nwestycj.i gupkowych na rynek pracy. DIl atego
wi el koSci zatrudnienia o wielkoSi zatrudni
r-wnielU efekty Adal szegb, wgpgyWubezpolSredbn p
zatrudnienia z tytugu gazu gupkowego wpgywa
kol ejnoSci na konsumpcjnin. W elkoSI zatrudni ¢

wpgywuod to r-Unica ymiosdzyn dagkdwi tpyrmacprj Ncy

scenariusza bazowego, a bezpoSrednim impulse
podej Scia |l eUOy zagoUenie, i0 mnoUnik mifndzy
zatrudnieniem jest taki sam, jak dlapozost a gy ch i nwestycj i

Podsumowuj Nc, efekt netto poszukiwa@® i wydob

to r-Unica w zakresie podstawowych zmiennyc
konsumpcja, zatrudnienieitd) mi Adzy s cenar )agcsnariestamifazoyym( 2) | u

(tj. nie uwzglifdniajNcym istnienia sektora g

2.4.0pis projekcji bazowej i symulacji scenariuszy

Poni Uej przedstawiono zadgoUenia makroeko
anali zowanych scenaripegMc zgeunpikuowy clzagatenia
poszuki wa@E i wydobycia gazu Jgupkowego w Pol

rozwoju polskiej gospodarki.
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241 ZagoUenia wsp-lne dla wszystkich scenariu
e Zakgadamy, Ue Pol ska od 2 O0runkz Maastrichtiivd zi e s |
2015 r wejdzie do strefy euro. Przyj mu,j

bridzie kurs zbliUony do kursu -R025vestiowagi 4
stagy kurs wuwzglndniany w transakcjach z
Zakgadamy,D Uko kEWR WBdzi e sifi stopniowo L
trwagego wzrostu gospodarczego w USA i

Srednim poziomie 1,2. WartoSi inwestycji
wyni kaj Ncy z powyUszych mad owher@® okSur si nPueMs.
PLN.

Zakgadamy, Ue p o 2015 r. ., wr az z ust abi
Swi atowej gospodarce inflacja w Polsce bhn
W okresie prognozy zakgadamy kontynuac

Ani eunidjcnydlkéa. ta zostaga zdiagnozowana W
2011 i wskazuje na cykl 8- et ni . Cyklicznego spowol ni eni
jako jednego z czynnik-w projekcij.i nakga
okolicy lat 2017-2018 i 2025.

Powykorzystaniu funduszy wuni j RQ18Ww10® per sp
(podobnie jak z perspektywy 2004-2 0 0 6 ) zakgadamy, Ue fundu
Polsce w nowy fM02biumd (Bewciieet 1 220 Iodbecnych probl
niekt-rych czgonBiaNsmneéyszaro 2@%, za$
utrzymane na pozi2dmile Habmbbetgu a0 W4 kor z
w kol ej nych budUet ach zostag oparty n
wykorzystaniu Srodk-w z obecnej perspekty
Nakgady naanpasziukiwydobyci e gazu gupkow
przedstawiono w Rozdziale 1, w cagoSci
rachunk-w narodowych, czyl i nakgady na i
maj Nt ku produkcyjnego zuakytiegpowi Mfpkrsozceensiitl
tego maj Nt ku.

N a naj bl i (gzsazkeg a a myastta w UE prognozowany
EuropejskN (Raport Wiosenny 2012). W ko
ScieUkin wzrostu gospodarczego w UE zdi
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historycznych, zgodnie z kt-rN oczekujemy spowol
ok. 1,6-1,8% w latach 2018-2019 oraz ponownie do 1,7-1,8% w latach 2024-2025.
Zakgadamy, Ue konsolidacja fiskalna niezt
Maastricht zostanie osi Ngni ita po stronie wydatkow
powr - cCi do | ekko spadkowego trendu z p o
wszystkich dochod-w ludnoSci w 2013 r. do
tym poziomie w kolejnych latach prognozy.

Wo bec mal ej Nc e | l i czby os-b w wieku pr c

zawodowe]j spogecze@E&stwa.

242 ZagoUeni a dcenatiastabazowmegoidbposzczeg-l nych scena
gupkowych

Scenariusz bazowkf BASEO, tj . nie uwzgl namegoaj Ncy rozwo
e Zastihipowani e, pod presjN wunijnych wymog
wsp-gczesnymi w pol skich el ektrowni ach,

(poprzez moderni zacjn urzNdzeE& wytw-rczy
zostaje rozgoeldlate na co naj mn

Roczna wielkoSi napgywu FDI do Pol ski po
wygasaj Ncemu (podobnie jak w okresie osta
dodat kowo osgabieniu w | atach spowel nieni
2018Srednia wielkoSIi napgywu FDI t-20258, 1 ml ¢
7,4 mld EUR rocznie.

Scenariug umi ar kowanego wzrostu ASLOWO

Dodat kowy m strumi eni em i nwestycji, powi
bazowego sN inwestycjadyAgupkpwsd yukiawanm ifiac
gazu gupkowego oOoszacowane w ramach sce
potencjagu wydobywczego.

|l nwestycje Agupkowed sN w 40% finansowe

rei nwestowane zyski zagrania&%inywh Pb1l s me p
obecni e) ; jednoczeSnie zakgadamy, Ue poz
finansowany przez kapitag pol ski i zagran

Dodat kowa podaU gazu kraj owego (gupkowe
gospodarkn krajowN (np. w rejonach, gdzie
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e Zastnpowani e starych bl ok - w energetycz

el ektrowni ach, el hwwnbatchp @ owshdapapinia oz § o &y
20 lat (jak w scenariuszu bazowym).

nariusz zwifnkszonyAdRFDiOdwestycji zagranicz
Zgodnie z zagoUeni ami zaprezentowanymi w
i nwestycj.i A g upk owykowandgo mzevojuszastejemamocniony z a U mi
od 2020 r. dodat kowy mi i nwestycj) ami zagr .
i nwestycj.i zagranicznych to 80% nadwyUki

nad i nwestycjami gupkowymi WwWuscémawistagy

i nwestycj.i gupkowych j est finansowany Z

zagranicznych firm prowadzNcych dziagal ni
kapitag polski i zagraniczny kapitag fina
GNczna dodatkawaj powedadd gupkowego) =zost aj
2012-2 025 zaabsorbowana przez gospodar kn kr e

Zastnpowani e starych bl ok - w energetycz
el ektrowni ach, el ektroci epgdgowni jmmen20 i Ci ey
lat( j ak w ASLOWO i ABASEO?Q) .

Scenariusz intensywnej eksploatacji i modernizacji sektora energetycznoe p zege/n i C
AFAST+TFPO

Strumi e inwestycj. Agupkowycho od 2020
poprzednich scenariuszach

Zakgadamyl,koBE weepoSrednich inwestycj.i
poszuki waniem i wydobyciem gazu gupkowe ¢
scenariuszem AFDIO® o 80% nadwyUki i nwest:
i nwestycj ami upkowymi awyskenati uswesAFD]
jest finansowany przez kapitag polski i z

DuUy wzrost podalUy gazu wymaga |jego zago:
modernizacjn blok-w energetydinypcrhzeij Stcnie
gaz) i/ lub budown nowych el ektrowni gazc
scenariuszu nad podaUN gazu W scenarius

pojawia sin w 2020 r. (0,5 mld m3) i roSi
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mldm3w2025 r.). Oceniamy, Ue modernizacja i s
1,5 roku, budowa nowej elektrownii 3 | at a, zatem zakgadamy,

na przyjhncie rosnNcej podaUy gazu nal eUy
Przyj muj eabsgrpcji 10néd m8 gazu potrzebna jest moc do produkcji 1150

megawat -w energi. el ektrycznej (2 mld m3
budowa/ modernizacja urzNdze® wytw-rczych
inwestycji o wartoSgi wO,t8%nmisrpodSDh. dOtdraz Kk
westycj.i (niezbndnych w tym scenariuszu
zu) roSnie od ok. 200 mln USD w 2018 |

n
a
umowni e nazywamy t en strumi e inmwestyc
0
z
c

T — Q

wyUszego przedsinwzinci a l nwestycyjneg

Ndowy, absorbuj Ncy Srodki takich instyt

enariuszu tym zakgadamy stworzenie taki

e Inwestycj?®s NAavl &I0twandpdprzea FD3. o

e Inwestycje Aelektroo tworzN popyt, Kkt -ry
krajowych,aw50%-pochodz Ncych z i mportu.

e Zmi ana technologiczna zwi Nzana z procese
opartych na wingl wykarmgwooarp&lseegaz / budc
na TFP. Dokgadny Sszacunek skal.i wzrostu
zachowawczo zakgadamy jego wzrost od 202
wspomniana zmiana technol odindzna mieadgan dad
w cagym o0%®sie 2020

e Spodziewane mechanizmy wpgdgywu powyUszej z
sN nastnpuj Nce:

- zmniejsza sin deficyt w handl u zagr a
konkurencyjny, gosnmocar kanpotrdjoe hgiofm nrmai)

- skok technologiczny daje dodatkowy impuls inwestycyjny;

- wzrost wydaj noSci gospodar ki staje si
pgac realnych (i w konsekwencij.i szybsz

- wzrost podatk-w z powgadl nwplds zgospoamp
wy Us z e mu wWzrost owi Konsumpcj i rzNdow:

budUet owego;

Zinwestyc j e Aesekumbeé Ewi meedernwéjziacj i sce ketpojroawmei reeziwgyebtn yc z n o
scenariuszu przyspieszonego rozwoju do zagospodar owani a zwi hkszonej podaUy gazu.
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- poprawa wyni ku handlu zagranicznego w)
kurs walutowy (REER), co wobec stagec
przekada sin na dodatkowN presjfin na wzroc
rentownoSi poza sektorem energetycznynm

W ten spos:-b zmienia sin struktura gospc

2.4.3 Wyniki projekcji makroekonomicznych 2012-2025
Prezentacjn ewyni k -pw zpperds siedmvaletniohypodokresaghw2012-h
2018 (okres inwestycji) i2019-2 025 (okres Uniw inwestycyjnych

j est intensyfi kacja od 2019 r. proces-w in
wydobyci emowaga, gapkrzede wszystkim moderni
ci epgowni c zuszg iatensywne$ eksploatacii AFAST+TFPO, kt -ra ma
dgugookresowe. W pozostagych scenariuszach z
i ntensywnewe Stzacbzeelge o wyni kami projekcij.i d |

zostagy zawarte w ZagNczniku nr 3 do niniejs

Scenariusz bazowy ABASEO?

W scenariuszu bazowym pol ska gospodarka roz
tempie 3,9% rocznie, przy czym wzrost ten w latach 2012-2 018 j est ni eco wy Us
w nast-hphep 73, 7%). Tempo to | est nieco ni C
przed kryzysem finansowyrm008nednEjo whyn% pwwb

zmianaw relacjimifd zy dochodami |l udnoSci i konsumpcj N

$cieUka wzrostu PKB w poszczeg-lnych | atach
dochod-w ludnoSci, a takU¢a wdaioslkn giorswesltay ¢
przyjiata cykl é iowestyoyjym (kelejnegoo spoyvalnienia oczekujemy w

okolicy 2017-1 8 i 2025) , dostninpu do Srodk-w unijny
wykorzystania (relatywnie bardziej intensywny w latach 2017-2 0 2 0 ) , a takUe
cyklicznoSi wz r o $JniivEurapejsidep (&otkjaer spowodnignee w wkolicy

2018-19 oraz 2024-2 5) warunkuj Nca skalfi napgdgywu FDI
i nwestycij.l bidzie wejScie do strefy euro w
zwi Nzku z przyj fici e proceatawych). Wo rezaltacie grqurzjemly st -
Sredni wzrost nakgad-w inwestye§amayidbwna poz
kolejnej 7-latce wobec 4,5% w latach 2000-2008.
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W latach 2010-2 025 reakcja konsumpecji na dygamisk@a d
ni U w poprzednich okresach, gdyU stopa oszc

(2,3% w 2011 r.). Tak jak to opisano w zagol/(
zwi nkszania konsumpecj i kosztem oNniolgamind cztoa
ZadguUenie gospodarstw domowych w sektorze
60% rocznych dochod-w do dyspozycji) Jjest r
(zwgaszcza na cele konsumpcyj nledptejparyePozbnd z i e
tym gospodarstwa domowe DbidN pod coraz wiink
Dl atego dynami ka spoUycia bindzie w wifkszym
do dyspozycji. Konsumpcja gospodarstw domowych w okresie prognozy pozostanie motorem
wzrostu gospodarczego wW poszczeg:-lnych | atac
to nie bndzie juU tak wysokie jak w2008 przed
oraz 3,2 w latach 2019-2025 wobec 3,8% w latach 2000-2008).

Sytuacja w handlu zagranicznym bndzie wypad
powodu cyklicznoSci wzrostu gospodarczego
spowolnienie w okolicy 2018-19 oraz 2024-25), z drugiej i tempa rozwoju popytu krajowego

i i mportochgonnoSci pol ski e] gospodar ki (st
eksportu netto do wzrostu gospod-aii ¢t)ekgo bndz
proc. (Sredni o 0, 62019ik0t2 pkt. prac.evdatach 20192 &2 &3 h 20 W2

biidzie doSi neutralnym czynnikiem wzrostu go

W rezultacie powyUszych czynnik:-w, po rel at
latach2012-2 013 tempo wzrostu PKB powinno przyspi e
kolejnychl at ach ksztagtowal sifi na poziomie nieco

Prognozowana ScieUka spoUycia gospodarstw

tempem wzrostu dochod-w do dyspozycji. Spodz
3,2% rocznie w latach 2012-18 i 3,1% w latach 2019-2 5 . Bindzie temu sprzyj
stopniu wzrost Sredniego dochodu z pracy ni
os-b w wieku produkcyjnym bndzie winksza pr
dochody z pracy. Prognozuj emy, UOe wzrost Sred

2,8% rocznie odpowiednio w obydwu podokresac
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W ujnciu odepalwnymdni o 2, 8% i 3,2% roczgoe. VAY:
ni eco wol ni e]j (odpowi edni o 1, 6% i 0,6% ro
samozatrudnionych w latach 2012-2018 i 2019-2025 7 ni e | i czNc pewnych
koniunkturalnychipoz ost ani e bez winkszych zmian.
Tabela 17 Wyniki projekcji makroekonomicznej 2012257 scenariuszb az owy ABASE 0
2009- 2012 2019 2012
Wyszczeg-Ilnienie j.m. 2011 2018 2025 2025
Srednio w roku
PKB % zm 3,3 4,0 3,7 3,9
Popyt krajowy % zm 3.1 4,0 3,9 4,0
Konsumpcja gosp. domowych % zm 2,8 3,5 3,2 3,4
Konsumpcja rzNdowa % zm 1,6 2,3 3,3 2,8
Inwestycje % zm 2,1 6,4 7,0 6,7
Eksport netto (kontrybucja do wzrostu PKB) pkt. proc. 0,9 0,0 |- 0,2 |- 0,1
Dochody do dyspozycji (ealne) % zm 2,0 3,2 3,1 3,1
Sredni e wynagrodzenie |%zm 1,4 2,6 2,8 2,7
Sredni doch-d z samozd%zm 2,1 2,8 3,2 3,0
Pracuj Ncy (og-gdem) % zm - 0,1 1,2 0,5 0,8
Zatrudnieni % zm 0,3 1,6 0,6 11
Samozatrudnieni % zm - 13 0,1 0,0 0,1
Pracuj Ncy (og:-gJem) tys. g 13807 14 331 15 282 14 807
Stopa oszczndnoSci (w re% 44 0,7 0,1 0,4
Stopa bezrobocia % 12,3 9,1 7.4 8,3
PODATKI mid PLN - 2 300 3414 5714
PI'T + pozostage mid PLN - 631 866 1497
Podatki poSrednie minumldPLN - 1669 2548 4217
PKB EU27 % zm - 0,4 1,7 2,3 2,0
CPI % zm 34 2,7 2,0 2,3
WI BOR 3M (Sredni) % 43 4,8 4,7 4,7
Kurs walutowy (Sredni) EUR/PLN 4,15 4,16 4,02 4,09
USD/PLN 3,02 3,42 3,43 3,43
Fundusze unijne mid EUR 11,9 15,9 11,4 13,7
FDI (inwestycje z zagranicy) mid EUR 8,8 81 7,4 7,7
tr-dgo: prpgnpzyUCASEDomdcdel u CASE
To doSi powolne tempo przyrastania @§gNcznej

aktywnoSci zawodowe |

|l udnoSci

rekompégnshNj Na
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spadek stopy bezroboci a, ale w ograniczonym
2012-2018 oraz 7,4% w okresie 2019-2025, z koniunkturalnymi fluktuacjami w

poszczeg-| nWxrhoshtatmrcdhhdukt ywnoSci pracy (Sr e
poszczeg:- |l nych podokresach) bndzie nieco wyUs
real nego, dzinki czemu podwyUKki pgac nie b

utrzymywaniu niskiej inflacji.
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Wykres 1. Dekompozycja wzrostu PKB 1 scenariusz bazowy (kontrybucja w pkt. proc.)

6 575

/\4,9
5 — "
/ 39 4.1

N T ~ - 36 7Y

4 0,5 y ~ [
3,0 / w 3,2
2,8 _
3 ]

(8]
[0p)

i 1 1 H

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

3 Konsumpcja prywatnaC_JK o n's u mp ¢ j ol Inwé sitycjev 1 Eksport netto —e— Wzrost PKB

Uwaga: kontrybucja poszczeg:-Ilnych element-w PKB sumuje sifi do wysokoSci wz

tr-dgo: Prognoza CASEDopadcy.y uUyciu model u CASE

65



P, N
£cAseE: wEI T 11 EAUT U Pi OAT AEAE DOPBIDE AEE CAUO ¢ ODPE

~~___

Scenariusz umiarkowanego wzrostu ASLOWD
El ement em r wyikii symulacNl csgenariusza umiarkowanego wzrostu od
bazowego jest oszacowana ScieUka inwestycj.
gNcznie w-2l026adh i 3kb2 27 mld PLN w cenach b
dodat kowego str ungioesrpioad an &k § avp-gw waao na wyUsz:

bezpoSrednio i przez efekty mnoUni koiwe, na ¢
uwzglandnieniu, iU cznSi t &gaoPKR Bkplayihwestycjui NUe
gupkowych nie jwe sntakdjualbdaa c(hi cohg -ujdezm awjzr ast a z |
latach 2020-2 0 2 1 , po czym stabilizuje sifAn na pozi on
wzrost nakgad-w inwestycyjnych wyUszy ni 0 w
okresie 2012-2018 i 0,2 pkt. proc. w okresie 2019-2 0 2 5 . DefiniujNc mnoU

gupkowych jako relacjn pomindzy przyrostem
scenariusza bazowego a wielkoSci N inwestyc,]
powstajN poza sepbwpdm pagowymzwoj u) otrzymu
w okresie projekcji na poziomie 3,3 (w tym, 3,9 w okresie 2019-2025, kiedy to obserwujemy

efekt przenoszenia know-how do Polski i dalszej rozbudowy infrastruktury gazowej).

ZauwaUalny wp@ygw ebaemembyp popytu i PKB poj
podokresie. Dynami ka konsumpcj i z powodu sz
zwifiksza sifi Srednio 0-20285 Bktni @ ocos wNd\
spowoduj e, Uendiiee odywydmizkaa bi mportu. To za

eksportu netto do wzrostu gospodarczego bnd:

podokresie 2019-25) . PowyUsze efekty spowoduj N, Ue S
2012-2 018 bndzitewagn nks ptoad omi e 4,-20025, 33 8Wi M
odpowiednio o 0,03 pkt. proc. i 0,09 pkt. opr
|l nwestycje i wzrost gospodarczy wrpmpecpi Negrihc
W zwi Nzku metprdoyjoigti Ml, w celu uniknifncia dt
podsektorze gazu gupkowego, zakgadamy, Ue

poszuki wawczymi i wydobywczymi gazu Qgupkowe
zatrudnieni a, owyyrkickdj Nmakor o2zkpnomi cznej . To

Agupkowaodo generuje Srednio 2,-218braz$ltysmi ej sc
latach 2019-25, zaS gNczny przyrost |iczby ©pracuj
bazowym jest WYUgsazyyw.SroesdriS8wid &tdadlys20-bx - b w
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|l atce. DefiniujNc mnoUnik zatrudnienia @§up

zatrudnienia poza sektorem GupkowymzwNsimoeijr
pracy stworzonych w sektorze g up k o wy m, mnoUni k ten w scena
wzrostu wyni - s g -2048 ataz %9 wl olrdsia 2009-2 @ 2 & 2 I ntensyw
generowania miejsc pracy poza sektorem gupk
l iczby pracuj Ncyclampizyoza ABASIE® takt ywnoSc
skutkuje niUszN stopN bezr-2018004ipkt prac. wlatach p k t .
2019-2 025 (czyl i na Srednim poziomie odpowiedni

WyUsza dynami ka PKB idaaceéoSecnadpdaweg[Js e gp ¢

Szacuj emy, Ue w prognozowanym okresie przycl
16 mld PLN, w winkszoSci w drugim podokres
dyspozycji przegoUygbyUestiawen az wyyhtswdgu pRIzTy chg
ml d PLN). Z szacunk-w opisanych w Rozdzi al e

zwi Nzany z dziagalnoSci N wydobywczN gazu molC
przedsifibiorstw (podmddtgs zatrmdbhaj Wgéi pbwh
stawka podatku CIT od zysk-w brutto wyniosgese
] e na niezmienionym poziomie w cagym okresi
z tytugdgu podatku Cl Tmzwi Mydokegoi empoazukgwpk
20222025 gNczne wpgywy moggdyby wynieSi 0,7 mloc
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Tabelal8Wy ni ki

b1 OAT AEA¢C

D QP8I0 A E E

zagjgoUe@® dotyczNcych

CAUO ¢ ODE

poszuki wa(

projekcji ma k r o e K scenariu$z amiarkevyaregp Nzrastn i e
SCENARIUSZ UMIARKOWANEGO WZROSTU j.m. 2012-2018| 2019-2025| 2012-2025
%l 020SYAl R2G201 NOS LRAlT dzlAsZ A ge&R2068O0Al

Poszukiwania gazu
gL NI2T 06 AysSadtedaa mid PLN 2,4 0,0 2,4
zatrudnienied NERY A3 6 NR| dz tys2 &5 d 0,9 0,0 0,4
hREASNIE NRTLRYLIgOT S LINI S1alidlodz2lyS 6 $1aLid 2| O& 4

liczba 65 155 220

G NI21 6 AygSadteodaa mid PLN 2,6 5,9 8,6

zatrudnieniel NERY A3 6 NERJ dz tys2 &5 g 1,0 2,9 1,9

Nowe odwierty eksploatacyjne

liczba 30 270 300

g N2 6 AypsgSaieodaa mid PLN 14 14,2 15,6

zatrudnieniel NBRY A S 6 NR1] dz tys2 &5 g , )
LyzSaueOES R2ueOl NOS LJ2aId%LMIIZGé zezgz’foe%]bl

OdzLI 2 ¢ S M2y gBmail eymass O dzLJ]

Bl GNHZRYASYAS T 6ANRT I YyS | LJg/sazhmlzj A%EYAI-GYli\ L
A1 dz OdzLI] 2 4 8 INIRYATSHYM B NBRVA 2 6 ’ ’
Efekty ekonomicznéNs d Y A OF ¢ a0 2&dzy1dz )R2 3OSyl NAdzal I g

2 A8t 121 OA y2YAYLfyS suma dla okresu
PKB mid PLN 15,5 116,2 131,7
Konsumpcja gosp.domowych mid PLN 7,6 46,9 54,5
Konsumpcja publiczna mlid PLN 2,6 19,9 22,5
Inwestycje mid PLN 16,6 98,7 115,3
0dzLJ] 26 S mid PLN 6,5 20,1 26,6
L1 2aidl 0S8 mid PLN 10,1 78,6 88,7
Dynamika realna I NBRYA2 & NI
PKB pkt. proc. 0,03 0,09 0,06
Konsumpcja gosp.domowych pkt. proc. 0,02 0,05 0,04
Konsumpcja publiczna pkt. proc. 0,03 0,09 0,06
Inwestycje pkt. proc. 0,14 0,20 0,17
NERYAZ & NJ
t NI Odzzanoe tys2 as g 11,8 53,9 32,8
%l G§NHZRYASYyAS O dzLJ] 2 S tys2 &35 d 2,2 6,1 41
%t GNHZRRYASYAS LT z2adl tys2 &35 d 9,6 47,8 28,7
Stopa bezrobocia pkt. proc. -0,09 -0,35 -0,22
Dochody do dyspozycjidynamika realna pkt. proc. 0,02 0,05 0,03
2 A8t 121 0A y2YAYyLiyS suma dla okresu
Finansowanie inwestycji mlid PLN 16,6 98,7 115,3
FDI mid PLN 2,1 6,9 9,0
OdzLJ] 26 S mid PLN 2,1 6,9 9,0
pozaldzLJ] 2 6 S mid PLN 0,0 0,0 0,0
Krajowe + zagraniczne (finansowe) mid PLN 14,4 91,9 106,3
2 A8t 121 OA y2YAYLfyS suma dla okresu
Podatki mid PLN 24 17,8 20,2
PIT+L2T 24 il ©OS mid PLN 0,5 3,0 35
t 2RI G1A LRI NBRYAS YAydz R2 (midPENS 1,9 14,2 16,0
/| L¢ OdzLyl 24 e mid PLN 0,0 0,7 0,7
ay20yAlA
YY20yA]l AysSaiedar 0OdzJ 24 OK 1,6 3,9 3,3
YY20yA]l T FGNHZRYASYAL 0OdzZll|26S32 4,4 7.9 6,9
Uwaga: (1) mnoUni k i nwestycj.i gupkowych t o relacj a
ni eupkowych w scenariuszu wumiarkowanego wzrostu w

zatrudnieni a

scenariuszu umiarkowanego wzrostu w stosunku do scenariusza bazowego. ( 3 )

Srednio
przyrostu
tr-dgo:

w roku oznacza
na poczNtku
projekcj a

uSredni
okresu
C A SlBoragcy. z y

(0]

ny

at ami

uUOyci

u m

przyr

przyrost

ni
u

sil
odel

gupkowego kdwegrelda | or zyatcutdnni emit & u dnuipe

ost l'iczby
l'iczby pr
ej szego prz

CASE

68



)

@

%EI TT 1T EAUT U Di OAT AEAE DOPAI0E AEE GCAUO CODEIT xACI

412 4’2 4,2

2,8

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

== Konsumpcja prywatna C—JKo n's u mp ¢ | ol invweéshyajes 0= Eksport netto —e— Wzrost PKB

Uwaga:kontry bucj a poszczeg-lnych el ement-w PKB sumuje sin do wysokoSci wzrostu |
tr-dgo: Prognoza CASEDgadcy.y uUyciu model u CASE
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Scenariusz zwidkszbdnyolwelé ypRDEr e agr ani cznych

Scenariusz ten r - Uni Si N odu s(cSeLnCaW)i ursizeac ou nw i
strumieniem inwestycj.i Ajupkowycho, poczynalj
Wpgyw na gospodarkn do 2019 r. jest winc ta
nasilenie efekt-w w por - wnanjemyodz2@0 rsWyeikh ar i us :

por -wnania scenari usza taiFwpbdokreste 200222018 vjakwm b i d z i
por -wsameinari usza ASLOWO z bazowym. Skupi amy
drugim podokresie.

W latach 2019-2 025 Sr edni wzsrcoesnta riinuwsezsut yXFDI ow j est

proc. niU w scenariuszu ABASEO. Okogo 1 pr z\
upkowe, pozostage zaS wynikajN z nakgad-w
efekt-w poSrednich imbhulistwegup&pivedga.pk Mwp dh
okresie 3,3, a Winc nieco mniej ni U w scena
mal ej Ncym mnoUni kiem kra@G owym: przy cor az
inwestycji poSredni ch chified zzi ae§ oclbernai za , mnU ee j zswei yi.

Ajupkowed w tym scenariuszu oznaczaj N winks
formie FDI, gNczny napgyw bezpoSrednich inw
scenariuszu bazowym §Nczmhdzo so agenad nhét s mwa n
gospodarce (krajowe lub zagraniczne-f i nans owe) bndzi e s202ad0kowi §go

24,1% PKB (wobec 23,5% dla scenariusza bazowego).

Wi iksze inwestycje przegdgoUN sin na wyUszN
(Srednio o 0,07 pkt. proc. rocznie W por - wt
dynami ka konsumpcji bnfndzie wyUsza Srednio o
wzrost popytu krajowego (a zwdaszczeanai nwe st
i mport, st Nd kontrybucja eksportu netto do
scenariuszu bazowym (Srednio o 0,13 pkt. opr
Srednio 3,8% rocznie i bfAdzie wyUgoezwe ni U w s
Zwi fkszone inwestycje Jupkowe stworzN dodat
szacunkami bndzie to Sre2d25) 9,Ropiysez osf &k
pozostagych sektormrcdcudg Nscpadcarxwi wMkhismz/tuas d d
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scenariusza bazowego o0 kol ej2n0e2558 tTywys .oz(n%Arce
mnoUni k zatrudnienia gupkowego wyniesie 6, 4.
nieco niUszy niU w scenfaai wshuo iepaynzisnpulsiemwa ne g
Agupkowymo, i r-wnieU wiNUe sifn z malej Ncym

upkowy, tym poSrednie efekty zatrudnieniowe
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Tabela 19 Wy ni K i zagoUe® dotyczNcych poszaiki waE
projekciji makroekoinemenanepszgNewhihnkszonych

inwestycji zagranicznych

{/9b!twL| {% %2LBY{%hb, K6 /I Lb? 9 {m, / W012-2018D2019-30R5] 2612-2025
%l O20SYAl R2G§201 N0OS LRAl dzlAgslrZ A g&8R2068 OAl
Poszukiwania gazu
G NI2T6 AysSadteodaa mid PLN 2,4 0,0 2,4
zatrudnienied NERY A3 6 NER| dz tys2 &5 g 0,9 0,0 0,4
hRsASNIE NRILRYFEgOI S LINIS1alidlrodzlyS 6 $1aLx2|dl Oe{
liczba 65 175 240
gl NI216 AysgSaiteodaa mid PLN 2,6 6,7 9,3
zatrudnieniel NBRY A3 ¢ NR1] dz tys2 &35 d 1,0 3,2 2,1
Nowe odwierty eksploatacyjne
liczba 30 500 530
g NI216 AygSaitedaa mid PLN 1,4 24,3 25,7
zatrudnieniel NBRYAS$S 6 NR1 dz tys2 &35 g 0,4 6,0 3,2
LygSaue 08§ Rz,uAeva)cln“DvO% LJ2 a |l %‘LMI ZG,é zesi(j?oeg)_/’\‘ll
0dzL)] 2 6 S 2y 6(HRQIIeyON3SS OdzLJl 29 S
%l GNHZRYASYAS TgANTIyS 1T |Lgsehs )\%nyl-g\q}\ A cge
311 dz OdzLd] 2 4 § TNHIRYAISWMSE! NSRVA 6 ’ ’
Efekty ekonomiczngNE 0 Y A Ol ¢ ad2adzy{dz )R2 A0Syl NAdzAT | ¢
2AS8t127T0A y2YAYLEyYyS suma dla okresu
PKB mid PLN 15,5 141,8 157,2
Konsumpcja gosp.domowych mid PLN 7,6 59,3 66,9
Konsumpcja publiczna mlid PLN 2,6 24,2 26,9
Inwestycje mld PLN 16,6 132,7 149,3
OdzLl 26 S mid PLN 6,5 31,0 37,4
L2l 2aidl o$s mid PLN 10,1 101,8 111,9
Dynamika realna I NBRYA2 6 NI
PKB pkt. proc. 0,03 0,13 0,08
Konsumpcja gosp.domowych pkt. proc. 0,02 0,08 0,05
Konsumpcja publiczna pkt. proc. 0,03 0,12 0,08
Inwestycje pkt. proc. 0,14 0,36 0,25
NERYAZ 6 NJI
t N} Odzznoe tys2as5d 11,8 67,4 39,6
%l GNHzZRYASYAS ©OdaN 268 tys2 &35 g 2,2 9,1 57
%l GNHzZRYASYAS LT 2adGl 0S8 tys2 45 g 9,6 58,2 33,9
Stopa bezrobocia pkt. proc. -0,09 -0,44 -0,26
Dochody do dyspozycijidynamika realna pkt. proc. 0,02 0,07 0,05
2 A8t 121 0A y2YAYLfyS suma dla okresu
Finansowanie inwestycji mid PLN 16,6 132,7 149,3
FDI mld PLN 2,1 14,3 16,4
OdzLJ 26 S mid PLN 2,1 14,3 16,4
pozaldzLJl 2 6 S mid PLN 0,0 0,0 0,0
Krajowe + zagraniczne (finansowe) mid PLN 14,4 118,5 132,9
2 A8t121 0A y2YAYylLtyS suma dla okresu
Podatki mid PLN 2,4 21,9 24,3
PIT+LR2T 2adt 0S mid PLN 0,5 37 4,2
t 2RFG1A LRTITNBRYAS YAydza R2 inidPENS 1,9 17,3 19,2
/ L¢ Odzldyl 26 ¢ mid PLN 0,0 0,9 0,9
ayz2oyAlaA
YY20yAl AygSadtedair 0Udzl 24|@ OK 1,6 33 3,0
YY20yAl TFGNHRYASYAlI ©dzal|24S532 4,4 6,4 6,0
Uwaga: (1) mnoUni k i nwestycj.i gupkowych t o relacj a

ni egupkowych w scenari us s umtiua rdloo wsacneengaor i wsrzas thua zw
zatrudnienia Qgupkowego to relacja zatrudnienia gup
scenariuszu umiarkowanego wzrostu w stosunku do sce
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Srednko wznacza uSredniony przyrost |liczby pracuj Nc

przyrostu na poczNtku okresu i l atami silniejszego g

tr-dgo: projekcja CASMHBoragcy.zy uUyciu model u CASE

Szybciej sriozwjgsagoNdcaar ka oznacza wyUsze przyc.

projekcij N, gNczna kwota z tytugu podatk-w
obci NUeni ami dochod-w ludnoSci 80@sieni Wy s
scenariuszu bazowym o 23,4 mld PL N, a po uwzglndnieniu przyc

sekt or a igo24u3kntdRleENg o
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Wykres 3. DekompozycjawzrostuPKBis cenari usz zwi fkszonych bezpoSrednich inwestyc]
6 5,5
‘//‘\\\\\49
) z5
4,2 4,2 4,2
4,0
4 -—-. | 36 3.7 & 3.7
, \// 33
30 2,8

3 — — ]

2 — _

1_

U Ha [HE

-1

-2

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

== Konsumpcja prywatna C—J1Ko ns u mp ¢ j ol inwéshyajes = Eksport netto —— Wzrost PKB

Uwaga: kontrybucljeamepnots-zwe zPeKgB Isnuyntuhj ee si i do wysokoSci wzrostu PKB
tr-dgo: Prognoza CASEDgadcy.y uUyciu model u CASE
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Scerari usz przyspiFRASTZDFReego rozwoj u A

Najsilniejsze efekty dla gospodarki obserwujemy w scenariuszu przyspieszonego rozwoju

AFAST+TFPO, kt - Uwgi sin od scenariusza bazowego o
inwestycji: AJupkowycho (zwi Nzanych z poszu
gNcznie na poziomie blisko 57 mld PLN w okr

przyspieszanjNN modaNhiae®E& wyt w-rczgicdp o vereika oy
w celu umoUliwienia wykorzystania duUych zas
wokresie2018-2 025) . Obydwa te strumienie dafll nakyg:
i 167 mld PLN w kolejnej 7-1 at c e . Dodat kowo, na tempo WwWzro
pozytywnie zmiana technologiczna wywogana pt

ciepgowniczego.

Te trzy powyUsze elementy (bezpoSrednio i

zwk $izeni e wzrostu inwestycj. W por-wnhaniu ZEe
proc. w podokresie 2012-18 i 2,6 pkt. proc. w latach 2019-2 025. GNczny mnoUni k
upkowych i Aelektroo w okresie262b6jyeedgolSni e
relatywnie niskiegpp ozi omu 2, 1. Okazuje sin, UOe tak du
strumi e@® Aelektroodo) nie generuj N iwtskimstycj i
samym stopniu, j ak t o mi adjo miejsce w potpor zre-dwmnicdU s
faktu, Ue w ok. pogowie inwestycj eowaryd s N r

usgugi

W efekcie poczynionych zagoUe@® odnoSnie z a

i nwestycyjny w sektorze gupkowymi eép d@owoidez agd

w cagym okresie projekcji suma bezpoSrednich
scenariuszu bazowym o blisko 80 mld PLN. Dz
nakgad-w inwestycyjnych rosnNcedzdioe pwoyzmaognaug
zaangaUowania kapitagu krajowego i/lub zagr
Poziom ten naleUy wuznal za moUliwy do ud¥fwig
WyUszy wzrost i nwestycj.l [ PKB bndzlicby gener c
pracuj Ncych (Srednio o ponad 0,4 pkt. proc.

pracuj Ncych -202%rbadei @0w9Uszy Srednio w rc
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scenariuszu bazowym. W | iczbi e pogykiwvameme sca p

wydobyciem gazu §upkloSwelg ot ytso. Sorse-dbn.i oP ow orsotkaug ¢
z powstawania miejsc pracy w innych sektor
gupkowego na pozi om208. Nle3est®n jatinakl part-anwcnhy wa0 hy =z
poprzedni mi scenari uszami, gdyU uwzglfndnia c
z modernizacji sektora energetyczno-ci epgowni czego, a takUe z [
powodu skoku technologicznego. W rezultacie stopa bezrobocia ulegnie obni Ue ni u w

stosunku do scenariusza bazowego25 &ayledbni o o

poziomu 4-5% w latach 2024-2 5 ) . JednoczeSnie w scenariusz
wzrostu zatrudnienia, nastNpi sil B8pkegros.zy wzr
rocznie), co bndzie sprzyjago podwyUkom pga
rocznie r-wnieU o 0,3 pkt. proc. ). Jednocz
powinna sifhn objawil winfnksza skgonnae§dej do sa
strefy (prognozujemy Sredni wzrost liczby sa
ni0U w scenariuszu bazowym), chociaU mni e]j r

Sredniego dochodu z tego tyt udlu)w tDyom hsocdeyn adr
rocznie o 0,5 pkt. proc. szybci ej ni U w baz

20192025 jest wifnkszy r-wnieU o 0,5 pkt. proc.

Przy zagoUeni u, Ue inwestycje Aelektroo w
mat emw ag usgug z zagranicy, wzrost inwestyc]j
i mport (obok zapotrzebowania na i mport wynik

czy eksportu i w Pol sce eksport | est w znaczNoxym st

poggnbi deficyt w handlu zagranicznym. Z dr
technol ogiczna (taGsze Fr-dga energii) obni
zwinkszN konkurencyjnoSi polskiej pw-oodtu k ¢ j i
tendencji bnindziemy obserwowal wujemnN kontry

wszystkich latach 2019-2 0 2 5 a ] ej poziom bndzie niUszy n

0 0,6 pkt. proc. rocznie.

W rezultacie wzrost gospodarczy w okresie 2019-2025 z wi nkszy sin W ScC
AFAST+TFPO Srednio o 0,8 pkt. proc. H8cznie

r-Unica bndzie taka sama, jak dla poprzedni c
pkt. proc.). Z dekompozycy iwymiuaydfjstteel owyn it k

76



P, N
£cAseE: wEI T 11 EAUT U Pi OAT AEAE DOPBIDE AEE CAUO ¢ ODPE

S~

el ement -w r-UnicujNcych ten scenariusz od be
Ael ektroo i postnp technologiczny) wyni ka,
tempo wzrostu PKB jestzaodijnaoreNg@grze@r awymtuwmp c
Ael ektroo), czego warunkiem jest jJjednak gwa

upkowe (nie bygJgoby inwestycji Aelektroodo bez

[(®@]

Skal a zwi nks z e2945 empavwziostl goapodarczegoOnitydn scenariuszu jest

naj winksza ze wszystkich 3 scenariuszy gupko
do budUetu jest winksza. Podatki poSrednie
PLN w cagym okresie projekolp2025) .wpp@awiwn avn
scenariuszem ABASE&ol @jnet ydugd dPPTN (gNczni
wyni k finansowy zwi Nzany z dziagalnoSci N wy
generowal przychody =z teytw gwy sCodkTo &c it e0g,05 snelkd
2023-2 025 . Szacunki rentownoSci pozostagej dzi
energetycznym) wykraczaj N poza zakres projel
potencjalne przychodwi @k§zdp bedtlewno&cit ypgm
zostagy uwzglndnione. GNcznie w scenariuszu
wyUsze o blisko 872026 d PLN w |latach 2012
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EAUT U

WET T 11

Tabela 20 Wy ni ki

b1 OAT AEA¢C

D QviPAloee AEE GCAUO

¢ OPE

zagoUe E dotyczhbqudra peaszaiu kg uvpa kd

rojekcij.i ma Kk r o e K scenariasz przyepeszonggh mzvojil e
SCENARIUSZ PRZYSPIESZONEGO ROZWOQOJU j-m. 2012-2018| 2019-2025| 2012-2025
% 020SYAl R2G§201 N0OS LRaldAAslZ A H&R206&O0AL

Poszukiwania gazu
gl NI27T 6 AysSaiteaodaa mid PLN 2,4 0,0 2,4
zatrudnienie NBRY A3 6 NR dz tys2 45 g 0,9 0,0 0,4
hRgASNI & NRTLRYFIgOI S LINI S{aldalodzlyS 6 $1aLix 2|tal 084
liczba 65 175 240
6L NI27T 6 AysSadtedeaa mid PLN 2,6 6,7 9,3
zatrudnienie NBRY A3 6 NR dz tys2 &5 g 1,0 3,2 2,1
Nowe odwierty eksploatacyjne
liczba 30 1000 1030
6 NI21 6 AysgSaiaeodan mid PLN 1,4 43,4 44,9
zatrudnienie NBRYA$ 6 NP dz tys2 &5 g 0,4 11,9 6,1
LY@SaueO?? R?{{thpg UZaI%h%£IZ&§ ﬂ%&foe&%l
0dzLJl 2 6 S P2y 60RAIIEYONGSS OdzlJ] 296 S
%l GNUZRYASYAS T 6ANTFYyS 1T Ligehs )\%ﬁy’xl-lgf\ A ghe
1T dz OdzLd] 2 @ 3 TBNHIRYGISWM S NSEVA P 5 ’ ’
Efekty ekonomiczngNE d Y A OF ¢ ad2adzy{dz )R2 aOSyl NAdzal |
2 A8t121 0N y2YAYLfyS suma dla okresu
PKB mid PLN 15,7 577,0 592,6
Konsumpcja gosp.domowych mid PLN 7,7 193,0 200,7
Konsumpcja publiczna mid PLN 2,7 98,5 101,2
Inwestycje mid PLN 17,3 514,1 531,4
OdzL 26 S mid PLN 6,5 50,1 56,6
"elektro" mid PLN 0,7 117,2 117,9
LT 2adl 0S8 mid PLN 10,1 346,8 357,0
Dynamika realna I NBRYAZ2 ¢ NJ
PKB pkt. proc. 0,03 0,81 0,42
Konsumpcja gosp.domowych pkt. proc. 0,02 0,48 0,25
Konsumpcja publiczna pkt. proc. 0,03 0,81 0,42
Inwestycje pkt. proc. 0,16 2,58 1,36
NBRYAZ 6 NI
t NI Odzznoe tys2 &5 12,0 218,6 115,3
%l G NHZRYASYAS OdzZL) 268 tys2 &5 0 2,2 15,1 8,6
%l GNHZRYASYAS LRI z2aial 08 tys2 &5 g 9,8 203,5 106,7
Stopa bezrobocia pkt. proc. -0,09 -1,55 -0,82
Dochody do dyspozycjidynamika realna pkt. proc. 0,02 0,48 0,25
2 A8t121TO0A y2YAYlLfyS suma dla okresu
Finansowanie inwestycji mid PLN 17,3 514,1 5314
FDI mid PLN 2,4 77,3 79,8
O dzLJ| 2"dektro’ mid PLN 2,4 77,3 79,8
LRiz2adl os mid PLN 0,0 0,0 0,0
Krajowe + zagraniczne (finansowe) mid PLN 14,8 436,8 451,6
2 A8t121 0N y2YAYLtfyS suma dla okresu
Podatki mid PLN 2,4 84,4 86,8
PIT+LI2T 230 ©S mid PLN 0,5 13,6 14,1
t2RFEGTA LR2TNBRYAS YAydza R|2 nldPeNS 1,9 70,3 72,2
/ L¢ OdzLJl 24 ¢é mid PLN 0,0 0,5 0,5
ay20YyAlA
YY20YyAl AyosSalekr& A OdzJ 268 OK A 1,4 21 2,0
YY20yAl 1T FONHZRYASYAl Odzli||26S532 45 13,5 12,3
Uwaga: (1) mnoUni k i nwestycj.i gupkowych t o relacj a
ni egupkowych w scenariuszu umi ag&kemwarniewysoz awzh aozsd we gvw ;

zatrudnieni a gupkowego t o
scenariuszu umiarkowanego
Srednio wzaouSr edmiacny
przyrostu na poczNtku
tr-dgo: projekcja

relacja
wzrostu w
przyrost
okresu i
C A SPorgdeyz y

uUyciu

zatrudni
stosunku
l'iczby
| at ami

model u CASE
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Wykres 4. Dekompozycja wzrotu PKB i scenariuszprzyspieszonego rozwojykontrybucja w pkt. proc.)

t

r

EOPET xACI

/‘\4,9 5.1 5,0
45 i 2 i ag
;f// T [ By ’ ’
3.6
— —
- L
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
I Konsumpcja prywatna C—IKo n's u mp ¢ j o inviéstyeje = Eksport netto —e— Wzrost PKB
Uwaga: kontrybucja poszczeg-lnych el ement-w PKB sumuje sin do wysokoSci

- Pgm:gnoza

CASE pr z yDonaddy ci u

model u

CASE
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Zmi any przedstawi on pnaidanychv@PkBl| ikwesyai i konsumpcji) w e k o n
scenariuszu bazowym | w zozeallys padNedsnt sewa o |

formie graficznej poni Uej

Wykres 5. Wzrost PKB w scenariuszu bazowym i 3cenariuszachj u p k o (. c h
- /\
5,0 ).\
4.5 // I/
40 A A

\ Nt s =siow
3,5

3.0 \-\/ ——FDI

2,5
20 —m— FAST+TFP

—o— BASE

1,5 T T T T T T T T T T T T T T 1
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Uwaga: BASE T scenariusz bazowy, SLOW 17 scenariusz umiarkowanego wzrostu, FDI T scenariusz
zwi Rkszonych bezpoSredni ch iirsenariiszprzyspiaszonegargzwvguni ¢z ny c h,

tr-dgo: Prognoza CASEDogadcy.y uUyciu model u CASE

Wykres 6. Wzrost inwestycjiw s cenari uszu bazowym i (3. scenat

17 -
16 -
15 -
14 1 —o—BASE
13 A
12 A
15 —e—SLOW
9 -
8 .
7 A —a— FDI
6 -
5 -
g: —m— FAST+TFP
2 .
1 -
0 T T T T T T T T T T T T T T 1
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Uwaga: BASE 1 scenariusz bazowy, SLOW 7 scenariusz umiarkowanego wzrostu, FDI T scenariusz
zwi fkszonych DbezpoSredni ch iircemriszpyzyspidszonegargzwvguni czny c h,

tr - cPipgnozaCASPBr zy uUyci uDomdcd el u CASE
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Wykres 7. Wzrost konsumpcjiw s cenariuszu bazowym i 3
(%).
5,5
501 —o—BASE
4.5
—e—SLOW
4,0 A
3,5 —a— FDI
3,0
—8— FAST+TFP
2,5 1
2,0 T T T T T T T T T T T T T T 1

Uwaga: BASE 1

Z Wi

-dgo:

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

scenariusz bazowy, SLOW 1
ARkszonych

Prognoza CASEDguadcy.y uUyci u model

( scenariusz umiarkowanego wzrostu, FDI 7
b ayzjizagréniczaydhn FASTHTFP Trscamariisz przyspieszonego rozwoju.

scenariusz

u CASE
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Wni os ki ko & owe i rekomendacj e

Whioski z analizy scenariuszywy d o by wc zy c h gazu gupkowego
1. Proponowane scenariusze rozwoju poszukiwa E i nast npni e eksploat

ze z3J-U0 §upk o wyjektjamivekspBrakimisopaeymisnalw cpi rddIN p e j
bazie informacji, dostnpnej w czasie bad
dynamicznie, nowe istotne wydarzenia (np. odkrycie sweet spot) oraz zmiany
techniczno-organizacyjne (np. utworzenie krajowej bazy techniczno-s pr znt owe | d
szczelinowania),powi nny zostal uwzglindnione w przy

prognozach. J ednak Ue ni e zmi eni a t o wartoSci

badani a, kt - rego celem bygo wskazanie na
gupkowego w Polsce mogN bardzo r-0Unil si
czynni k-w, w tym polityki gospodarczej wo

2. WSr - d zagoUeEjaciimgj baydhi djo prepewne | est
wydajnoSci rocznej z 1 odwi ertu ekspl o
konserwatywnie w por-wnaniu do osi Ngni Al
Srednio 12 JjubcZrbi eml nJ ema & &k BlesperciseNnie t o
potwierdzone w warunkach pel slkaitc hbndwWw i ek rt
osi NgnNi znaczNtwW wodhi ks ktosadcjiw ewent ua
wydobyciez 1 odwi ertu stanie sif istaowodiN prze
ich niewystar c 2\ jpNoejonopwpancyalhn ss&cein.ar i us z ¢
poziomie cen i wietaoSwal ayNoRNphbghcdmmam$i
na poziomie sektorowym (mi er zonN NPWpi - ¢ RRkonser watywr
modelowychni e pozostago wiele miejsca na niek

~

wyUsze koszty (nowe obci NUenia) Il ub niUsz

3. Scenariusze zostagy skonstruowane w taki

ambitnej (o wyUszych wakgjadaohei Apegekcy

real i zacj. wer sj i ostroUniejszej (taEszej
4. l stotnym skutkiem realizacji zagdgoUonych
bardzo duUe|] | uvipolskich waeuhkactopya doarihye jga z ulfa gu p k o\
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nowa p o dendriusgydimisrkowarego wzrostu i przyspieszonych inwestycji
zagranicznych) »Duldwt ker anjouwzdskmvikonsaitpai braz
rozwojowi energetyki gazowej. Analiza potencjalnego popytu krajowego na gaz

ziemnyws kazuj e, Ue ajjeNscto aru Owy sdtoarocsi Ngni fici a

5. Natomiast ewentualne zagospodarowanie dodatkowych prawie 20 mld mj rocznie
gazu gupkowego wy margyspieszofego rozveoju)i a deziiea g a E
nadzwyczajnych, realizowanych w okresie kilku lat, wk r - t ce z ppooc zRci u
komercyj nej ekspuplhawego. zBn dz igeaztuo wy mac
specjalnego programu rzNdowego i o wiele
administracj N (centr al n NRealizacjasteyontudnegdl d o w N)
scenariu s za stwarza nowe moUl i woSci strategi c

od i mportu gazu ziemnego | ub rozpocznci e

Whioski z analizy makroekonomicznej

6. W ramach analizy wpgywu wydobyci apoglaszkuN § u
przygotowano 3 scenariusze ¢§lUpedwerycizeakgadaj §a,|
odpowiednio do zmiennegon at mPeovicesu i nwestycyjnego. Sce
zakgada brak wydobycia gazu Qgupkowego (z p
lub ostatecznej diagnozy o bardzo magych zasobach), ¢
scenariuszy Qgupkowych. W scenariuszu bazow
o inne ¥r-dga energi.i (w tym, zwi nkszone
moderni zacja uyachiNdse &t avrydemcef regpedt oywecnzi ncezgoo |, p
wymuszona WwWymogami uni j-30ylamHaryzoht scenariuszy @z § o Uo n
lata 20122 025, kt-re obejmujN gg§-wnie poczNtek
wariantach gupkowych.023ega @@prsamigoz ejné é&n ad

racjonalnoSci N prognoz makroekonomicznych

Dl atego naleUy sobie zdawal sprawin, Ue s
pomi hdzy poszczeg- | nymihorymwie n2012-2025,s d a B j e
ograniczona. Konsekwentnie lepszN miarN po

wyniki dla ostatnich lat projekcji.

7. W scenariuszu bazowym polska gospodarka ro

tempie 3,9% rocznie, przy czym wzrost ten w latach 20122 018 j est ni eco wy |
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ni U w ndsatticpene(j3,7 %) . JednoczeSnie, wraz z
wzrostu, tempo to jest nieco niUsze ni U o:

finansowym (Sredn-068).4, 2% w | atach 2000

. W scenariuszu umi ar kowanego wzrostu ASL O
upkowych to-2Ww25ata&lczkn2é61dlisko 27 mld P
Poprzez tworzenie nowych miejsc pracy i dc

upkowym or abniefpmldeyk gmn aj Nce sif na pozos

obserwujemy nieco wyUszy wzrost i nwestycj |
bazowym. Strumi e@® i nwestycij.i gupkowych sta
(od 0,1% w 2012 r. do 0,5% w latach 2020-2 1) i stabilizujNcy sin
kol ejnych | atach. Sredni wzrost nakgad-w i

okresie 2012-2018 i 0,2 pkt. proc. w okresie 20192025 ni U w scenari us
MnoUni k inwestycji, ,kftugrded avtyk bwe pok@e sif Wcjye
sektorem gazowym z powodu jego rozwoju, w okresie relatywnie bardziej intensywnego

procesu inwestycyjnego (tj. lat 2019-2 0 2 5) roSnie do 3, 9. Jest
przenoszenia know-how do Polski i dalszej rozbudowy infrastruktury gazowej. Bardziej

widoczna r-Unica w Srednim tempi e2036@nsumpc

0,05 pkt. proc.). Wzrost importu zwiNzany
nieco efekt netto r oz weppdarki. SVerdzultarie, ampu u p k o we
i nwestycj.i gupkowych przekgada sin na zwit
podokresie 2019-2025: o 0,09 pkt. proc.; w podokresie 2012-2 018 bndzi e tr zy
mni ej szy: 0,03 pkt. pr oc. riakevearsedo ywergste g up ko
generuj N nowe miejsca pr ac2l8dra26,12ys.whtach os - b
2019-2 025) . W wyni ku efekt-w poSrednich dodat
sektorach gospodar ki (-2018 eraz &olejee 48 t@s. wt layach . w | a
2019-2025). To daje mnoUnik zatrudnienia Qgup
podokresie oraz 7,9 w latach 2019-2 0 2 5, kiedy to i nwestycje w
kaUdym roku. Dzi nki temu stopa blzmwymboci a
Srednio o odpowiednio 0,1 pkt. proc. i 0, 4

powodu wyUszego wzrostu gospodarczego wp g
poSrednich i PIT, a takUe podatku CIT od s

bazowym gNcznie o ponad 20 mld PLN w cagym
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9. W scenariuszu zwi iks ztyci yagrdnicziych AF®8Ed e d mi e KE |
inwestycji OQJupkowych jest wifnkszy niU w s
cagym prognozd3 Wawoyjmuj ek rteosirei eco silniejsze
mnoUni kowe ni U w scenar i us-2005 wA®StLn@88tgcji W po

0g-gem jest wyUszy o 0,36 pkt. proc. r oc z
przyrostu inwestycj.l wp kt oywre , o0 kpr cezsd set atgee izravg
nakgad-w w innych sektorach gospodar ki w
upkowego (mnoUnik inwestycij. gupkowych w

i nwestycj e gupkowe w tym scenari upsiztuagazn:
zagranicznego w formie FDI (gNcznie o pon
inwestycji w gospodarce (na poziomie ok. 24,1% PKB w okresie 2019-2025 wobec 23,5%

W scenariuszu bazowym) bndzie pochodzi go :
kredyt- w . To zakdjada wysokN mobilizacjfi o0szcz
obecnoSi w strefie euro [ dostnp do najt
finansowania. Wi nksze inwestycje przegdoUN
dy s p oz ¥niojo 0,07 pkSproe. rocznie w latach 2019-2 0 2 5 ) i Kkonsumpcj i
0,08 pkt. proc. rocznie WwW por-wnaniu ze s
gospodarczy wyniesie Srednio 3,8% rocznie |
0,13 pkt. proc. r oczni e. Zwi hkszone inwestycje gupk
pracy (9,1 tys.20235)p, waopopisiéekolgj@fdays.ty poS
(mnoUni k zatrudnienia Gupkowego na pozi omi
tytugu podatikchyw PdSreraz CIT od zysk-w g

scenariuszem bazowym wyniesie w cagym okr e:

10.Scenar i usz przyspi EAST+ORPEjgeos tr orzavjol aur diz i e j dyn
opr-cz najbardziej i nytcejnis yAdnuepgkoo veytcrhuomi (egnN caz
blisko 57 mld PLN w okresie projekcji) Z a
duUych zasob-w gazu do przyspieszenia mode
energetyczno-c i epgowni czym. rewwvgbfigoj eatmuwo ja yb & a
zosbhjnAnte szerokim programem wsparcia, S z
gNcznie w-20kx5.siW &mMal8i zowanych podokresact
mld PLN w latach2012-1 8 i a U 167 ml -thtceZmibha technélogitz,j nej 7

“Dokgadni e w02.atach 2020
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kt -zroast ani e wywogana procesem -gnoad nwrziacij e
stanie sifn kolejnym czynnikiem dynamizuj Nc
strumienie inwestycyjne (AJup kagospedarce(w Ael ek
tym, korzystna zmiana technol ogiczna) Spr é
gospodarce bndzie wyUszy niU w scenariusz.i
2012-18 i 2,6 pkt. proc. w latach 2019-2025. GNczny mnoUwnchk i nwe
Ael ektroo (2,1) w okresie sz2@2%) |l jnéest imit &:

w poprzednich scenariuszach gdyU tak duUe

Ael ektroo) w mniejszym stopniu gespodarkiuj N i n
a poza tym w ok. pogowie inwestycje te sN
usgugi. ZagoUone bezpoSrednie i rwastkwojte z

wyUszN ni U w scenariuszu bazowym ot aje sko
finansowani e (krajowe, zagraniczne kredyt
i nwestycyjnych na poziomie 25,1% PKB. Tak |
to mobilizacji duUych oszczndnoSci krajow)
ta&€gp kredytowania w ramach strefy euro.

dyspozycji ni U w scenariuszu bazow®sn (o O
spowoduje wyUszy wzrost konsumpcji gospoda
W okresie 2019-2025 nast Npi poggnbienie ujemne,j] Kor
wzrostu PKB, z powodu wi nkszego zapotrze
i nwestycjach Ael ektroo. Z powodu skoku t

cziiSci owo §agodz o nbygrdziey kokksrencyjnego w zym scenarieszo

eksportu, a takUOUe oczekiwanego stopni owe
gospodar ki . W rezultacie wzrost gospodar c z
Srednio o 0,8 pkt. pfRO»W por- woanniue zw oSkeasi
bazowym (w latach 2012-1 8 r - Uni ca bndzie taka sama, | &
AFDI O, tj. 0,03 pkt. proc.). GNcz@A®5 przyr
bndzie wyUszy Srednio w roku wm®@lydolsys. o0s
tys. bezpoSrednio w zwiNzku z poszuki wani e
(204 tys.) to miejsca pracy powstage w innych sektorach

gupkowego (13,5020 )| antiaec hj e2s0t1 9j ednak por - w
scenari uszami, gdy U uwzgl ndni a on dodat kow
modernizacji sektora energetyczno-ci epgowni czego, a takOe z

spowodowanego zmianNtechnologiczcnN W r ezul t aci e stopa bezro
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wstosunkudosce nari usza bazowego Sredni2olczyidol, 6 pk
poziomu 4-5% w latach 2024-2 5 ) . Nal eOy przy tym zaznaczyl
powyUsze w yealizadfai pr m@ r a mu moderni zacj i ur z N
(inwestycje AelpolStrreadm)i.e Ro daytnk okresi e wyni
gospodarczego i PI'T z powodu wyUszych doc
budUetu g§gNcznie w kwocie 84 mld PLN. Do
dziagalnoSci N wydobywczmN pgazyw h(odd w2 &2 X yrt.u)j
sektora w wysokoSci 62,55 mlidicPLJWNcw nlya tsa ahu ma
budUet owych w por-wnaniu ze scenariuszem

cagym okresie projekcji

PowyUsze symul acjkeu niinen ywvhz gelfredknti-gwy, Kkkitl- r y c h
etapie wiedzy o wijestnem&Olii wer.odD&cijeif elgiazw

zaliczyl potencjalny spadek c¢cen gazu na |
dziagalnoSci gospodarczlkgnk(ucoeneygnodSgobdy i
gospodarstw domowych (co zwinkszygoby ich
w scenariuszu FAST+TFP wzrost czynni ka TFF
technologiczna niedoszacowanaaj nN&I k 0 ®Ewe s tn
Aupkowycho i Aelektroo, poprzez oddziagyw
wy Us za ni U pozostagych i nwestycj.i W gO0SpC
invest ycyjne oszacowanych nakgad- w yblhisddNe wy Us

przedstawionych efekty wzrostu gospodarczego.

Naj bardzi e]j optymistyczny scenari usz przy
bezpoSrednie i poSrednie. Wzrost podalUy ga
m3 w 2034 r.) sktovka rtzeac hsnzod mosgii czay s popr zez
energetyczno-c i epgowni czego W przyspieszonym tempi
gospodarczego (w latach 2019-2025 o blisko 1 pkt. proc. rocznie), stworzenie w tym

czasie blisko 220 tys. nowych miejsc pracy i wygenerowanie dodat kow
do budUet u (co najmni ej ponad 80 mld PLN]
powi nny zainteresowal obcy kapitagdg i przyec
potrzeb inwestycyjnych. ObkadhaotSd o we  snoJé fi i
pozyskani a rel atywni e taGEGszego kapitagu,

odliczeniu zagoUonych bezpoSrednich inwest
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25 % PKB. Reali zacj a powyUszego scenari u

realistyczna®, ale wymaga istotnych d zi aga® na szczeblu rzNdov
zaliczyl podjncie jak najszybciej przygoto
sektora energetyczno-c i epgowni czego, doprowadzenia do

stwor zeni a warunk-w sprzyjajNcych napgdywowi

JednN z cech wszystkich 3 scenariuszy g
wzrostowych i nwestycj. gupkowych (i Ael ekt
przez wzrost impor t u . W celu wzmocnienia wpgywu rc

pol skN gospodarkn naleUagobywisHitkwo=agyihiyt al
zagranicznych inwestycijiow popgragwiaady yabadre
wykorzystania krajowego kapitag u naukowego (wsp-gpraca bi
uczelniami w sferze rozwoju i wykorzystania nowych technologii) ikt - r e pr owadzi
do zmni ejszeni a i mportochgonnoSci pol ski e
wykorzystanie duUego wa techmlogicznegoond protligcji g a z u
ener gi izgaiuzienhegofsCerariusz przyspieszonego rozwoju).

#JeUeli czynniki pesdulkiowa @niNi Nt ovh iee dzjoe w eksploat
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ZAGt CZNI KI

ZagNc dmi RokzdziSzwelg- gowe zestawienie krajow
koncesyjnych.

Tabela 21 Zestawienie krajowe zobowi NzaCE koncesyjnych
poszukiwawcze rozpoznawczych w latach 201:2014.
Rok 2012
Termin Prace Wi el ko Szacowany kosz| G N ¢ zkosgt
r oz poclp. |koncesji prac Okresrealizacji|[ ml n zg]|[[ ml n z
Badania sejsmiczne
1.1 |2D (4 badania) 830 km? 24 m-ce 35 tys./ km? 29,050
Badanie sejsmiczne
1.2 | 3D (1 badanie) 13 km? 18 m-cy 80 tys.km? 1,040
8x12 m-cy,
60440 |[1x9 m-cy,
ggnbok/3xi8m-cy,4x24|zr - Uni co
Odwierty  pionowe | odwiertu m-cy, 1x30 m-|odpowiednio do
I kwar/13 |[(17 odwi e |3556m cy ggnboko §371413
Badania sejsmiczne 4x24 m-ce, 1x30
14 |2D (5 bad{360km’ m-cy jw. 12,600
Badanie  sejsmiczne
1.5 |3D (1 badanie) 80 km? 30 m-cy jw. 6,400
54 550 m,
Srg.g i b q6x12 m-cy, 3x18
Odwierty  pionowe | odwiertu m-cy, 3x24 m-
16 |[(15 odwi e 3637m cy, 3x30 m-cy | jw. 335,822
pionowy -
7000 i
ggnbok
Odwierty pionowe (2 | odwiertu
1.7 | odwierty) 3500 m 2x30 m-cy jw. 43,062
1x12 m-cy po
zako CEc z¢
odwiertu
I k wa 1.8 |1 odwiert poziomy 500 m pionowego jw. 58,836
Badania sejsmiczne
19 |2D (5 bad{430km? 24 m-ce jw. 15,050
Badanie  sejsmiczne
1.10 | 3D (1 badanie) 20 km? 12 m-cy jw. 1,600
43640 m,
Sr edni|6x12 m-cy, 1x18
Odwierty  pionowe |g § n b o k| m-cy, 6x24 m-
I 11 kwlll|( 13 odwi e 3357m cy jw. 266,767
60%-12 m-cy,
Badania sejsmiczne 20%-18 m-cy,
1.13|2D (12 b a (1060 km? 20%-24 m-cy | jw. 37,100
Odwiert pionowy (1
I 'V  k wa 1.14 | odwiert) 4000 m 12 m-cy jw. 24,809
*.Srednia ggnbokoSi odwiertu 3 610 m, koszt 22,
SredndigugoSi odwiertu poztysenjego 500 m, koszt 1°F8
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Rok 2013
Termin Prace Wi el k o|Okres Szacowany kosz| G N ¢ zkosyt
r oz pocllp. |koncesji prac realizacji [ mln z3§] [ mln z
Badanie sejsmiczne _
2.1 | 2D (1 badanie) 100 km? 12 m-cy Jw. 3,500
Badanie sejsmiczne ]
2.2 | 3D (1 badanie) 50 km? 12 m-cy Jw. 4,000
pionowy - _
2750 m, Jw.
Odwiert  pionowy | poziomy 1x12 m-cy,
I k wa r|2.3 | (1) ipoziomy (1) 1000 m 1x12 m-cy 68,247
pionowy -
9750 m,
ggnbok
odwiertu
3250 m, | 1x30 m-cy,
Odwierty pionowe | poziomy  -|3x12 m-cy, | jw.
I k wa/ 2.4 |(3)i poziomy (1) 1000 m 1x12 m-cy 77,595
Odwierty pionowe 1x12 m-cy,
I V Kk wal 25 |(2odwierty) 7400 m 1x30 m-cy Jw. 45,617
*.Srednia ggnbokoSi odwiertu 3 233 m, koszt 19,
SredungaSdgodwi ertu poziomego 1000 m, koszt ca
Rok 2014
Szacowany
Termin Prace Wi el ko koszt [mIn|GNc zkoszt [min
r oz pocllp. |koncesji prac Okres realizacji [z § ] z3g]
Badanie sejsmiczne
3.1 | 2D (1 badanie) 100 km? jw. 3,500
Badanie sejsmiczne
3.2 | 3D (1 badanie) 100 km? 3 lata jw. 8,000
32890
ggnbok
Odwierty pionowe | odwiertu
I kwar|33 [(7) 4697 m 7x12 m-cy jw. 206,207
3800 M
ggnbok
Odwierty pionowe | odwiertu 950
I k wal 3.4 | (4 odwierty) m 4x30 m-cy jw. 23,475
30mcy (g
Odwiert pionowy (1 z badaniami
3.5 | odwiert) 4500 m opcyjnymi) jw. 28,144
Odwiert pionowy (1
I V Kk wa 3.6 |odwiert) 3600 m 6 m-cy Jw. 22,141
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0 pesyjnycn w zakresie paco wi Nz

Rok 2012

Termin .

r oz poc znc|Prace opcyjne Wi el koSl p r a q Okres realizaciji
Badania sejsmiczne 2D
w opcji (2 badania) 60 km? 1x12, 1x18 m-cy
Badania sejsmiczne 3D
w opcji (4 badania) 145 km? 2x12, 2x18 m-cy
Odwierty opcyjne (1340800 mggnb§

I kwartaglodwi ert - w) |odwiertu 3139 m brak
Badanie sejsmiczne 2D
w opcji (1 badanie) 10 km? 12 m-cy
Badanie sejsmiczne 3D

I k war t a|wopcji (1 badanie) 50 km? 30 m-cy
Badania sejsmiczne 2D
w opcji (3 badania) 150 km? 36 m-cy
Badania sejsmiczne 3D
w opcji ( 5[500km’ 12,24,36 m-cy
Odwierty pionowe w|24300 mggnb§

11 kwartjopcj i ( 7 o|odwiertu 3472 m 3x12, 2x24, 3x36 m-cy
Badania sejsmiczne 2D
w opcji (4 badania) 356 km? 2x12, 2x24 m-ce
Badania sejsmiczne 3D
w opcji (6]/335km’ 1x12, 1x18, 3x24, 1x30
Odwierty pionowe w
opcij i (8 pionowy- 4 16 00 m
oraz poziomy (1|g § n b oowdeul 5200 m, | pionowe-24 m-ce, poziomy- 12

IV kwar t alodwiert) poziomy -500m m-cy

Rok 2013

Termin .

r ozpoc znc|Prace opcyjne Wi el koSl p r a q Okres realizacji
Badania sejsmiczne 2D

| kwartaglw opcji ( 8/100km’ 12 m-cy
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Badania sejsmiczne 3D
w opcji (3 badania) 190 km? 12 m-cy
Badania sejsmiczne 2D
w opcji (3 badania) 150 km? 12 m-cy
Badania sejsmiczne 3D
w opcji (3 badania) 150 km? 30 m-cy
Odwierty pionowe w |pionowy- 166 00 m
opcj i (4 (g g nb oowaeul 4150 m,

I I kwar t a|poziomy (1 odwiert) poziomy- 500m 6,12,18,30m-cy
Badanie sejsmiczne 2D
w opcji (1 badanie) 50 km? 12 m-cy
Badania sejsmiczne 3D
w opciji ( 6[300km? 12,24,36 m-cy
Odwierty pionowe w|24300 mggnb§

Il kwar t a § opcj i ( 7 o|odwiertu 3472 m 5x12, 1x30 m-cy
Badanie sejsmiczne 2D
w opcji (1 badanie) 50 km? 12 m-cy
Badania sejsmiczne 3D
w opcji (4 badania) 180 km? 12 m-cy
Odwierty pionowe w |pionowy- 6 4 0 0 m
opcji (3 odwierty) oraz |g § i b ookwdeBul 3200 m,

I V. kwar t alpoziomy (1 odwiert) poziomy -500m pionowe-12, 30 m-cy,

Termin .

rozpocznci|Praceopcyjne Wi el koSl p r a ¢ Okres realizacji
Badania sejsmiczne 2D
w opcji (8/150km? 3 lata
Badania sejsmiczne 3D
w opcji (3 badania) 150 km® 12 m-cy
Odwierty pionowe w|29100 mgghnb§

I kwartagopcji ( 6 o] odwiertu 4850 m 12 m-cy
Badania sejsmiczne 3D

I I  kwar t a|wopcji(2badania) 50 km? 30 m-cy
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Odwierty pionowe w
opcj i (4
poziomy (4

pionowy-

(g § i1 b ooltwdeSui 4150 m,
poziomy-3x1000m, 1x 500m

19000 m

D QviPAloee AEE GCAUO

2x12, 2x18 m-cy

Odwierty pionowe w |8 340 m g,§ i i8d
I I kwartjopcji (4 o]fodwiertu 2085 m 18 m-cy

Badanie sejsmiczne 2D

w opcji (1 badanie) 550 km? 30 m-cy

Badanie sejsmiczne 3D
I V kwar t a|wopcji (1badanie) 70 km? 30 m-cy
tr-dgo: Zobowi Nz ano0lkietkim20l?esyj ne, stan na 3
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ZagNcadmi RozdziSzGwelg-r gowa charakterystyka poszczeg:-lnych scenari
Tabela 23 Wariant umiarkowanego wzrostu
Wariant umiarkowanego wzrostu
T +020SyAl
ge&YyAlA 20f AO0OI SZ
lata j.m.  2012-201<4 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
fAOT 0 2R6ASNIsg NRBI LRT Yyl 01 @Ot LINI S141 G o508y e AB00s S2080L3 2 25100 O& 2508 25,00 25,00 20,00 20,00 20,00 20,00
12al G LINT S1&aT1dF00SyAl 2362Nb3 6 minUSD 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 10,50 10,50 10,50
wiercenie z pobraniem rdzenia min USD 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,00 7,00 7,00
LINg S1a71 G 00OSyAS 6 2iG65 N S 4&LX znidiusDe 2y & 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 3,50 3,50 3,50
fAOT o0l y2680K 2RpASNIsg S1aLd 2sziil Od2ye OK 0,00 0,00 10,00 20,00 30,00 40,00 40,00 40,00 40,00 40,00 40,00
koszt nowego odwiertu eksploatacyjnego min USD 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 10,50 10,50 10,50
koszty kopalni w przeliczeniu na 1 odwiert i likwidacje otworu min USD 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,00 1,00 1,00
L2gGsNYS AT 0T StAy26lyAS 66 o NBEAUERD S| aLX 2 BB0O2A (850 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 2,50 2,50 2,50
l12aldeée L2aldaAéltZ 6YyASLRINEBGS ndnUSD 4 200,@®I G O2A 0
_NOTyS 12aide min USD 700,00 60,00 180,00 377,50 592,50 765,00 937,50 972,50 947,50 792,50 785,00 795,00
1268 T+H020SyAll R2 geR20&OAl I rok Il rok Il rok IV rok V rok VI rok VIl rok Villrok  IX rok X rok I rok
6ASt 12106 seR2080AF ¢ LINJ & LJ R| omieniBg 2 NHz LINI 2pa 1 § 120002 y 3209 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,04
6ASt 12106 6@8R2080AF LINJ & y2¢eY mninB2NJ S 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,04 15,04
[z 6AStE12106 g8R2680AL % 1,00 0,80 0,40 0,80 0,50 0,30 0,20 0,15 0,10 0,00 1,04
w20l yI 6ASt12106 s8R268OAL min m3 60,00 228,00 558,00 1032,00 1560,00 2160,00 2661,00 2982,00 325800 343950 3519,0C
Cena gazu USD/m3 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36
_NOTyS LINJ e OK2Re min USD 25,20 95,76 234,36 433,44 655,20 907,20 957,96 107352 1172,88 123822 1266,8
Wynik (nominalny) FCF min USD  -700,00 -34,80 -84,24  -14314  -159,06  -109,80 -30,30 -14,54 126,02 380,38 453,22 471,84
Cum FCF minUSD -700,00  -734,80  -819,04 -962,18 -1121,24 -1231,04 -1261,34 -127588 -1149,86 -769,48  -316,26 155,5
DCF min USD  -700,00 -34,80 -76,58  -118,30  -119,50 -74,99 -18,81 -8,21 64,67 177,45 192,21 181,9
cum DCF minUSD -700,00  -734,80 -811,38  -929,68 -1049,18 -1124,18 -1142,99 -1151,20 -1086,53 -909,08 -716,87  -534,9
WACC 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%
Ol eyyAr|l Reéajlzyidzenoe 1,00 1,00 0,91 0,83 0,75 0,68 0,62 0,56 0,51 0,47 0,42 0,39
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Wariant umiarkowanego wzrostu c.d.

EOPET xACI

lata j.m. 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
tfAOT 0l 2R6ASNIsge NBT LRIyl 607 &8 Ozt LINJ S1 a 200 0 O20/08 OK 26,005 | 4205002 | (i 200@ 2 y 80,00 20,00 20,00 20,00
12alT G LINT S1al G o0SyAl 23G62Nk 6 minUSD 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50
wiercenie z pobraniem rdzenia min USD 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00
LINg S1al GFr0o0SyAS ¢ 20665 N S1 aLX znmiiusDeé 2y & 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50
tfAOT ol y26e0K 2RgASNIsg S1aL)x 28zii Oe 2y & KO 40,00 40,00 40,00 40,00 40,00 40,00 40,00 40,00
koszt nowego odwiertu eksploatacyjnego min USD 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50
koszty kopalni w przeliczeniu na 1 odwiert i likwidacje otworu mlin USD 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
L2 giGsNYyS al Ol StAy26lyAS 66 o NRAUEBD S1 &4LXRSI GF @QBA O 250 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50
12aldd LRRalTdzlAslZ 6YyASLIZINEGS mnWBDaLl 2+ GF O2A0

_NOTyS 1z2ailide min USD 810,00 825,00 835,00 845,00 845,00 840,00 840,00 840,00 840,00

FT26S 1T+020SyAl R2 g@8R206&O0ALl Il rok M1 rok IV rok V rok VI rok VIl rok Villrok  IXrok X rok

gASt 12106 s@8R2080A1 ¢ LINJ & LJ R dmieniBg 2 NHz 12pal S | 2,00 I 0 @22y S 3 22,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00
s6ASt 12106 s6eR2080A LINJ & y2zgeyY mnnB2z NI S 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,0(
2 6ASt12106 se@R208O0AL % 0,80 0,40 0,80 0,50 0,30 0,20 0,15 0,10 0,00
w20l yI gASt 12106 se&R208OAl min m3 3562,50 3582,00 358500 357600 3570,00 3570,00 3570,00 3570,00 3570,0
Cena gazu USD/m3 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30
_NOTyS LINJ @OKz2Re min USD 1068,75 107460 107550 107280 1071,00 1071,00 1071,00 1071,00 1071,0C
Wynik (nominalny) FCF min USD 258,75 249,60 240,50 227,80 226,00 231,00 231,00 231,00 231,00
Cum FCF min USD 414,33 663,93 904,43 113223 135823 158923 1820,23 2051,23 2282,2]
DCF min USD 90,69 79,53 69,66 59,99 54,10 50,27 45,70 41,55 37,77
cum DCF min USD -444,27  -364,74  -29507 -23509 -180,98 -130,71 -85,01 -43,46 -5,69
WACC 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%
Ol éyyarl Reéalzyiddzznoe 0,35 0,32 0,29 0,26 0,24 0,22 0,20 0,18 0,16
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Tabela24Wariant z wi Nk s z o ny czagranicenyehs t y c |

b1 OAT AEA¢C

D QviPloeEe AEE GCAUO

EOPET xACI

2P NALFYG T oAt 1ail2yeOK AysSadeoaar 1 FIANIyAOlyeoOK
T +020SyAl
g&YyAl1A 20f AOI SZ
lata j.m. 2012-2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
fAOT 61 2RGASNIsg NRIT LRI YyLFgOl @8O8t LINI S1 &7 G o50@ y & AK00s S80I 2 250 O& 2508 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00
12&47T G LINJ S1 &1 GF0OOSYALF 23062Nk 6 minUSD 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 10,50 10,50 10,50
wiercenie z pobraniem rdzenia min USD 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,00 7,00 7,00
LINg S1aTdF00SyAS 6 265N S aLX zmiiiusDe ey & 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 3,50 3,50 3,50
tAOT ol y2680K 2ReASNIsg S1aLi 2szii Oeaye OK 0,00 0,00 10,00 20,00 30,00 70,00 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00
koszt nowego odwiertu eksploatacyjnego min USD 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 10,50 10,50 10,50
koszty kopalni w przeliczeniu na 1 odwiert i likwidacje otworu min USD 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,00 1,00 1,00
LR26GsNyS a1 0T StAy26FyAS 66 o NBAURD ST aLJX 21 B50O2 A (8,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 2,50 2,50 2,50
l12aldeée L2aldaAéltZ 6YyASLRINEBGS ndnUSD 4 200,@®I G O2A 0

NOI yS 12ailde min USD 700,00 60,00 180,00 377,50 592,50 765,00 1297,50 145250 159250 136500 1370,00 1 380,0(

FT26S T 0208SyAl R2 p&R2068O0Al I rok Il rok Il rok IV rok V rok VI rok VIl rok Villrok  IX rok X rok I rok
6ASE 12106 6&R208O0OAI ¢ LINJ & LJ R] omieniBg 2 Nz LINI B2pa 1 ( 12002 y 3Z0e 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,04 12,04
GASE 1216 seR2080A LINJ& y2geéY raninB2 NI S 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,04 15,04
: 6ASt 1216 68R2080AL % 1,00 0,80 0,40 0,80 0,50 0,30 0,20 0,15 0,10 0,04 1,00
w2OT yI 6ASt12106 seR208OAl min m3 60,00 228,00 558,00 103200 1560,00 2610,00 3621,00 4302,00 5046,00 5596,50 5934,0
Cenagazu UsD/m3 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36
_NOTyS LINJ e OK2Re min USD 25,20 95,76 234,36 433,44 65520 1096,20 130356 154872 1816,56 2014,74 2136,2¢
Wynik (nominalny) FCF min USD  -700,00 -34,80 -84,24  -143,14  -159,06  -109,80  -201,30  -148,94 -43,78 451,56 644,74 756,24
Cum FCF minUSD -700,00  -734,80  -819,04  -962,18 -1121,24 -1231,04 -1432,34 -1581,28 -162506 -1173,50 -528,76 227,4
DCF min USD  -700,00 -34,80 -76,58  -118,30  -119,50 -74,99  -124,99 -84,07 -22,47 210,66 273,43 291,5
cum DCF minUSD -700,00  -734,80 -811,38  -929,68 -1049,18 -1124,18 -1249,17 -133324 -135571 -114505 -871,62 -580,0
WACC 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%
Ol eyyAr|l Reéajlzyidzenoe 1,00 1,00 0,91 0,83 0,75 0,68 0,62 0,56 0,51 0,47 0,42 0,39
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LCASE: %ETTTTEAUT U DI OAT AEAE DOPAIHGE AEE CAUO ¢ OPET xACI
e

2P NAFYGd T oAt 18T 2ye@0K AysSadtedeaar T 3INFYyAOIi yeOK OdR®

lata j.m. 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
ftAOT 0l 2R6ASNIsge NRBT LRIyl 607 &8 Ofzt. LINJ S1 ab5p0 0O2508 OK 25,005 | 425002 | (i 250@ 2 y 5,00 25,00 25,00 25,00
12alT G LINT S1al G o0SyAl 23G62Nk 6 minUSD 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50
wiercenie z pobraniem rdzenia min USD 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00
LINg S1al GFr0o0SyAS ¢ 20665 N S1 aLX znmiiusDeé 2y & 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50
tfAOT ol y26e0K 2RgASNIsg S1aLx 28zii Oe 2y & &KO 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00
koszt nowego odwiertu eksploatacyjnego min USD 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50
koszty kopalni w przeliczeniu na 1 odwiert i likwidacje otworu mlin USD 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
L2 giGsNYyS al Ol StAy26lyAS 66 o NRAUEBD S1 &4LXRSI GF @QBA O 250 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50
12aldd LRRalTdzlAslZ 6YyASLIZINEGS mnWBDaLl 2+ GF O2A0

_NOTyS 1z2ailide min USD 139500 1410,00 1420,00 1460,00 1470,00 1470,00 1470,00 1470,00 1470,0C

FT26S 1T+020SyAl R2 g@8R206&O0ALl Il rok M1 rok IV rok V rok VI rok VIl rok Villrok  IXrok X rok

gASt 12106 s@8R2080A1 ¢ LINJ & LJ R dmieniBg 2 NHz 12pal S | 2,00 I 0 @22y S 3 22,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00
s6ASt 12106 s6eR2080A LINJ & y2zgeyY mnnB2z NI S 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,0(
2 6ASt12106 se@R208O0AL % 0,80 0,40 0,80 0,50 0,30 0,20 0,15 0,10 0,00
w20l yI gASt 12106 se&R208OAl min m3 614250 627750 6360,00 637500 637500 637500 637500 637500 6375,0(
Cena gazu USD/m3 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30
_NOTyS LINJ @OKz2Re min USD 1842,75 188325 190800 191250 191250 191250 191250 191250 1912,5C
Wynik (nominalny) FCF min USD 447,75 473,25 488,00 452,50 442 50 442,50 442 50 442 50 442 50
Cum FCF min USD 67523 114848 163648 208898 253148 297398 341648 385898 43014
DCF min USD 156,93 150,79 141,36 119,16 105,93 96,30 87,55 79,59 72,35
cum DCF min USD -423,12  -272,33  -130,97 -11,82 94,11 190,41 277,96 357,55 429,90
WACC 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%
Ol éyyarl Reéalzyiddzznoe 0,35 0,32 0,29 0,26 0,24 0,22 0,20 0,18 0,16
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Tabela25War i ant

Wariant przyspieszonego rozwoju

przySpieszonego

U

b1 OAT AEA¢C

rozwoj u

D QviPloeEe AEE GCAUO

EOPET xACI

T +020SyAl

g&YyAl1A 20f AOI SZ

lata j.m. 2012-2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
fAOT 61 2RGASNIsg NRIT LRI YyLFgOl @8O08t LINI S1 &7 G v50@ y & AK00s S80I 2 2500 O& 2508 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00
12al G LINI S1al GF0OOSyAl 23G62N% 6 minUSD 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 10,50 10,50 10,50
wiercenie z pobraniem rdzenia min USD 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,00 7,00 7,00
LINI S1 4T dF00SyAS ¢ 2G6s5 N S$1 &LX znminiusDe 2y & 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 3,50 3,50 3,50
tAOT ol y2680K 2ReASNIsg S1aLi 28zl Oe2aye OK 0,00 0,00 10,00 20,00 30,00 70,00 80,00 130,00 180,00 230,00 280,00
koszt nowego odwiertu eksploatacyjnego min USD 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 10,50 10,50 10,50
koszty kopalni w przeliczeniu na 1 odwiert i likwidacje otworu min USD 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,00 1,00 1,00
LR26lGsNyS a1 0T StAy26FyAS 66 o NBAURD ST aLJX 2| BB5002 A (8,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 2,50 2,50 2,50
12al e LRalTdzlAgrZ O0YASLIRINEGS nmdnUSD & 200, G I O2A O

_NOTyS 1z2ailde min USD 700,00 60,00 180,00 377,50 592,50 76500 129750 145250 219250 241500 3070,00 3730,0
1268 T+H028SyAll R2 geR20& OAl I rok Il rok 1 rok IV rok V rok VI rok VIl rok Villrok  IX rok X rok I rok
gASt 12106 s&8R2080AF ¢ LINJ & LJ R{ omieniBs 2 Ntz LINT 200 T § 1200 2 y 3Z02 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,04 12,04
6ASt 12106 6@8R2080AF LINJ & y2¢eyY mninB2NJ S 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,04 15,0(
2 sASE 12106 s&@R268 OAl % 1,00 0,80 0,40 0,80 0,50 0,30 0,20 0,15 0,10 0,04 1,04
w20l yI sASt12106 s&8R2068O0OAl min m3 60,00 228,00 558,00 103200 1560,00 2610,00 3621,00 5052,00 7146,00 9346,50 11 934,0
Cena gazu USD/m3 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36
_NOTyS LINJ eOK2Re min USD 25,20 95,76 234,36 433,44 65520 1096,20 1303,56 181872 257256 3364,74 4296,
gASt 121706 bNReltAGASED USD/m3 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R2RIFG126F 200ANBSYAl bNEBFEAGASED 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wynik (nominalny) FCF min USD  -700,00 -34,80 -84,24  -14314  -159,06  -109,80  -201,30  -148,94  -373,78 157,56 294,74 566,24
Cum FCF minUSD -700,00  -734,80  -819,04 -962,18 -1121,24 -1231,04 -1432,34 -1581,28 -195506 -1797,50 -1502,76  -936,5]
DCF min USD  -700,00 -34,80 -76,58  -118,30  -119,50 74,99 -124,99 -84,07  -191,81 73,50 125,00 218,31
cum DCF min USD -700,00  -734,80 -811,38  -929,68 -1049,18 -1124,18 -1249,17 -1333,24 -152505 -1451,55 -1326,55 -1108,2
WACC 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%
Ol eyyAr|l Reajlzyidzenoe 1,00 1,00 0,91 0,83 0,75 0,68 0,62 0,56 0,51 0,47 0,42 0,39
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L CASE} %ETTTTEAUT U DI OAT AEAE DOPAIHGE AEE CAUO ¢ OPET xACI
e

Wariant przyspieszonego rozwoju c.d.
lata j.m. 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
tAOT 6 2RH6ASNIsE6 NBIT LRI y 6 O1 @ O&zt. LINJ S & 2500 0O2508 OK 256,005 1 435002 | (i 250@ 2 y 85,00 25,00 25,00 25,00
124l G LINT S1aT 01 00SyAl 23G62Nbs 6 minUSD 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 9,00 9,00 9,00 9,00
wiercenie z pobraniem rdzenia mlin USD 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 6,00 6,00 6,00 6,00
LN S1al GFro0SyAS ¢ 2G65 N S1 aLX znminiusDe 2y & 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,00 3,00 3,00 3,00
tAOT ol y2680K 2ReASNIsg S aL)x 2szii I O 2y 826000 280,00 280,00 280,00 280,00 280,00 280,00 280,00 280,00
koszt nowego odwiertu eksploatacyjnego min USD 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 9,00 9,00 9,00 9,00
koszty kopalni w przeliczeniu na 1 odwiert i likwidacje otworu mlin USD 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
LR2glisNYyS al Ol StAy26lyAS 66 o MNBAUBD S aL®R3l i QBA O 250 2,50 2,50 2,00 2,00 2,00 2,00
12afl de LJzéldzU\glz OYASLIINEGS mdnUSD aLJ 21 GF O2A 0

NOTyS 12alide min USD 3870,00 4010,00 4020,00 4060,00 4070,00 3510,00 3560,00 3610,00 3660,0(

FT26S8 T1020SyAll R2 gedR20&O0OAl Il rok 1 rok IV rok V rok VI rok VIl rok Villrok X rok X rok
gASt 12106 6@8R2080A1 ¢ LINJ 8 LJ R dmieniBg 2 Nz 1200 S 1 2,00l | 0 @Dy S 3 22,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00
GASt 12106 seR2080A1 LINJ& y2g¢eY mnnmB2 NI S 1500 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00
2 6ASt1210 e R 208 0A L % 0,80 0,40 0,80 0,50 0,30 0,20 0,15 0,10 0,04
w20l yl gASt 12106 s&R2068OAL min m3 14 017,50 15652,50 17 085,00 17 962,50 18525,00 18862,50 19050,00 19125,00 19 125,0(
Cena gazu USD/m3 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,26 0,26 0,26 0,26

_NOTyS LINJ @0OK2R2 min USD 420525 469575 512550 538375 5557,50 4904,25 495300 497250 4972,5(
gASt 12 IT6 bNRelftAGASAD usD/m3 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R2RIF{i126l 200ANOSYAl BNRBIFIfAGASAD 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wynik (nominalny) FCF min USD 335,25 685,75 110550 132875 148750 139425 139300 136250 13125(
Cum FCF min USD -601,27 84,48 1189,98 251873 400623 540048 679348 815598 94684
DCF min USD 117,50 218,50 320,22 349,90 356,10 303,43 275,60 245,06 214,60
cum DCF min USD -990,74  -772,24  -452,01  -102,11 253,99 557,42 833,01 107807 129267
WACC 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%
Ol éyyarl Realzyiddzznoe 0,35 0,32 0,29 0,26 0,24 0,22 0,20 0,18 0,16
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ZagNcdmi RoxdziPagwcl it ne

%ET T 1

i EAUT U bl OAT AEAC

koszty

b OviPAlods A E E

CAUD

budowy 1

OPE

km

Tabela26Pr zeci fitne koszty budesygdweéago.gazoci Ngu
. , orientacyjny kosz szacunkowa kwotg
odm(f\}vﬂudcgglna gazocijlcaGkowi tjdGugo§ ko(srﬁltnnglj\ll)(m dofinansowania z U
P (min PLN) * (min PLN)
rojekty z listy podstawetve) . 1 PO | i §

Gazoci Ng
SzczecirG d a 929,2 265 3,51 226,9
Gazoci Ng
Gustorzyn
Odol an -y 638 168 3,80 175,5
Gazoci Ng
Szczecihh w - w 647 188,3 3,44 159,3
Gazoci Ng

OGP Gaz Syste Rembelszczyzns

SA Gustorzyn 628,8 176 3,57 121,6
Gazoci Ng
Wgocgawe
Gdynia 121 252 0,48 21,5
GazocinNg
Dzi wisz: 101,15 65,7 1,54 43,9
Gazoci Ng
Polkowicet a r 81 66 1,23 25,6
projekty z listy rezerwede . 1 PO | i §

Gazoci Ng
Strachocina
-Pog:-rsk 455,2 98 4,64 236,7
Gazoci Ng
Hermanowice
Strachocina 372,2 72 5,17 171

OGP Gaz Syste

SA Gazoci Ng

Zdzieszowiee
Wrocgaw 334,8 130 2,58 59.,9
Gazoci Ng
Komorowice
OSwi ncin 1554 51 3,05 42,9

tr -

d § eSyste@®A Z
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feAsE: %ETT 11 EAUT U Pi OAT AEAEC DOIPBIDE AEE CAUO ¢ OPE

S~

ZagNczndiok Rworz diz iPa gwegd Nd met od szacunku wpgdyw
gupkowego na gospodar kn

1.1 SzacunkilHS Glo b a | I nsight (gaz gupkowy w USA
Opracowani e pt. AThe Economic and Empl oy m
United Stateso powstago w grudniu 2011 r. (o

szacunku dotychczasowejie 25 lat) kontzyjusjizsékterp gazg w p er
gupkowego do wzrostu ameryka@Eskiej gospodark

1) bezpoSredniego wpdgywu (w zakresie wart oS

pracy i przychod-w budUetowych wybncji kaj Nc
gazu Qgupkowego),

2 poSredniego wpgdgywu tj. na podmioty obsguc
wartoSci dodanej , mi ejsc pracy, dochod- w
dal szymi kor zySci ami-oveddffexts),c a § e j gospodar ki

(3) Ad al swpeggyowinddced (economic contributdpn na gospodar ki, t

wykorzystania dochod-w gospodarstw domow

etapu bezpoSredniego i poSredniego) na k
gazu poprzez ( ndrglldektrgcknejceny gazu i en
Podst awowe, uwzglndnione w szacunkach, kana

objngy:

e wydobyci e, produkcijn i dystrybucjn gazu ¢
brutto),

e inwestycje w sektorze g a z stycje g gonspoolarce g o (z
og-gem),

e zatrudnieni e, tj. jego wzrost wynikajNcy
zwi Nzanych z wydobyciem i produkcj N oraz

poSrednio u dostawc-w obsguguj Ncych ten s

e dochody z niyeniga zwitMauainego z sektorem ¢

poSredni o), kt -re przekdgadaj N sifn na st
i nwestycj e gospodarstw domowych) i kreu
zwi Nzanych z ich popytem,
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€CASE: %EI T T 1 EAUT U DPi OAT AEAEC DMPALEAEE GCAUO ¢ ODE
-

e ceny gazu i energii elektrycznej w Stanach Zjednoczonych, tj. ich spadek pod
wpgywem poj awienia sin dodat kowego, Znac:
Spadek cen powinksza dochody doidygyspgayc]
tak samo, jak zwinkszenie dochodu.

Wceluwykonania szacunku wpgywu sektora gazu ¢

uUOygd dw-ch model i

(1) modelu inputoutputa mer y k a Es ki e | gB86phbgadhaj Nd &Pd Adli i

produkcj i dla poszczeg-lnych branylgazu w t ym
gupkowego) , bazuj Ncego na zdoagpotowniniycs
branUami . Do model u wprowadzono zagoUeni a

bezpoSrednio zwiNzanych z gazem Jupkowym v
Aottomupd  (atgjr.egowani a wiel koSci z poszczeg- |
powi Nmpuroutputot r zymano efekty poSrednie zago
gazowych dla poszczeg-lnych powi Nzanych sel
(2) makroekonomicznego modelu Global Insight do symulacji efektu zmian popytowych

(konsumpcj i i i nwestycji) or az cen gazu |
kreowany jest wzrost produkcij.i po stroni e
popytu.
Model e zostady powi Nzane wgotakinisptosbpgy Uwl
sp-jne. Wymagago to kalibracji parametr - w i
Efekt wpdgywu gazu Jgupkowego na ameryka@skN ¢
scenariuszem bazowym projekcji ma kcynoedekt o n o mi ¢
model owani a szacowanej wi el koSci produkcj i
perspektywie 25 lat.
®Model | MPLAN zostag stworzony w Departamenci e Rol n
Emergency Management Agency, U.S. Department of Interior Bureau of Land Management, i Uniwersytet w
Minesocie. Baza danych modelu to tablice input-output (opracowane przez U.S. Department of Commerce,
Bureau of Economic Anal ysis), zdezagregowane na 525
zatrudnieni u i dochodach na pozi omi avpl{;qerorb-ew.pol@m@ellrli
poSredniego i Adal szego wpgywuo. Mo d el generuje mnholU
(tj. efekt-w bezpoSrednich) na gospodarkin regionu (w
CBER 2006na bhankjcNach produkcji dla poszczeg:-Inych b
produkcij i czy zatrudnienia to gNczny efekt gazu Qgupl
relacji do efektu bezpoSredniego.
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€CASE: wEI 111 EAUT U Dbi OAT AEAC DPOPAOEAEE CAUO ¢ ODE
S
12 Szacunki CBER (zaggnbie Fayetteville w

W 2006 r. Center for Business and Economic Research (CBER) na Uniwersytecie
Arkansas dokona g szacunku wpgywu wydobycia gazu Qgup
latach 2005-2 008 (z p- Fniej sz N -2@1% pou EBER 2@0&8) j BBERMa | a't
(2008)) na stan Arkansas. Gaz zZz tego zaggr

komercyjnychprze z f i rmn SEECO od 2004 r .

Analiza zostaga wykonana na poziomie poszc:
| MPLAN, po dobudowani u modugu sektora gazu
informacji, zebranych drogN anki etpoziomeSr - d f
wydat k- w i i nwestycji oraz zatrudnieniu i wy
licencyjnych (mineral right9 , wi erceni a, wydobyci a [ pr od
magazynowani a | przesygu, | aki-20B8, ofzacowany s p o d :
poziom bezpoSredni e] produkcij i, i nwestycji

modelu IMPLAN, wyliccono AmnoUni k gazu Jupkowe gw oc adjlyan p o

stani e, pokazuj Ncy, o ile wzrasta ¢zioad&lcn af
zwi Nzanej z gazem gupkowy+##OWBFaypetatc®wialnloe mn
produkcji na poziomie 1,2, a w okresie 2008-201271 1, 43) . Jednoc preyldsii e 0s z

zatrudnienia ( pr zel i czonego zwiaNzmewd/n ezi e nradbydzdpwoeSr e d
dziagal noSci gupkowej (amnazZUndki ayjald mM®Bcri. pos
poziomie 25),a t pk@egchody z tytwd@wapoagahkiwl okal ny
sin do produkcji gazu, |jak- w,e Up oddza takj-aw nddSch c
od ludnoSci zatrudnionej bezpoSredni o i po ¢
zatrudnieniu i zarobkach w sektorze gazu gup
gospodarce og-gem), a takilUeczwneelnt el &olSi p a\

tytugu pracy oraz wynikajNcy z tego zakup d
Konsumpcj i (czyli efekty Adal szego wpgywuo),
W uj nciu dynami cznym (tj st gosppdgozyww kolkjroyahs u mp ¢ j

okresach).

W badaniu ankietowym wSr-d firm zwi Nzanych

pytani e, w jakim stopniu zmni ejszygyby (zw

103



-

SCASE: %EI T 1T 1 EAUT U bi OAT AEAC DPoPAo&e AEE CAUO ¢ ODPE
e~
i nwestycje) i =zatrudnienigeabyj eSMzir ocgradyy adu

podatek od wydobycia zwinkszono by o 5 USD.
wydat k- w) do model u | MPLAN wuzyskano scenar
produkcij i gl obal nej (w stosunku igheendazaz owe go

stawki podatku od wydobycia.

13 Szacunki Loren C. Scott & Associates (z

W 20009 r. firma Loren C. S cthet liouisi@ha As s o cC
Department of Natural Resourcesz acunek wpgywupkydelgypciwva zgaggu
Haynesville na gospodarkn Luizjany w 2008 r.
C. Scott & Associates zastosowaga w tym cel
jako bazn da n-gutpdi opracawane przez U.Si Depardntent of Commerce,

Bureau of Economic Analysis. Model RIMS Il (Regional InpuiOutput Modeling Systento

pochodna (z lat 80.) modelu RIMS (Regional Industrial Multiplier Systepmzbudowanego w

latach 70. przez Bureau of Economic Analysis. RIMS 1l jest podobny do modelu IMPLAN.
Produktem model owani a | est szacunek wpgywu
skgadaj Ncy sin z CO najmniej jednego kanto
okreSlajN, w jakim stopniu §Ncrzmac he fle&kzp owSr z

zwi Nzanych z danN branUOUN i firmach je zaop
bezpoSrednio zwi Nzanych z danN branUN.

Loren C. Scott & Associates przeprowadzi ga b
a nastnpni@®a wgpos owedzil u wi el koSci wydat k- w
zwi Nzanych z wydobyciem i produkcj N gazu gu
zakup d- br [ usgug ni ezbndnych do wydoby

pracowni k- w, k os zddatakdimi nWse fralcgijeeobl ipcze E
szacunek rocznych wielkoSci wyni kaj Ncych z

Haynesville, w zakresie:

e dodat kowych (tj. poza bezpoSrednio zwi Nzsza
sprzedaUy p o aanichovtregionie,g o s p o d

e dodat kowych przychod-w gospodarstw domowy

e dodatkowych miejsc pracy,

e dodat kowych przychod-w z tytugu podat k- - w
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S
Ciekawym elementem tej analizy jest potraktowanie dochod - w mi ej scowe|]j | udnoa
dzierUawy ziemi, na kt-rej znajduj N sifn odw
bi eONcN konsumpcjn, ale jako przyrost bogact

gaz gupkowy jest znazzNoeaniege®p d@yntek o wqg reing ap |
np. 23 milion-w dolar-w wuznano za niemoUl i
wykorzystujN na bieUNcN konsumpcjin 5% swoic
szacowanN wiel koSi zakuprwiprusdga gt ev glasip/and :
konsekwencj.i s k a | findufed &dorsomie gonmtribwiiyng wwu og oS pod a
cagego stanu) .

14 Szacunki Perryman Group (zaggnbie Barne
Teksasie)

W 2009 r. grupa Perry maviatacbo 200-2008owvegignee kor z y
Fort Worth w Teksasie pgynngy z tytugu wydot
spodzi ewane kor z2015ci w okresie 20009

Perr yman Group wykonaga szacunki w dw-ch w
zakgadanyNlcoybny c i e gazu gupkowego w dotychcz
wi el koSciach, oraz w wariancie Abez gazuo, |
og-le nie zostag w tym regionie rozwinihnty.
modelu ekonometryczneg o dl a stanu Teksas, a konkret
obejmuj Ncego zaggnbie Barnett. Zastosowane |
jako dynamiczny model input-output Model , rozwininty ponad 20
Group, ma poRegalonds Mwmpoict Assessment Syster
do IMPLAN Ilub RIMS II, z pewnymi dodatkowymi atutami, m.in.: systemem liczenia

wartoSci dodanej dla kaUdej z ponad 500 br
cenowego pozwal ajiNeleigmScnia v zvayxcruam@&niw real ny
moUna oszacowal i prognozowal poziom produkoc
kaUdej branUy oddzielnie, w ramach neokl as

dochod-w (w podzialdnineani docihogdgpzozstageju |
demograficznego (obej muj Ncego kwestie Il i cz
ekonomi cznej i bezroboci a), modugu handl u ¢

modugu fiskalnego.
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Na podstawie oficjalnych informacji o procesie poszukiwania, wydobycia i produkcji gazu w

Barnett (efekty bezpoSrednie sektora gupkow
sektora gazu Qgupkowego w r e g-20@8rofazedokemanoo k r e s i
projekcji tychm?20892aclbn k(-en erka yl gptoSredni e i A
opi sie swojego narzndzia Perryman Group po
sektorze gazu gupkowego [ w branUach powi
konsumpcjn w regiondgoeej,in adocez at arkeJgei onnae mk o nj saukm |
Generalni e, w kal kul acjach rol gazu Qgupko\
wszel ki e wydat ki ponoszone przez regi on Bar
wychodzN poza regiomp¢wyidatikiusma gmati ewpioad yo,v

oszczindnoSci, podatki federalne, etc.).
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S~

Zach;ndiok Riorz d2z iMedw dod |l ogi a szacunku wpgywu ¢
pol skN gospodar kn.

21 Opisnarzndzi agdbadawcze

Do badani a przez CASE wpdyWis k Ng agw s pjoudpe
wykorzystano model popytowo-p o d a U@A®EDoradcy (CD) r ozbudowany o f
produkcij i . Narzndzie to zostago zmodyfi kows
uwzgl ndni ajgo zagoUenia zwi Nzane =z gackhem gu

etapach analizy.

Model CD jest rocznym modelem popytowoi podaUowy m zawi eraj Ncym p.
W modelu zostagy wyodrnbnione sektory insty
opi sane w spos-b zbieUny =z sy spisgeaahowaniaac h un k
nastfipuj Ncych sektor-w instytucjonalnych:

Gospodarstwa domowep e gni N przede wszystkim rolfin kon
dochody opi sywane w model u uzyskiwane s N
transfer-wSzsozé¢ql hgwha r domoydca Ky e pgosgodarge

uwzglindniajN takUe =zachowania takich podsel
pracuj Ncych na wdasny rachunek, os-b fizyczi
Swiadcze® spogecznycht (w) tym, emeryt - -w i ren

~

Przedsi ibggastwpN zapotrzebowanie na prachn,
otrzymuj N okreSlonN pgach. Popyt na prach

jednost kowe koszty pracy oraz wydajnoSi prac

Il nstytucje rzNdopwwad i N stamamgdkojwe redystrybuc

narodowego.

Zagranica opisywana jest w modelu poprzez transakcje importu i eksportu. Dodatkowo

model opisuje zaleUnoSci koniunktury w kraju

Struktura PKB opisywana w modelu odzwierciedla st r ukt ur n transakcji

PKB uj mowanN w rachunkach narodowych. Oznac
opi suj Ncych poszczeg:-I|l ne kategorie rozdyspo
eksport netto), nie opidxlangjbeuttonat omi ast strukt
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N~

Od strony produkcji PKB opisywane | est z a
Cobba-Dougl asa z egzogeni cznym (licksat Napaestawiet e c h ni
modeluCDni emoUl i wa jest zatem WmadliCha og evlatlamnaw:
j est zagregowana wiel koSi produkcij i . Na szc.
spos-b szczeg-gowy opisuje mechanizmy wust al
r-Unicuje opis mechanizm-w ksztadgt cwaryi aoss ib
samozatrudnionych, a takUe pgac i wielkoSci

usgugach nierynkowych.

Mo d e | CD zawiera zar - -wno el ementy neokl asyc«
el ement -w neokl asycznycshzymsalke by zaaloilenyie pr
zachowa® podmi ot -w gospodarczych, a takUe z:

okresie na rynku produkt-w wyraUone w przy

el ementami keynesowski nmczwNcreo dieneur csjN  zzaj gaowd esnki
w tym sztywnoSci zatrudnienia oraz |lepkoSci
Wi ikszoSl parametr-w modelu jest estymowana

Met ody Naj mni ejszych Kwadrat - w. Wyj Md ki em
funkcyj na zostaga z g-ry ustal ona, a par a
wynagrodzenia kapitagu i pracy w PKB. W mo

produkcji typu Cobba-Douglasa postaci:

Y, =TFPK“L"™; ae(0))
gdzie: Y T produkt krajowy brutto,
Kinakgad kapitagu rzeczowego,
Linakgad pracy,
TFPigNczna produktywnoSi czynnik-w produkec
a-el astycznoSi produktu Y wzglindem nakgad
K w produkcie)?’
Zakgada sin, Weo§iNcenmwpnmirlodwmkpyodukcji roSn

egzogenicznego postnpu technicznego wW sensi e

TFP = TFPe™

" Analogicznie, 1-at o el astycznoSi produktu Y wzglidem nakgad
produkcie).
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gdziegiegzogeniczna stopa postihnpuwyeSbnowyneoai
TFP.

Tak , jak w przypadku model i zagregowanych,
strukturalnych, podnoszNcych produktywnoSi §

zmi ann TFP.

Niemniej jednak, jeSli wielkoSciNeistlymatwawr e d
eksperckN, ich wartoSci sN odpowiednio kory
oparciu o wyni ki dotychczasowych bada@&® doty
dla kraj-w UE, adaptuj Nc otr zyman elacjelsbt y mat o
dokonuje sin kal i bracj.i parametr - -w r-wna@E

Dodat kowo kaUde r-wnanie zawiera odpowi edni

podl egaj N jedynie te parametry, c oe i/ldbo Kt -r
di agnostyka regresji jest wNtpliwa. Korekt a
W przypadku wyUej opi sanych wNtpliwoSci el
parametr - w, po czym model j est rozwoBzywany
zmi ennych nadal wydaj N sifi niezgodne z wiedz
po czym rozwi Nzuje sifn model jeszcze raz. Pr
w pegni satysfakcjonuj Ncych wyni knawastajePr zyj i
wewnntrzna sp-jnoSi rel acji mi ndzy Zzmi enn)

informacji spoza modelu.

v v

Mo d el CD nie zawiera mechanizm-w korekty bgr
i U model CD jest model em rodZAnyma imajgego pe
Rozszerzanie r-wnaE o dodat kowy wektor koint
korekty bgndem wi Nzagaby sifn z wutratN kol e
dodat kowe uproszczenie strukt uzraynira- wnpa &,nive &
kol ei prowadzi do uzyskania r-wna@ o s@gabych

zawarte w modelu nie zawierajN parametr - -w o]

stanu r-wnowagi dgugookr esoavreijzma Kercgktiya g
r-wnaE zostaga podyktowana fakt em, i 0 w ta
prognostyczne.
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.
22 Podej Scie i metodol ogi a

W opisanych szacunkach wpgywu wydobyci a
|l ub poszczeg- | nykez oswaanno- wn aAnre-rrkyich wer sj acl
input-output wykor zyst uj Nc yiephtoutputy sat mziomiet lakbldym, ¢
rozwinifiAtych przez instytucjn federalnN BEA
ograniczony, a harmonogram realizowanego projektu ni e przewi dy w:

narzndzia we wgasnym zakresie.

W analizie wpgywu gazu Jupkowego na pol skN ¢
sifA na wykor zyst amadua Uoowdeeglou, proopzybtuodwoowa ne g o o
Uwzgl idvpiggmwo nastipuj Ncych efekt-w bezpoSredn

e Sszacowahego poziomu inwestyciji, zwi Nzany

infrastruktury wydobywczej gazu, na bazie rocznej w okresie 2012-2025, oraz

e szacowanego poziomu zatrudnienia be zpo Sredni o zwi Nzanego z

wydobyciem gazu gupkowego,202a bazie roczn

e wprowadzenia do produkcji nowego krajowego surowca energetycznego i
podnoszNcego potencj ag gospodarczy (trwe

zaspokajany z produkcji krajowej)

Szacowany poziom inwestycji i zatrudnienia w okresie 2012-2025 w trzech scenariuszach: 1)
umi ar kowanego wzrostu, 2) zwi inkszonych bez

przyspieszonego rozwoju,tapanAndl wyyni kcemarc

W _pierwszym kroku przygotowano prognozy dla Polski dla lat 2012-2025 w wariancie

bazowym, tj. nie uwzglfndni aj NcyWdrvwgnkrokny ci a i

do modelu popytowo-p o d a Uowe g o, j ak tg0 domsf adkonpirow
wspomniany impuls inwestycyjny (wynikajNcy b
trzech wariantach.opW:-efebaizowpgost 8gywer sj e
polskiej gospodarki (1) umiarkowanego wzrostu, ( 2) z wichk dz2apwy Sredni ch i
zagranicznych, ( 3) pripepreszomege! owywajpw,y
og-gem na pozostage elementy gospodarKki (w
poSrednie dokonanych inwestggpi twchekracuek
zagoUenie, Ue mnoUniki inwestycyjne nakgad:

gospodar ki) sN takie same, jak mnoUni ki zdi
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19952011 dla pozostagych i nwmesstcyecnair i wsgas puonkzag
dodat kowy strumi e@® inwestycj.i zwi Nzany z
ciepgowniczego or az arbitralnie podni esi onoc

obserwowana zmiana technologiczna wynikaj Nca

Impuls zatrudnieniowy wynika z modelu (jest endogeniczny). W celu skwantyfikowania

wpgywu wzrostu zatrudnieni a na PKB, w funl
wyni kaj NcN z modelu. PoniewaU stosowany mode
wyni kageNcywi fkszeni a nakgad:- - w i nwestycyjny
Il nwestycyjnego i jego efekt-w poSrednich),

wiel koSci zatrudnienia w tym sektorze o wie

Doprowadzi georbyd ot od ubbdwiwani a efekt -w wzrostu
dokonanych inwestycji wW sektorze gazu Qgupko:
przez nas podej Sci u Sszacowany w model u WZ |
produkcj N gazu rgumldowe gzoarodvnwi eef ekty bezpo
Dl atego wyni k modelu powinien byl wamattkszy n
analizy scenariuszowej ( ok r e S1 aj Ncy wygdgNcznie bezpoSredni
efekty poSrieadngaz wydload ywi el ko Sci krekdrteg)udd ni eni
podstaw takiego podej Scia | eUy zagoUenie, il
gupkowego a zatrudnieniem jestGtphy siam, okat
wniekt - rych | atach, Ue gNczna wiel koSl zatrudr

szacunku wyznaczonego w byt atpd,e UO¢& rbmadGn®, k

i nwestycj ami w sektorze gazu Jgupkowego a za
inwestycji. W- wrakazvarty) zakgJadalibySmy, Ue ostatecz
zatrudnienia, kt-rN naleUy wprowadzil do fun

|V bada® (uwzglidniaj Nca wygdgNcznie efekty
Sytuacj a taka jednak nie wystNpiga w Uadnym ze

Przy powyUszym podej Sciu szacowane s N r- wi

bezpoSredni i poSredni wzrost zatrudnieni a
dochody ludnoScinoSaiteawkdalssuuamejc| kKiol e |
Ef ekt netto poszuki wa@ i wydobycia gazu QJgup
zakresie podstawowych zmiennych makroekonomicznych (PKB, inwestycje, konsumpcja,
zatrudnienie itd) mi ndzy tr z ezemabazevgne(tj.aie i us z ar
uwzgl fidniaj Ncym istnienia sektora gazu gupko
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—
W nawi Nzaniu do anal i z prowadzonych na ryn
zastosowanie modelu popytowo-podaUowego, w Kkt -rym wiel koS
dochod-w | udnodékdnowetrraynmzrtych zal eUnoSci z
el iminuje ryzyko zawyUenia szacunku konsump
modelitypuinput-out put (ryzyko to cziSciowo wyelimini
Associates dla stanu Luizjana, p o r . pkt. 1. 3, zakgadaj Nc, Oe 1

zwi Nzane z gazem Jupkowym przekgadaj N sif na

PowyUsze podej Scie nie bierze bezpoSrednio p
moUl i wego spadku cefneykt gatzeun, w j B& Il stceed zEmi an
wyni kaj Ncych z wysokiej podaUy -ghepdowmodze

zostag uwzglndniony poprzez arbitralne podni

Zakres prognozowanych zmiennyc kh segnariuszachi anci e

rozwoju sektora gazu Gupkowego obj NJg nastnipu

- produkcja globalna, zatrudnienie, PKB;
- czynniki popytowe PKB: konsumpcja gospodarstw domowych, inwestycje;

-dochody ludnoSci ;

Dodat kowo, dokonano szpa@Eskwaprzzyghoaduwphbuadt
i PIT wraz z pozostagdgymi obci NUOeniami docho

ostatni tylko w zakresie dziagalnoSci AJupko
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ZagNczndiok Rorz d3z iSzgw edy- gowe wyni ki prognoz makroekonomicznyc
Tabela27 Wyniki prognozy -s cenari usz BAZOWY (szczeg-gowe wyni ki)
2000- | 2009 2012- 2019- 2012-
2008 | 2011| 2018 2025 2025 | | 2010| 2011] 2012| 2013| 2014 2015| 2016| 2017| 2018| 2019| 2020| 2021| 2022| 2023| 2024| 2025
BAZOWY
suma dla okresu
PKB mid PLN 13 701} 20 923 34 624 1416 1525 1619 1710 1822 1924 2061 2208 2358 2501 2658 2809 2971 3163 3315 3505
Popyt krajowy mid PLN 13 729 21 454 35 183 1434 1542 1620 1702 1804 1910 2064 2233 2396 2552 2718 2872 3035 3238 3413 3626
Konsumpcja gosp.domowych mid PLN 8243|12 238 20 481 856 922/ 981 1035 1097 1161 1236 1325 1409 1489 1572 1657 1739 1836 1925 2020
Y 2y adzy Lidat NI DR2g | mid PLN 2352 | 3575| 5927 268 276 285 296 312 327 352 378 403 428 455 480 508 541 564 599
Inwestycje mid PLN 2916| 5170| 8 086 281 308 325 337/ 357 395 457 500 544/ 588 629 668 713 776 868 927
I NBRYAZ 6 NE
PKB % zm 42 | 33| 40 | 37 | 39 39|43 30| 28|35|42|55| 49| 45| 42| 39|35|36]| 41| 32| 36
Popyt krajowy % zm 39 [ 31| 40 | 39 | 40 46| 38| 23] 22|30|41|61]57]50]44]39]34]34]42]39]| 38
Konsumpcja gosp.domowych % zm 3,8 2,8 3,5 3,2 3,4 32131| 22| 23| 28|33|46|53|41|38|35|33|29| 35| 28| 29
Y2y adzyLidal NI NnR26 | % zm 43 | 16| 23 | 33| 28 41|-13| 05| 08| 15| 23| 46| 37[35][36]35]31]32]37]21]| 38
Inwestycje % zm 45 | 21| 64 | 70 | 67 04|81| 36| 18| 36| 84[140| 75| 64| 65| 48| 46| 45| 83|12,4| 79
Eksport netto (kontrybucja do wzrostu PKB) pkt. proc.] 0,1 0,9 0,0 -0,2 -0,1 -0,7, 07| 07| 06| 05| 01|-05|-08|-06|-03|]-01|]00|01]|-02]|-09]|-03
Dochody do dyspozycji (realne) % zm 2,5 2,0 3,2 3,1 3,1 19,05 07| 17| 32| 34| 47| 50| 40| 35| 34| 31| 28| 32| 26| 26
| NERYAS gepeb@NRPRI Sya$s % zm 27 | 14| 26 | 28 | 27 13/11] 03| 15|22| 26|39 46| 33|34[34|28|28[30]|22]| 20
| NEBRYA (NI yaTSN awamys Ol yewsm | 01S5y|Son 028y DK | 05 14| -73| 69| 54| -49]| -43] -36| -30| -24| 24| 26| 24| 25| 25| -28] -3,0
| NERYA R2OKs R lreaty Y21 I G NH2R3m $yiMl| 21| 28 | 32 | 30 05|34 2035|3727 29| 25| 23| 24|31]38]|34]37]29]| 30
t NI O@angesSy % zm 07 ]-01] 12 | 05| 08 05|01/ 02|02|11]17]20]20]13][/08[05[02[01][05]05]|07
Zatrudnieni2 35 PSY % zm 07 03| 16 | 06 | 11 07|11/ 03|09|16|21]26]23]13]10]/06]03][02]07]06]|09
Zatrudnieni@ S1 02 NJ LIN) SRaAt o Alzmeisl 03 | 09| 22 | 1,0 1,6 08]32] 10| 14| 17| 23|35|32|20|15/08|06|05]| 12| 10] 13
Samozatrudnieni % zm 09 | -13] 01 | 00 | 01 01| -30|-02]-17]-04][05]|03]10]12]03]|03]|-02]|-03]|-02]|02]01
t NI O qﬁal’s@ﬁé Y tys.2 & 5|012989 | 13807| 14331 | 15282 | 14807 13832 13820| 13845| 13866| 14013 14248 14528 14816/ 15004 15124 15199 15225 15238 15312 15387 15491
Zatrudnienie'0 dzLJ1"2 6 S tys2 a 5|06 - - - - - - - - - - - - - - - - - -
{020 23OINBRYyD2AA) R2 R20K2R6 6| 80 | 44 07 ] 01 ] 04 49123/ 09][]04]/06/06]10]/09[07]06]05]03]02]00]-02]-05
Stopa bezrobocia % 16,5 | 12,3] 91 | 74 | 83 12,4]125]11,7]/103] 998981 7,7 68| 68 7680 81[ 76] 74 6,6
ULC_nominal (yoy) (2000=100] 223 | 236 | 288 | 324 | 324 231|236 240 | 247 | 256 | 263 | 271 | 282 | 288 | 295 | 301 | 306 | 310 | 315| 320 | 324
t NP Rdzl (i & ¢ (fealhgd LINI O@ % zm 31| 30| 28| 32 | 30 34| 44| 28| 26| 24| 25|35|28|31|34|34|33|35|36]| 2629
PKB EU-27 % zm 20 [ -04] 1,7 | 23 | 20 181500151720 25[23]16|18[24]27[29][30]17]18
CPI % zm 27 | 34| 27 | 20 | 23 26| 43] 413330 24| 20| 20| 20| 20| 20]20]20]20]20] 20
WIBORM (I NBRY A % 85 | 43| 48 | 47 | 47 39| 45| 49| 48| 48| 47| 47| 47| 47| 47| 47| 47| 47| 47| 47| 47
Kurs walutowy] NB Ry A EUR/PLN 3,96 | 415| 4,16 | 4,02 | 4,09 | 3,99]4,12] 4,27 4,24| 4,37 4,17] 4,02] 4,02| 4,02| 4,02| 4,02| 4,02| 4,02| 4,02| 4,02| 4,02
UsD/PLN| 3,51 | 3,02| 342 | 343 | 343 |3,01]|296] 3,31] 3,34] 3,54 3,48 3,36 3,36| 3,36] 3,36| 3,36| 3,36| 3,36| 3,36| 3,36 3,36
Fundusze unijne mid EUR| 57 [ 119] 159 | 114 | 137 |12,8]|14,8| 16,0| 135| 10,5| 15,7| 13,7| 19,5| 22,6| 21,2| 18,3| 134| 41| 08| 9,7 | 12,5
FDI (inwestycje z zagranicy) mid EUR] 9,6 8,8 8,1 7,4 7,7 6,7 10,2 91 | 96| 88| 92| 78| 63| 60| 59|68| 81| 83| 94| 66| 6,5
PODATKI mid PLN| - - [ 2300] 3414] 5714 238] 259 275 291 308 326 345 367 389 411 435 460 485 515 539 569
PITHtLI2T 24 G OS mid PLN - - 631 866 | 1497 69 74 78 83 86 92 94 98| 102 106 112 117 123 130 136 142
t2RIFG1A LR2T NBRYAS YAydz | mBBUNGE S - | 1669| 2548| 4217 169 186 197] 208 2221 234 251] 269 287 305 324 342] 362 385 404 427
CIT'GdzLi|"2 6 & mid PLN| - - 0 0 0 | o o of o o o o o o o o o o o o o
tr-dgo: Prognoza CASEDgradcg.y uUyciu model u CASE
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Tabela28 Wyniki prognozy -scenari usz ASLOWO (szczeg-gowe wyni ki)

2000- | 2009- 2012- 2019- 2012-

2008 | 2011| 2018 2025 2025 2010| 2011| 2012| 2013| 2014| 2015| 2016| 2017| 2018| 2019| 2020| 2021| 2022| 2023| 2024| 2025

"“lmaL!wYh2! b " wh%2j W

suma dla okresu

PKB mid PLN 1371721039 34756 1416 1525 1619 1710 1823 1926 2064 2212 2363 2508 266§ 2821 2987 3183 3339 3533
Popyt krajowy mid PLN 1375821673 35430 1434 1542 1620 1704 1807 1913 2069 2239 2405 2564 2735 2895 3066 3277 3458 3678
Konsumpcja gosp.domowych mid PLN 8250 12 285 20 536 856 922 981 1035 1098 1162 1237 1327 1411 1492 1576 1662 1746 1844 1934 2031
Y2yadzyLldalk NI NDR2g! mid PLN 2355| 3594| 5950 268 276 285 296 312 327 353 378 404 429 456 482 511 544 568 604
Inwestycje mid PLN 2932| 5269| 8201 281 308 326/ 338 359 397| 460 504 549 595 638 680 727| 793 887 948
Inwestycje'D dzLJ|"2 6 S mid PLN 6 20 27 03 08 12 02 06 13 20 26 31 33 32 27 26 27
AysSaiedesS Lriz2adl oS | mdPLN 2926| 5249| 8175 281| 308 325 337 358 397| 459 502 547 593 635 677 724) 790, 885 945
I NBRYAZ2 6 NE
PKB % zm 42 | 33| 41| 38 | 39 39|43|30|28|36|42|55| 49| 45| 42| 40| 36| 37| 42| 32| 36
Popyt krajowy % zm 39 [ 31] 41| 40| 41 46| 38|23|22[31]41|61|57|51| 45| 40| 36|36/ 44| 41] 39
Konsumpcja gosp.domowych % zm 38 | 28| 385 8IS 34 32131 22|24|28|33|46)|53|42|39|36|34|30| 36| 28| 29
Y2yadzyLidalk NI DR2§!I % zm 43 | 16| 23 | 33 | 28 41]-13|-05|/ 08| 15| 24| 46| 37| 36|36|35|32|33|38|22]| 38
Inwestycje % zm 45 | 21] 65| 72 | 69 04)81|37|20[39|83|141| 76| 67|68]| 51| 48| 48] 85|124] 7,9
Eksport netto (kontrybucja do wzrostu PKB) pkt. proc.] 0,1 0,9 0,0 -0,3 -0,2 -0,7, 07| 07|06|05|01]|-06]|-09|-07]|-03|-02|-01| 00| -04|-09|-04
Dochody do dyspozycji (realne) % zm 25 | 20| 33| 31| 32 19/05[07]17]32|34|47|51] 40| 36| 35[32]28]|33]27] 26
| NBRYAS ge@ea@®NBE RTI Sy A S % zm 27 | 14| 26 | 28 | 27 13/11][ 03[ 15[ 22| 26[39]|46[33|34|35[29]28]|30]22]20
| NEBRYA GNI yaFSNI &raam)sS Ol yewsmt | 01Fy|Sa3n|0a sy b4 | 05 14| -73| 69| 54| 49| 43| 36| -30| 24| 24| 26| 24| -25] 25| -2,8] -3,0
| NERYA R2OKs R I(eaty Y21 I G NH2R3A $yiMt| 21| 28 | 31 [ 3,0 05| 34|20 |35|36|26|29|24|23|24|30|37]|34]|37|29]30
t NI O@33geS Yy % zm 07 | -01] 12 | 05 | 09 05]-01 0202|111 17|20]20|13/08|06|02]|01]05|05]0,7
Zatrudnieni2 35 pSY % zm 07 | 03] 16 | 07 1,1 0711/ 04/09| 16| 21| 26| 23| 13|10| 06/ 03| 03| 08| 06| 0,9
Zatrudnieni@ S1 G2 NJ LIN) SRaAt oAl2 Maemg] 03 | 09| 22 | 1.1 1,6 08|32|10|15|18|24/35[32|21|15[/09/07]|05] 12| 11| 14
Samozatrudnieni % zm 09 | -13] 01 | 01 | 01 -01|-30| 02|-1,7/ 03/ 06| 03|10 12| 03] 04|-01]|-02]|-02| 03] 0,1
t NI O@aEgesSy tys.2 & 5012989 | 13807 14343| 15336 | 14840 | 13832 13820 13846 13870 14023 14262 14542 14834 15026 15153 15236 15271 15293 15376| 15458 15566
Zatrudnienie'G dzLJ\"2 & S tys2 asfo - - 22 | 61 | 41 - - | 18|18|24/05|14|29|45|55|/65|/65|61]|60]|59]|59
{i21) 23WOINSRY0D20A) R2 R20K2Rs 6| 80 | 44| 07 | 01 | 04 49123/ 09/04]/06/06]|10]09/07][06|05]03]|02]-01|-02]-05
Stopa bezrobocia % 16,5 123] 90 | 71 | 80 12,4125/ 11,7/ 103/ 98|89 80| 76| 67| 66| 74| 77| 77]|72]|70] 61
ULC_nominal (yoy) (2000=1001 223 | 236 | 288 | 324 | 324 231|236 | 240 | 247 | 256 | 263 | 271 | 282 | 288 | 295| 301 | 306 | 310 | 315 | 320 | 324
t NP Rdz] ( & 6 (fealhgd LINJ O& % zm 31 30| 28| 32| 30 34| 44| 28| 26| 24| 25/35] 28| 32[34]34|/34]35]|36|27]29
PKB EU-27 % zm 20 | 04| 1,7 | 23 | 20 18]15[00]15]17|20[ 25| 23|16 18| 24[27][29|30]17] 18
CPI % zm 27 | 34| 27 | 20 | 23 26| 43| 413330/ 24[20|20]20] 20| 20[20]20|20]| 20|20
WIBORM (I NBHRY A % 85 | 43| 48 | 47 | 47 39| 45| 49 | 48| 48 | 47| 47| 47| 47| 47 | A7 | 47| 47 | 47| 47| 47
Kurs walutowyi NB Ry A EUR/PLN 3,96 | 4,15| 4,16 | 4,02 | 4,09 3,99| 4,12| 4,27 | 4,24| 4,37 | 4,17| 4,02| 4,02| 4,02| 4,02| 4,02| 4,02| 4,02| 4,02| 4,02 4,02
USD/PLN| 3,51 | 3,02| 3,42 | 3,43 | 3,43 3,01| 2,96| 3,31 3,34| 3,54 3,48| 3,36 3,36| 3,36| 3,36| 3,36/ 3,36| 3,36| 3,36| 3,36 3,36
Fundusze unijne mid EUR] 57 | 119| 159 | 11,4 | 137 12,8| 14,8| 16,0| 13,5| 10,5| 15,7| 13,7| 19,5| 22,6| 21,2| 18,3 13,4| 41 | 0,8 | 9,7 | 125
FDI (inwestycje z zagranicy) mdEUR| 96 | 88| 82 | 7,7 | 7.9 67(102| 91|97 |89|92|79|64|62|62|71|84|86| 97| 69| 68
suma dla okresu
FDI (inwestycje z zagranicy) mld EUR 57,4 | 53,6 | 111,0
wiym OdzLJ] 2 6 S mid EUR] 00 | 00] 06 | 20 | 2,6 00/ 00/00/01]01]00/01]01]02]03]03/03]/03]03]|03]0,3
PODATKI mid PLN 2303| 3432| 5734 241 259 275/ 291 308 327| 345 367 390 412 437| 461 487 518 543 573
PIT+LI2 T 240+ OS mid PLN 632 | 869 | 1501 69| 74 78 83 8| 92 94 98 102 106 112 118 124/ 130 136 143
t2RFG1A LRI NBRYAS YAydza | meéuNge S 1671| 2562| 4233 173 186 197| 208 222 235 251 269 288 305 325 344/ 364 388 407 430
CIT'OdzLI"2 g & mid PLN 0 07 | 07 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o 04 02 02 0.2

tr-dgo: P$®B gmrozy LAy ciDaradeyodel u CASE
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Tabela29Wyniki prognozy -s cenari usz AFDI O (szczeg-gowe wyni ki)
2000-| 2009 2012- 2019- 2012-
2008 | 2011| 2018 2025 2025 | | 2010 2011] 2012 2013| 2014| 2015 2016| 2017| 2018| 2019| 2020| 2021 2022| 2023| 2024 2025
%2 LBY{ %hb9 C5L
suma dla okresu
PKB mid PLN 13717/21 065 34782 | 1416 1525 1619 1710 1823 1926 2064 2212 2363 2508 2668 2823 2989 3189 334§ 3543
Popyt krajowy mid PLN 1375821732 35490 | 1434 1542 1620 1704 1807 1913 2069 2239 2405 2564 2736 2899 3073 328g 3474 3698
Konsumpcja gosp.domowych mid PLN 8250 12 297 20 548 856 922/ 981 1035 1099 1162 1237 1327 1411 1492 1576 1663 1747 1847 1937 2035
Y2yadzyLil02lk NJ NR2s I mid PLN 2355| 3599| 5954 268 276 285 296 312 327| 353 378 404 429 456 483 511 545 569 606
Inwestycje mid PLN 2932| 5303| 8235 281 308 326 338 359 397| 460 504/ 549 595 639 683 732 799 896 958
Inwestycje'0 dzLJ|"2 6 S mid PLN 6 31 37 03 08 12 02 06 1,3 20 26 44 49 53 4,6/ 46 46
AysSaiedasS Lkr12adl 0SS | mdPLN 2926| 5272| 8198 281 308 325 337 358 397 459 502| 547| 593 635 678 727 795 891 953
I NBRYA2 6 NZ
PKB % zm 42 | 33| 41| 38| 39 39|43|30|28|36|42|55|49|45| 42| 40| 36| 37| 42| 33| 37
Popyt krajowy % zm 39 | 31| 41| 41| 41 46| 38| 23] 22[31|41[61|57[51| 45[41]|37][37]45]| 42] 40
Konsumpcja gosp.domowych % zm 3,8 28| 35 3.3 34 32131 22,24,28|33|46|53|42|39|36|34|30] 36| 28] 30
Y2y &adzyLl02lk NI nNR2§1I % zm 43 | 16| 23 | 34 2,8 41|-13| 05|/ 08| 15| 24| 46|37 |36| 36|36 32| 33|38 23|39
Inwestycje % zm 45 | 21| 65| 73| 69 04]81|37[20|39|83[141| 76| 67|68 53]|51]51] 87126/ 8,0
Eksport netto (kontrybucja do wzrostu PKB) pkt. proc.] 0,1 0,9 0,0 -0,4 -0,2 -0,7, 07| 07| 06| 05| 01|-06|-09|-07|-03|-02|-01|-01|-04|-10]| -0,4
Dochody do dyspozycji (realne) % zm 2,5 2,0 3,3 3,1 3,2 19| 05| 07| 17| 32| 34| 47| 51| 40| 36| 35| 32| 29| 33| 27| 2,7
| NEBRYAS ge@eal®NE RI SyA S % zm 27 | 14| 26 | 28| 27 13/11] 03| 15[ 22| 26|39|46|33|34|35/[29]|29][31]22]20
| NBRYA GNI yaTSNI &S Ol yewsit | o1Sy|[Saan|024y DM | 05 14| -73| 69| 54| 49| 43| 36| 30| 24| 24| 26| 24| 25| 25| 28] -2,9
| NERYA R2OKs R i(reaty Y21 I ( NO2Rs\ $yaMl| 21| 28 | 31 | 29 05|34 20| 35| 36| 26|29|24|23|24|30|37]|33]|37]|29] 30
t NI O@arsgesSy % zm 07 | 01| 12 | 05 0,9 05|01/ 02|02|11]127]|20]|20]|13|08|]06|]03]|]02|06]|06] 07
Zatrudnieni2 35 PSY % zm 07 | 03] 16 | 07 1,1 07|11/ 0409 16]21]26]23]13][10]/06]04]|03|08[06]009
Zatrudnieni@ S1 G2 NJ LIN) SRaAt oAlzmamegl 03 | 09| 22 | 1.1 1,6 08[32|10| 15| 18| 2435|3221 |15]09|08| 06| 13|11 14
Samozatrudnieni % zm 09 |-13]/ 01| 01| 01 01|-30|-02]-1,7/-03/06|03]|10[12]|03[04]-01]-02]-01]|03]0,1
t NI O@asgeSy tys.2 & 50612989 | 13807| 14343 | 15349| 14846 |13832 13820 13846| 13870 14023 14262 14542 14834] 15026 15153 15238 15277] 15305 15395| 15482 15595
Zatrudnieni€'0 dzLJ|"2 ¢ S tys2 as{o - - 22 | 91 | 57 - - | 18| 18| 24| 05| 14| 29|45|55[90|99] 9999|9999
{2 23WOINBRYFD20A)R2 R2O0K2R6 6] 80 | 44| 07 | 01 | 04 49/ 23/ 09|04 06|06|10/09]|07|06|05]|03|01]|-01|-02]|-06
Stopa bezrobocia % 16,5 | 12,3] 9,0 | 70 | 8,0 12,4125/ 11,7[10,3| 98 89|80 | 76| 67| 66| 74| 76| 76| 70[ 68| 59
ULC_nominal (yoy) (2000=100f 223 | 236 | 288 | 325 | 325 231|236 | 240 | 247 | 256 | 263 | 271 | 282 | 288 | 295 | 301 | 306 | 310 | 316 | 321 | 325
t NP Rdz] (@ 6 {fealhgd LINI O@ % zm 31| 30| 28] 32| 31 34| 44] 28| 26| 24| 25]35|28|32|34]34[34]35]|36]|27] 30
PKB EU-27 % zm 20 | 04 1,7 | 23 ] 20 18] 15[ 00 15[ 1720 25[23|16] 18| 24| 27]29][30]17][ 18
CPI % zm 27 | 34| 27| 20| 23 26| 43] 41[33|30]24]20]20]20]20]20]20] 20| 20][20]20
WIBORRM (I NHRY A % 85 | 43| 48 | 47 | 47 39| 45| 49| 48| 48| 47| 47| 47| 47| 47| 47| 47| 47| 47| 47| 47
Kurs walutowyi NBR Y A EUR/PLN| 3,96 | 4,15| 4,16 | 4,02 | 4,09 3,99| 4,12| 4,27 4,24| 4,37| 4,17 4,02| 4,02| 4,02| 4,02| 4,02| 4,02| 4,02 4,02| 4,02 4,02
UsD/PLN| 3,51 | 3,02| 3,42 | 3,43 | 3,43 3,01] 2,96] 3,31 3,34| 3,54 3,48] 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36| 3,36/ 3,36] 3,36
Fundusze unijne mdEUR| 57 [11,9]| 159 114 | 137 12,8| 14,8] 16,0| 13,5| 10,5| 15,7| 13,7| 19,5| 22,6| 21,2| 18,3| 13,4| 4,1 | 08| 9,7 | 125
FDI (inwestycje z zagranicy) mdEUR| 96 | 88| 82 | 80 | 81 6,7]102] 91 97/89] 92| 79|64]|62]|62] 74| 87| 90]100] 73] 7,2
suma dla okresu
FDI (inwestycje z zagranicy) mid EUR 57,4 | 55,8 | 113,2
wtym, 0dzLJ] 2 6 S mid EUR 06 | 42 | 48 00/00]00[01]012[00[01]01]02[03[06]06|07]|]06[07]07
PODATKI mid PLN 2303| 3436| 5738 238] 259 275 291] 308 327| 345 367| 390 412 437 462 488 519 544| 575
PIT+LI2T 246G 08 mid PLN 632 | 869 | 1501 69| 74 78] 83 86 92| 94 98 102 106 112 118 124 130 137 143
t2RFG1A LT NBRYAS YAydz | mRéUNg2S 1671| 2565| 4236 169 186 197 208] 222| 235 251 269 288 305 325 344/ 364/ 388 407 431
CIT'OdzLI"2 6 & mid PLN 0 09 | 09 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 | 020304
tr-dgo: PrograezaUg@AaASEBEDomdcd el u CASE
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Tabela30Wyniki prognozy -s cenar i us zP 0A F(AsSZTc+zZTeFg . Jowe wyni ki)

2000-|2009- 2012- 2019- 2012-
2008 | 2011| 2018 2025 2025 2010|2011} 2012|2013(2014(2015|2016|2017(2018|2019|2020(2021|2022|2023| 2024|2025

t ww, {t L9{ ¥%hb, wh¥%2jW b ¢C obnkup LINGD LINRE ODO
suma dla okresu

PKB mid PLN 13 71721 50035217 | 1416 1525 1619 1710 1823 1926 2064 2212 2363 2509 2678 2846 3033 3262 3461 3711
Popyt krajowy mid PLN 13 75822 441/36 199 | 1434 1542 1620 1704 1807 1913 2069 2 239 2406 2567 2750 2932 3139 3410 3 668 3 976
Konsumpcja gosp.domowych mid PLN 8 251|12 43120 682 856/ 922/ 981 1035 1098 1162 1237 1327 1411 1493 1578 1668 1759 1869 1974 2 090
Y2yadzyLi02lk NI NDR2gl mid PLN 2355| 3673| 6028 268 276| 285 296 312 327| 353| 378 404 429 458 487 519 558 588 635
Inwestycje mid PLN 2933| 5684| 8617 281| 308 326 338 359 397 460 504/ 550 598 647 699 768 865 1001 1107
LysSaidedasS bodzld 26Sh mid PLN 6 50 57 03 08 12 02 o6 13 20 26 44 49 74 81 103 125
inwestycje "elektro” mid PLN 1 117 118 0,7 22| 47 9,2 15,1 22,1 29,1 34,8
AysSaitedasS L1 2&0F S | mdPLN 2926| 5517| 8 443 281| 308 325 337| 358 397 459 502 547| 593 638 685 745 835 962 1059
T NSRYA2 6 NJY
PKB % zm 42 | 33| 41 4,5 4,3 39| 43| 30| 28| 36|42|55|49| 45| 43| 43| 41| 44| 51| 44|50
Popyt krajowy % zm 39 [ 31| 41 51 4,6 46 | 38| 23| 22|31|41|61|57|51| 46| 45| 43| 48| 6160 58
Konsumpcja gosp.domowych % zm 3,8 2,8 3,5 3,7 3,6 32 (31| 22| 24| 28|33|46|53|42|39|37(36| 34| 42| 36| 38
Y2yadzyLiO2k NI NDR2gl % zm 43 | 16| 23 4,1 3,2 41| -13|-05/08| 15| 24| 46| 373637393740 47|34 52
Inwestycje % zm 45 | 21| 6,6 9,5 8,0 04|81 37|20|39|83|141| 76|68 72|60 64| 76|12,1|16,3|11,6
Eksport netto (kontrybucja do wzrostu PKB) pkt. proc.| 0,1 0,9 0,0 -0,8 -0,4 -0,7, 070706 05|]01)|-06|-09|-07]|-04|-02|-03|-05/[-11|-18]|-1,2
Dochody do dyspozycji (realne) % zm 2,5 2,0 3,3 3,5 34 19,0507 | 17|32 |34 |47 |51| 40| 36| 36| 34| 33[39]| 34| 35
| NSRYAS gyl ANRPRISYAS ONS®wem/ $027 | 14| 26 3,1 2,9 13/11/ 03| 15| 22| 26| 39| 46|33[35[35]|30)|31|35]| 28]/ 26
| NSRYA GNI yAFSNI 412 0SSO0 yewst | o1Fy|SGE3H |08y D4 |o-BLB &0-73| 69| 54| 49| -43|-36| -30|-24| 24| -26| -24|-25| 25| -27| -2,8
| NEBRYA R2OKsR 1T al Y21 I (NUO2RA ByIMI| 20INS2.8 |y 8,0 2,9 05| 34| 20|35 36|26|29]|24|23|23[31]|37[32]|34|25]| 27
t NI Odzzndeé 6235 0SY0 % zm 0,7 | -01]| 1,2 0,9 1,1 05|-01f02f02| 11|17 |20|20|13/09|/06|05[05]| 11|12 15
%l GNHzZRYASYA 06235 0SY0 % zm 0,7 | 03| 16 1,0 1,3 07| 1104|0916 |21|26|23|[13|112|07 /06|07 14| 13| 1,7
%l GNHzZRY A SYA 6a8S1 02N LINJ QA 0,3 2 B b R 1,6 1,9 0832|1015 18|24 |35|32|21|16[10] 11|11 21|20 24
Samozatrudnieni % zm 09 |[-13| 01 0,5 0,3 -01/|-30|-02|-17|-03/06|03|10|12|04|04|01]|021/|04]|120]/0,9
t NI Odz2ndO& 06235 0SY0 (& a ®2 5986 |13807| 14343 | 15501 | 14922 | [1383213820| 13846(13870 14023|14262|14542|14834| 15027/ 15159| 15257 15326| 15409 15581 15772 16002;
%l GNHzZRYASYAS bOdzLlJ] 26Sbh| Géadpaso| - 22 [ 151 | 86 - - 18| 18| 24| 05| 14| 29| 45| 55| 90| 99 |14,0| 18,2|22,4| 26,6
{621 231 OTtRy21 OA 66 NBf|lI OBA |RERO R2DKDBRI g0 0,4 49| 23| 09|04/ 06|06|10/09|/07|06[]05]|]03[02]|-01|-02]|-05
Stopa bezrobocia % 16,5 | 12,3 9,0 5,9 7.4 12,4125/ 11,7/103| 98| 89|80 | 76 | 66| 66| 72| 72| 68| 56| 48[ 31
ULC_nominal (yoy) (2000=1000 223 | 236 | 288 | 324 | 324 231 | 236 | 240 | 247 | 256 | 263 | 271 | 282 | 288 | 295 | 301 | 305 | 309 | 315 | 320 | 324
t NPRdzl 686y 21T 6 LN O8 o6 NBI f|y bam 31 | 30| 28 3,5 3,2 34|44 28| 26| 24| 25|35| 28| 32| 34|36([36]/[38] 40| 32 35
PKB EU-27 % zm 20 | -04| 1,7 2,3 2,0 18|15/ 00| 15| 17| 20| 25| 23|16 | 18|24 | 27| 29|30 17|18
CPI % zm 27 | 34| 27 2,0 2,3 26| 43| 41[33)/30[24|20]| 20| 20]|20]|20](20](20]| 20| 20/ 20
2. hw oa o601 NBRYAD % 85 | 43| 48 4,7 4,7 39| 45| 49| 48| 48 | 47 | 47 | 47| 47| 47| 47| 47| 47| 47| 47| 47
YAINE 61 tdzizse 61 NBRYAO EUR/PLN| 3,96 [ 4,15| 4,16 | 4,02 | 4,09 3,99 4,12 4,27 | 4,24| 4,37|4,17| 4,02| 4,02 | 4,02 | 4,02 | 4,02 | 4,02 | 4,02 | 4,02 4,02 | 4,02
USD/PLN| 3,51 | 3,02| 3,42 | 3,43 | 3,43 3,01/2,96/( 3,31 3,34| 3,54|3,48| 3,36 3,36 3,36 | 3,36 3,36 | 3,36 3,36 | 3,36 | 3,36 3,36
Fundusze unijne mld EUR| 5,7 |119( 159 | 11,4 | 13,7 12,8(14,8| 16,0 13,5| 10,5 15,7 13,7/ 19,5/ 22,6 21,2| 18,3134 41 | 0,8 | 9,7 [ 125
FDI (inwestycje z zagranicy) mld EUR| 9,6 8,8 8,2 10,6 9,4 6,7 10,2 91| 97| 89| 92|79| 64| 63| 64| 79| 99]11,3|/13,5|12,0f13,1
suma dla okresu
FDI (inwestycje z zagranicy) mid EUR 57,5 | 74,1 | 131,7
g G&Y> 0dzL)l126S A bSt S| (NPnjd EUR 0,7 | 225 | 233 00| 00|00f[01/01/00/|01]01/03/05/|11] 1830 41|54/ 66
PODATKI mid PLN 2 303| 3498| 5801 238 259 275 291 308| 327 345 367 390| 412 438| 465 494/ 529 561 599
tLe b LIRI1T2adGl 0S mid PLN 632 | 879 | 1511 69| 74/ 78 83 86| 92| 94 98] 102 106 112 118 125 132 139 147
t 2RFEGTA LI2T NBRYAS YAydz | REBUIND2 S 1671| 2618| 4289 169| 186 197| 208 222 235| 251 269 288 306 326| 347| 369 397 421 452
/ L¢ boOdzLl 268 b mid PLN 0,0 0,5 0,5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 | 01] 01|03

tr.- Pgmgnoza CASE przyDomaddyw ci u model u CASE
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