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0ÏÄÚÉöËÏ×ÁÎÉÁ  
 

Niniejszy raport jest efektem projektu badawczego zrealizowanego przez CASE w okresie 

kwiecieŒ-lipiec 2012. Projekt otrzymağ finansowe wsparcie PKN ORLEN SA. 
 
7 ÔÒÁËÃÉÅ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÏÊÅËÔÕ ÕÚÙÓËÁÌÉĢÍÙ ÓÚÅÒÅÇ ÃÅÎÎÙÃÈ Õ×ÁÇ É ËÏÍÅÎÔÁÒÚÙ ÏÄ ×ÉÅÌÕ 
ÏÓĕÂȢ 0ÏÄÚÉöËÏ×ÁÎÉÁ ËÉÅÒÕÊÅÍÙ ÄÏ ÄÒ !ÄÁÍÁ #ÚÙŀÅ×ÓËÉÅÇÏ 'čĕ×ÎÅÇÏ %ËÏÎÏÍÉÓÔÙ 0+. 
/2,%. ÏÒÁÚ ÚÅÓÐÏčÕ "iura Analiz i Prognozowania Strategicznego PKN ORLEN za 
ËÏÎÓÔÒÕËÔÙ×Îä ÄÙÓËÕÓÊö ÚÁčÏŀÅď ÍÏÄÅÌÏ×ÙÃÈ ÄÏ ÐÒÏÊÅËÃÊÉ ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÙÃÈ 
ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÚÅÓÐĕÌ CASE. 0ÒÏÊÅËÔ ×ÓÐÉÅÒÁč Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÒÏÆȢ 0ÉÏÔÒ -ÏÎÃÁÒÚ × ÚÁËÒÅÓÉÅ 
technicznych ÚÁÇÁÄÎÉÅď ÐÒÏÃÅÓÕ ×Ùdobycia ÇÁÚÕ čÕÐËÏ×ÅÇÏȢ 0ÒÏÆȢ -ÏÎÃÁÒÚ ×ÓËÁÚÁč 
ÎÁÍ ÂÅÚÐÉÅÃÚÎÅ ÇÒÁÎÉÃÅ ÁÎÁÌÏÇÉÉ ÐÏÍÁÇÁÊäÃ ÚÒÏÚÕÍÉÅçȟ ËÔĕÒÅ ÄÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ  
ÁÍÅÒÙËÁďÓËÉÅ Ú ÐÏÃÚäÔËĕ× ÒÏÚ×ÏÊÕ ÓÅËÔÏÒÁ  ÍÏÇä ÂÙç ÐÏ×ÔĕÒÚÏÎÅ × 0ÏÌÓÃÅȢ #ÅÎÎÙÃÈ 
ËÏÎÓÕÌÔÁÃÊÉ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÁÎÁÌÉÚÙ ĢÒÏÄÏ×ÉÓËÁ ÒÅÇÕÌÁÃÙÊÎÅÇÏ ÄÌÁ ÓÅËÔÏÒÁ ÇÁÚÕ čÕÐËÏ×ÅÇÏ ÎÁ 
ÐÏÚÉÏÍÉÅ ËÒÁÊÏ×ÙÍ É ÅÕÒÏÐÅÊÓËÉÍ ÕÄÚÉÅÌÉč ÎÁÍ ÍÅÃÅÎÁÓ *ÁÎ 3ÔÅÆÁÎÏ×ÉÃÚȢ 
 
3×ÏÊä ×ÉÅÄÚä ÐÏÄÚÉÅÌÉčÏ ÓÉö Ú ÎÁÍÉ ×ÉÅÌÕ ÐÒÁËÔÙËĕ× É ÓÐÅÃÊÁÌÉÓÔĕ× ÇÁÚÏ×ÎÉÃÔ×Áȟ ËÔĕÒÙÍ 
× ÔÙÍ ÍÉÅÊÓÃÕ ÄÚÉöËÕÊÅÍÙȢ 
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Streszczenie 

 

 

Gaz ğupkowy (shale gas) ï jest jednym z trzech rodzaj·w gazu niekonwencjonalnego obok 

gazu izolowanego w porach skalnych  (tight gas) oraz gazu z pokğad·w wňgla (coalbed 

methane). Gaz ğupkowy zamkniňty jest w strukturze nieprzepuszczalnej skağy ğupk·w 

osadowych. Do jego wydobycia niezbňdne jest zastosowanie technologii odwiert·w 

poziomych oraz wielosekcyjnego szczelinowania hydraulicznego w celu rozkruszenia skağy 

poprzez wprowadzenie do odwiert·w wody z piaskiem pod bardzo wysokim ciŜnieniem. Po 

raz pierwszy w odniesieniu do gazu ğupkowego technika ta zostağa zastosowana komercyjnie 

na zğoŨu Barnett w Teksasie w 2003 roku.  

Spos·b zalegania w g·rotworze i technologia wydobycia odr·Ũnia niekonwencjonalne zasoby 

gazu ziemnego od zasob·w konwencjonalnych, z kt·rych wydobycie go jest o wiele taŒsze i 

ğatwiejsze, poniewaŨ wymaga jedynie wykonania odwiertu pionowego w skale zbiornikowej.   

 

Cel i motywacja badania 

 

Rozw·j sektora gazu ğupkowego w Ameryce bardzo szybko doprowadziğ do 

rewolucyjnych przemian ekonomicznych w tym kraju. Wedğug raportu IHS CERA
1
 w 2015 

roku gaz z ğupk·w osiŃgnie 46% udziağ w krajowym bilansie gazowym USA. Tylko w tym 

pojedynczym roku sektor gazu ğupkowego wygeneruje bezpoŜrednio 200 tys. nowych miejsc 

pracy oraz kolejne 600 tys. w sektorach powiŃzanych. WartoŜĺ dodana do PKB wyniesie 118 

mld USD, a wpğywy do budŨet·w lokalnych, stanowych i federalnego 28 mld USD. 

BezpoŜrednie inwestycje w wydobycie gazu wyniosŃ w 2015 roku 45 mld USD. PowyŨsze 

liczby stajŃ siň jeszcze bardziej wymowne jeŜli przejdziemy od wartoŜci w skali roku na  

wartoŜci kumulatywne w okresie od poczŃtk·w wydobycia oraz projekcje do roku 2035. 

 

Dziňki gazowi z ğupk·w USA osiŃgnňğy samowystarczalnoŜĺ energetycznŃ i stağy siň 

eksporterem tego noŜnika energii. Cena gazu spadğa do poziomu poniŨej 100$ za tys. m3,  

wywoğujŃc dodatkowy impuls rozwojowy w gospodarce poprzez pobudzenie dodatkowych 

inwestycji w energochğonne gağňzie przemysğu i zmniejszajŃc koszty Ũycia dla gospodarstw 

                                                 
1
 ñThe Economic and Employment Contributions of Shale Gas in the United Statesò, 2011. 
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domowych. Trwağy efekt z tytuğu niŨszych koszt·w energii przeğoŨyğ siň na dodatkowy 

wzrost produkcji przemysğowej. Ten efekt zaowocowağ z kolei dodatkowym wzrostem PKB i 

znaczŃcym przyrostem nowych miejsc pracy. 

 

Czy podobny scenariusz, biorŃc pod uwagň wszelkie proporcje, moŨe zrealizowaĺ siň w 

Polsce, kt·rej perspektywiczne zasoby gazu w ğupkach oceniane sŃ jako najwiňksze w 

Europie i jeŜli okaŨŃ siň wydobywalne, powinny wystarczyĺ na pokrycie obecnego 

zapotrzebowania przez wiele dziesiňcioleci? Czy gaz ğupkowy moŨe byĺ w Polsce 

wydobywany w skali istotnej z punktu widzenia zapotrzebowania gospodarki? Jakie wiŃŨŃ siň 

z tym inwestycje? Jakie warunki regulacyjne, biznesowe i produkcyjne muszŃ zajŜĺ aby gaz z 

ğupk·w stağ siň realnŃ szansŃ rozwojowŃ dla Polski? Jakie byğyby ekonomiczne efekty jego 

wydobycia dla gospodarki?   

 

Niniejszy raport stara siň rzetelnie odpowiedzieĺ na powyŨsze pytania poprzez przedstawienie 

trzech alternatywnych scenariuszy rozwoju poszukiwaŒ i eksploatacji gazu ğupkowego w 

Polsce do roku 2025. Wszystkie scenariusze mieszczŃ siň na kontinuum intensywnoŜci 

wydobycia, kt·re zaczyna siň od wariantu zachowawczego bňdŃcego w istocie niespeğnionŃ 

szansŃ, a koŒczy siň na wariancie rozwojowym, kt·ry oznaczağby przeğom w polskiej 

energetyce na miarň scenariusza zrealizowanego w USA. 

 

Opracowane przez nas scenariusze rozwoju sŃ projekcjŃ eksperckŃ. Ich realizacja nie jest 

rozpatrywana w kategoriach rachunku prawdopodobieŒstwa, ale w kontekŜcie osiŃgalnoŜci 

przy speğnieniu okreŜlonego zestawu zağoŨeŒ, kt·re uwaŨamy za realistyczne. Projekcja 

ekspercka zawiera 3 scenariusze: 

 umiarkowanego wzrostu, 

 zwiňkszonych inwestycji zagranicznych, 

 przyŜpieszonego rozwoju. 

Gğ·wnym czynnikiem r·ŨnicujŃcym i warunkujŃcym zintensyfikowanie eksploatacji gazu 

ğupkowego w Polsce bňdzie wykorzystanie doŜwiadczenia (w tym nowoczesnych technologii 

i sprzňtu) oraz moŨliwoŜci finansowych globalnych firm wydobywczych z Ameryki 

P·ğnocnej i Kanady.  

 

Scenariusze te poddaliŜmy szeregowi eksperckich test·w sprawdzajŃcych czy, sŃ one 

osiŃgalne w polskich warunkach, biorŃc pod uwagň moŨliwoŜci finansowo-techniczne oraz 

warunki wpğywajŃce na rozw·j poszukiwaŒ i wydobycia gazu ğupkowego w kraju. 
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OsiŃgalnoŜĺ wynik·w wydobycia w poszczeg·lnych scenariuszach sprawdzaliŜmy pod kŃtem 

ograniczeŒ popytowych, kapitağowych, technologicznych, regulacyjnych i biznesowych. 

KaŨdy ze scenariuszy warunkowany jest zestawem szczeg·ğowych zağoŨeŒ, kt·re musiağyby 

zostaĺ speğnione, aby m·gğ siň zmaterializowaĺ. 

 

Zmaterializowanie siň jednego z wybranych scenariuszy zaleŨy w duŨym stopniu (ale nie 

wyğŃcznie) od dziağaŒ z zakresu polityki gospodarczej i otoczenia regulacyjno-prawnego.  

 Na pierwszy plan wysuwa siň tutaj system opğat publicznoprawnych z tytuğu 

eksploatacji zğ·Ũ, kt·ry w bezpoŜredni spos·b wpğywa na sektorowe bezpoŜrednie 

inwestycje zagraniczne.  

 Istotna jest takŨe og·lna stabilnoŜĺ i przejrzystoŜĺ otoczenia administracyjnego, kt·ra 

wpğywa z kolei na minimalizacjň ryzyka regulacyjnego. Jest to szczeg·lnie waŨne w 

przypadku dziağalnoŜci poszukiwawczej, kt·ra ze swej natury i tak charakteryzuje siň 

podwyŨszonym ryzykiem operacyjnym.  

 R·wnie waŨne sŃ takŨe parametry wydobywcze, w tym zwğaszcza wydajnoŜĺ 

produkcji z odwiert·w eksploatacyjnych w Polsce, kt·rych charakterystyka w obecnej 

chwili nie jest jeszcze znana.  

Raport ma dwie czňŜci merytoryczne. W pierwszej omawiamy i szczeg·ğowo uzasadniamy 

zağoŨenia scenariuszy oraz prezentujemy ich wyniki. W rozdziale drugim przedstawiamy w 

skali cağej gospodarki krajowej projekcjň efekt·w makroekonomicznych zwiŃzanych z 

realizacjŃ poszczeg·lnych scenariuszy w por·wnaniu do scenariusza bazowego, w kt·rym nie 

ma wydobycia gazu ğupkowego i inwestycji z tym zwiŃzanych. 

Charakterystyka scenariuszy wydobywczych i ich konsekwencji makroekonomicznych 

 

W aspekcie wydobywczym poszczeg·lne scenariusze charakteryzujŃ siň r·ŨnŃ liczbŃ 

odwiert·w, z czym wiŃŨŃ siň odmienne bezpoŜrednie potrzeby inwestycyjne oraz wolumen 

otrzymywanego gazu. W scenariuszu umiarkowanego wzrostu wolumen produkcji gazu nie 

przekracza poziomu 3,5 mld m3 rocznie, a niezbňdne inwestycje zamykajŃ siň w kwocie do 

0,9 mld USD w skali roku. Dla pozostağych dw·ch scenariuszy maksymalne roczne poziomy 

produkcji i inwestycji ksztağtujŃ siň odpowiednio na poziomie  6,3 mld m3 oraz 1,5 mld USD 

w scenariuszu zwiňkszonych inwestycji zagranicznych oraz 20 mld m3 i 4 mld USD w 

scenariuszu przyspieszonego rozwoju (por·wnaj rysunki 1,2,3). 
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 ťr·dğo: Obliczenia wğasne 

 

Rysunek 2 Dynamika inwestycji bezpoŜrednich w wydobycie gazu w poszczeg·lnych 

scenariuszach. 

 

ťr·dğo: Obliczenia wğasne 

 

Rysunek 1 Dynamika wydobycia gazu w poszczeg·lnych scenariuszach. 
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ťr·dğo: Obliczenia wğasne 

 

BezpoŜrednim efektem powyŨszych r·Ũnic jest oczywiŜcie zr·Ũnicowana dochodowoŜĺ 

eksploatacji gazu ğupkowego oraz siğa wpğywu na gospodarkň. PoniŨej przedstawiamy 

peğniejszŃ charakterystykň scenariuszy wydobywczych i wynikajŃcych z nich konsekwencji 

makroekonomicznych.   

 

Scenariusz umiarkowanego wzrostu
2
 

Jest traktowany jako praktyczne minimum moŨliwe do osiŃgniňcia bez istotnych nowych 

uğatwieŒ i zachňt dla przedsiňbiorc·w zaangaŨowanych w poszukiwania i przygotowujŃcych 

eksploatacjň gazu ğupkowego oraz bez duŨych sukces·w poszukiwawczych, ale takŨe bez 

pogorszenia aktualnych warunk·w gospodarowania. Scenariusz ten zakğada co najwyŨej 

umiarkowanŃ lub dobrŃ produktywnoŜĺ eksploatowanych zğ·Ũ Szczeg·ğowa charakterystyka 

wynik·w znajduje siň w poniŨszej tabeli: 

 

                                                 
2
 W raporcie scenariusz ten okreŜlamy skr·towo ĂSLOWò. 

Rysunek 3 Dynamika wyniku finansowego netto w poszczeg·lnych scenariuszach. 
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Tabela 1 Charakterystyka scenariusza umiarkowanego wzrostu w por·wnaniu ze 

scenariuszem bazowym. 

SCENARIUSZ UMIARKOWANEGO WZROSTU j.m. 2012-2018 2019-2025 2012-2025

Poszukiwania gazu

wartoŜĺ inwestycji mld PLN 2,4 0,0 2,4

zatrudnienie (Ŝrednio w roku)tys.os·b0,9 0,0 0,4

Odwierty rozponawcze przeksztağcone w eksploatacyjne

liczba 65 155 220

wartoŜĺ inwestycji mld PLN 2,6 5,9 8,6

zatrudnienie (Ŝrednio w roku)tys.os·b1,0 2,9 1,9

Nowe odwierty eksploatacyjne

liczba 30 270 300

wartoŜĺ inwestycji mld PLN 1,4 14,2 15,6

zatrudnienie (Ŝrednie w roku)tys.os·b0,4 3,2 1,8

Inwestycje dotyczŃce poszukiwaŒ i wydobycia gazu

 ğupkowego ğŃcznie (inwestycje ğupkowe)

Zatrudnienie zwiŃzane z poszukiwaniami i wydobyciem

gazu ğupkowego ğŃcznie (zatrudnienie ğupkowe)

WielkoŜci nominalne

PKB mld PLN 15,5 116,2 131,7

Konsumpcja gosp.domowych mld PLN 7,6 46,9 54,5

Konsumpcja publiczna mld PLN 2,6 19,9 22,5

Inwestycje mld PLN 16,6 98,7 115,3

ğupkowe mld PLN 6,5 20,1 26,6

pozostağe mld PLN 10,1 78,6 88,7

Dynamika realna

PKB pkt. proc. 0,03 0,09 0,06

Konsumpcja gosp.domowych pkt. proc. 0,02 0,05 0,04

Konsumpcja publiczna pkt. proc. 0,03 0,09 0,06

Inwestycje pkt. proc. 0,14 0,20 0,17

PracujŃcy tys.os·b11,8 53,9 32,8

Zatrudnienie ğupkowe tys.os·b2,2 6,1 4,1

Zatrudnienie pozostağe tys.os·b9,6 47,8 28,7

Stopa bezrobocia pkt. proc. -0,09 -0,35 -0,22

Dochody do dyspozycji - dynamika realna pkt. proc. 0,02 0,05 0,03

WielkoŜci nominalne

Finansowanie inwestycji mld PLN 16,6 98,7 115,3

FDI mld PLN 2,1 6,9 9,0

ğupkowe mld PLN 2,1 6,9 9,0

poza-ğupkowe mld PLN 0,0 0,0 0,0

Krajowe + zagraniczne (finansowe) mld PLN 14,4 91,9 106,3

ğupkowe mld PLN 4,3 13,3 17,6

poza-ğupkowe mld PLN 10,1 78,6 88,7

WielkoŜci nominalne

Podatki mld PLN 2,4 17,8 20,2

PIT + pozostağe mld PLN 0,5 3,0 3,5

Podatki poŜrednie minus dotacjemld PLN 1,9 14,2 16,0

CIT ğupkowy mld PLN 0,0 0,7 0,7

MnoŨniki

mnoŨnik inwestycji ğupkowych 1,6 3,9 3,3

mnoŨnik zatrudnienia ğupkowego 4,4 7,9 6,9

suma dla okresu

6,1

suma dla okresu

Ŝrednio w roku

Ŝrednio w roku

4,1

suma dla okresu

Efekty ekonomiczne (r·Ũnica w stosunku do scenariusza bazowego)

ZağoŨenia dotyczŃce poszukiwaŒ i wydobycia gazu ğupkowego

mld PLN 6,5 20,1 26,6

tys.os·b, 

Ŝrednio w roku
2,2

 
Uwaga: Tabela przedstawia r·Ũnicň w stosunku do scenariusza bazowego. ZağoŨenia dotyczŃce poszukiwaŒ i 

wydobycia gazu ğupkowego stanowiŃ jednoczeŜnie wielkoŜci nominalne, jak i r·Ũnicň w stosunku do 

scenariusza bazowego, kt·ry nie zakğada rozwoju sektora gazu ğupkowego. 

ťr·dğo: Prognoza CASE przy uŨyciu modelu CASE-Doradcy.
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Scenariusz zwiňkszonych inwestycji zagranicznych
3
  

W scenariuszu tym zakğadamy przyjňcie krajowych regulacji uğatwiajŃcych poszukiwania i 

eksploatacjň a nastňpnie przesyğ wydobytego gazu ğupkowego. Dodatkowo zakğadamy 

korzystne dla inwestor·w rozwiŃzanie kwestii wprowadzenia opğat za uŨytkowanie zğ·Ũ 

(royalties) lub innego rodzaju ŜwiadczeŒ publicznych od wydobywanego gazu ziemnego ze 

zğ·Ũ ğupkowych. Skutkiem zwiňkszonych inwestycji moŨe byĺ takŨe spadek koszt·w 

poszukiwaŒ i wydobycia. Zakğada siň takŨe wykorzystanie moŨliwoŜci wsp·lnych inwestycji, 

a nastňpnie eksploatacji gazu ğupkowego, przez doŜwiadczone firmy zagraniczne i krajowe z 

sektora energetyczno-paliwowego, co prowadzi do pojawiania siň dodatkowych przyrost·w 

efektywnoŜci w sektorze i w gospodarce, zwiŃzanych z przejmowaniem know-how. 

Realizacja tego scenariusza bňdzie wymagağa zaplanowania i wdroŨenia odpowiednich 

regionalnych program·w zagospodarowania nowych, duŨych dostaw gazu ziemnego. 

Szczeg·ğowŃ charakterystykň efekt·w makroekonomicznych tego scenariusza zawiera Tabela 

2. 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
3
 W raporcie scenariusz ten okreŜlamy skr·towo ĂFDIò. 
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Tabela 2 Charakterystyka scenariusza zwiňkszonych inwestycji zagranicznych w 

por·wnaniu ze scenariuszem bazowym. 

SCENARIUSZ ZWIŇKSZONYCH INWESTYCJI ZAGR.j.m. 2012-2018 2019-2025 2012-2025

Poszukiwania gazu

wartoŜĺ inwestycji mld PLN 2,4 0,0 2,4

zatrudnienie (Ŝrednio w roku)tys.os·b0,9 0,0 0,4

Odwierty rozponawcze przeksztağcone w eksploatacyjne

liczba 65 175 240

wartoŜĺ inwestycji mld PLN 2,6 6,7 9,3

zatrudnienie (Ŝrednio w roku)tys.os·b1,0 3,2 2,1

Nowe odwierty eksploatacyjne

liczba 30 500 530

wartoŜĺ inwestycji mld PLN 1,4 24,3 25,7

zatrudnienie (Ŝrednie w roku)tys.os·b0,4 6,0 3,2

Inwestycje dotyczŃce poszukiwaŒ i wydobycia gazu

 ğupkowego ğŃcznie (inwestycje ğupkowe)

Zatrudnienie zwiŃzane z poszukiwaniami i wydobyciem

gazu ğupkowego ğŃcznie (zatrudnienie ğupkowe)

WielkoŜci nominalne

PKB mld PLN 15,5 141,8 157,2

Konsumpcja gosp.domowych mld PLN 7,6 59,3 66,9

Konsumpcja publiczna mld PLN 2,6 24,2 26,9

Inwestycje mld PLN 16,6 132,7 149,3

ğupkowe mld PLN 6,5 31,0 37,4

pozostağe mld PLN 10,1 101,8 111,9

Dynamika realna

PKB pkt. proc. 0,03 0,13 0,08

Konsumpcja gosp.domowych pkt. proc. 0,02 0,08 0,05

Konsumpcja publiczna pkt. proc. 0,03 0,12 0,08

Inwestycje pkt. proc. 0,14 0,36 0,25

PracujŃcy tys.os·b11,8 67,4 39,6

Zatrudnienie ğupkowe tys.os·b2,2 9,1 5,7

Zatrudnienie pozostağe tys.os·b9,6 58,2 33,9

Stopa bezrobocia pkt. proc. -0,09 -0,44 -0,26

Dochody do dyspozycji - dynamika realna pkt. proc. 0,02 0,07 0,05

WielkoŜci nominalne

Finansowanie inwestycji mld PLN 16,6 132,7 149,3

FDI mld PLN 2,1 14,3 16,4

ğupkowe mld PLN 2,1 14,3 16,4

poza-ğupkowe mld PLN 0,0 0,0 0,0

Krajowe + zagraniczne (finansowe) mld PLN 14,4 118,5 132,9

ğupkowe mld PLN 4,3 16,7 21,0

poza-ğupkowe mld PLN 10,1 101,8 111,9

WielkoŜci nominalne

Podatki mld PLN 2,4 21,9 24,3

PIT + pozostağe mld PLN 0,5 3,7 4,2

Podatki poŜrednie minus dotacjemld PLN 1,9 17,3 19,2

CIT ğupkowy mld PLN 0,0 0,9 0,9

MnoŨniki

mnoŨnik inwestycji ğupkowych 1,6 3,3 3,0

mnoŨnik zatrudnienia ğupkowego 4,4 6,4 6,0

ZağoŨenia dotyczŃce poszukiwaŒ i wydobycia gazu ğupkowego

mld PLN 6,5 31,0 37,4

tys.os·b, 

Ŝrednio w roku
2,2 9,1 5,7

suma dla okresu

suma dla okresu

Efekty ekonomiczne (r·Ũnica w stosunku do scenariusza bazowego)

suma dla okresu

Ŝrednio w roku

Ŝrednio w roku

  

Uwaga: Tabela przedstawia r·Ũnicň w stosunku do scenariusza bazowego. ZağoŨenia dotyczŃce poszukiwaŒ i 

wydobycia gazu ğupkowego stanowiŃ jednoczeŜnie wielkoŜci nominalne, jak i r·Ũnicň w stosunku do 

scenariusza bazowego, kt·ry nie zakğada rozwoju sektora gazu ğupkowego. 

ťr·dğo: Prognoza CASE przy uŨyciu modelu CASE-Doradcy.
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Scenariusz przyŜpieszonego rozwoju
4
  

Jest traktowany jako praktyczne maksimum moŨliwe do osiŃgniňcia przy r·wnoczesnym 

wystŃpieniu kilku pozytywnych proces·w, w tym w szczeg·lnoŜci: 

 przyjňcia rozwiŃzaŒ regulacyjnych korzystnych dla inwestor·w jak w scenariuszu 

poprzednim, lub na wz·r rozwiŃzaŒ z USA, wprowadzenie 10-15 letniego moratorium  

na pobieranie royalties albo innych ŜwiadczeŒ publicznych o tym charakterze. 

 przejmowania na szerokŃ skalň know-how, poprzez intensywnŃ wsp·ğpracň firm 

polskich (wydobywczych i serwisowych) i zagranicznych  

 rozwoju wsp·ğpracy nauki z biznesem. Technologie wydobycia gazu ğupkowego sŃ 

wciŃŨ w fazie doskonalenia i polska nauka oraz polski biznes mogŃ mieĺ istotny 

wkğad w ich rozw·j.  

 pomyŜlnego wyniku poszukiwaŒ na niekt·rych koncesjach, zakğadajŃcego 

zlokalizowanie tzw. Ăsweet spotsò, kt·rych eksploatacja bňdzie wyŨej opğacalna. 

 

Istotnym ograniczeniem w sprawnej realizacji tego scenariusza moŨe okazaĺ siň brak 

moŨliwoŜci odbioru i przesyğu wydobywanego gazu ğupkowego. WielkoŜĺ wydobycia bňdzie 

wymagağa przygotowania krajowego programu rozwoju, zastosowania i eksportu gazu 

ziemnego, a nastňpnie jego konsekwentnego wdroŨenia. Postulowany ĂProgramò powinien 

byĺ przedsiňwziňciem publiczno-prywatnym. Jego najwaŨniejsza czňŜciŃ musi byĺ 

przeprowadzenie programu inwestycyjnego w sektorze energetyczno-ciepğowniczym 

polegajŃcego na modernizacji blok·w energetycznych istniejŃcych elektrociepğowni (i 

przejŜcie na gaz) i/lub budowň nowych elektrowni gazowych.  

 

Szacujemy, Ũe ten dodatkowy strumieŒ inwestycji, poza bezpoŜrednimi inwestycjami w 

sektor ğupkowy niezbňdnych w tym scenariuszu do zagospodarowania zwiňkszonej podaŨy 

gazu wyniesie do 2025 r. okoğo 118 mld zğotych.
5
 Do uruchomienia powyŨszego 

przedsiňwziňcia inwestycyjnego niezbňdny jest specjalny program rzŃdowy, absorbujŃcy 

Ŝrodki takich instytucji jak Bank światowy, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, 

Europejski Bank Inwestycyjny. W scenariuszu tym zakğadamy stworzenie takiego programu. 

Zmiana technologiczna zwiŃzana z procesem przestawienia przestarzağych blok·w opartych 

na wňglu na nowoczesne i wykorzystujŃce gaz / budowy nowych ma wpğyw na wydajnoŜĺ 

                                                 
4
 W raporcie scenariusz ten okreŜlamy skr·towo ĂFAST+TFPò. 

5
 Umownie w raporcie nazywamy ten strumieŒ inwestycjami Ăelektroò. 
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cağej gospodarki.
6
 Spodziewamy siň, Ũe powyŨsza zmiana technologiczna wpğynie na 

gospodarkň poprzez szereg mechanizm·w: 

 zmniejszenie deficytu w handlu zagranicznym. Eksport stanie siň bardziej 

konkurencyjny, a gospodarka nieco mniej importochğonna; 

 skok technologiczny wytworzy dodatkowy impuls inwestycyjny; 

 wzrost wydajnoŜci gospodarki staje siň argumentem za szybszym wzrostem pğac 

realnych (i w konsekwencji szybszym wzrostem konsumpcji); 

 wzrost podatk·w z powodu wyŨszego tempa dziağalnoŜci gospodarczej sprzyja 

wyŨszemu wzrostowi konsumpcji rzŃdowej, bez powiňkszania deficytu budŨetowego; 

 poprawa wyniku handlu zagranicznego wywoğuje presjň na realny efektywny kurs 

walutowy (REER), co wobec stağego kursu nominalnego od 2015 r. przekğada siň na 

dodatkowŃ presjň na wzrost pğac (ale nie na tyle, Ũeby obniŨyĺ rentownoŜĺ poza 

sektorem energetycznym). 

 

Szczeg·ğowŃ charakterystykň efekt·w makroekonomicznych tego scenariusza zawiera  

Tabela 3. 

  

 

                                                 
6
 Poprzez wzrost cağkowitej produkcyjnoŜci czynnik·w (TFP ï total factor productivity). 



%ËÏÎÏÍÉÃÚÎÙ ÐÏÔÅÎÃÊÁč ÐÒÏÄÕËÃÊÉ ÇÁÚÕ čÕÐËÏ×ÅÇÏ × 0ÏÌÓÃÅ 
 

 16 

Tabela 3 Charakterystyka scenariusza przyŜpieszonego rozwoju w por·wnaniu ze 

scenariuszem bazowym. 

 

SCENARIUSZ PRZYSPIESZONEGO ROZWOJU j.m. 2012-2018 2019-2025 2012-2025

Poszukiwania gazu

wartoŜĺ inwestycji mld PLN 2,4 0,0 2,4

zatrudnienie (Ŝrednio w roku)tys.os·b0,9 0,0 0,4

Odwierty rozponawcze przeksztağcone w eksploatacyjne

liczba 65 175 240

wartoŜĺ inwestycji mld PLN 2,6 6,7 9,3

zatrudnienie (Ŝrednio w roku)tys.os·b1,0 3,2 2,1

Nowe odwierty eksploatacyjne

liczba 30 1 000 1 030

wartoŜĺ inwestycji mld PLN 1,4 43,4 44,9

zatrudnienie (Ŝrednie w roku)tys.os·b0,4 11,9 6,1

Inwestycje dotyczŃce poszukiwaŒ i wydobycia gazu

 ğupkowego ğŃcznie (inwestycje ğupkowe)

Zatrudnienie zwiŃzane z poszukiwaniami i wydobyciem

gazu ğupkowego ğŃcznie (zatrudnienie ğupkowe)

WielkoŜci nominalne

PKB mld PLN 15,7 577,0 592,6

Konsumpcja gosp.domowych mld PLN 7,7 193,0 200,7

Konsumpcja publiczna mld PLN 2,7 98,5 101,2

Inwestycje mld PLN 17,3 514,1 531,4

ğupkowe mld PLN 6,5 50,1 56,6

"elektro" mld PLN 0,7 117,2 117,9

pozostağe mld PLN 10,1 346,8 357,0

Dynamika realna

PKB pkt. proc. 0,03 0,81 0,42

Konsumpcja gosp.domowych pkt. proc. 0,02 0,48 0,25

Konsumpcja publiczna pkt. proc. 0,03 0,81 0,42

Inwestycje pkt. proc. 0,16 2,58 1,36

PracujŃcy tys.os·b12,0 218,6 115,3

Zatrudnienie ğupkowe tys.os·b2,2 15,1 8,6

Zatrudnienie pozostağe tys.os·b9,8 203,5 106,7

Stopa bezrobocia pkt. proc. -0,09 -1,55 -0,82

Dochody do dyspozycji - dynamika realna pkt. proc. 0,02 0,48 0,25

WielkoŜci nominalne

Finansowanie inwestycji mld PLN 17,3 514,1 531,4

FDI mld PLN 2,4 77,3 79,8

ğupkowe + "elektro" mld PLN 2,4 77,3 79,8

pozostağe mld PLN 0,0 0,0 0,0

Krajowe + zagraniczne (finansowe) mld PLN 14,8 436,8 451,6

ğupkowe mld PLN 4,7 90,0 94,6

poza-ğupkowe mld PLN 10,1 346,8 357,0

WielkoŜci nominalne

Podatki mld PLN 2,4 84,4 86,8

PIT + pozostağe mld PLN 0,5 13,6 14,1

Podatki poŜrednie minus dotacjemld PLN 1,9 70,3 72,2

CIT ğupkowy mld PLN 0,0 0,5 0,5

MnoŨniki

mnoŨnik inwestycji ğupkowych i "elektro"1,4 2,1 2,0

mnoŨnik zatrudnienia ğupkowego 4,5 13,5 12,3

ZağoŨenia dotyczŃce poszukiwaŒ i wydobycia gazu ğupkowego

mld PLN 6,5 50,1 56,6

Efekty ekonomiczne (r·Ũnica w stosunku do scenariusza bazowego)

suma dla okresu

tys.os·b, 

Ŝrednio w roku
2,2 15,1 8,6

Ŝrednio w roku

Ŝrednio w roku

suma dla okresu

suma dla okresu

 
Uwaga: Tabela przedstawia r·Ũnicň w stosunku do scenariusza bazowego. ZağoŨenia dotyczŃce poszukiwaŒ i 

wydobycia gazu ğupkowego stanowiŃ jednoczeŜnie wielkoŜci nominalne, jak i r·Ũnicň w stosunku do 

scenariusza bazowego, kt·ry nie zakğada rozwoju sektora gazu ğupkowego. 

ťr·dğo: Prognoza CASE przy uŨyciu modelu CASE-Doradcy.
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NajwaŨniejsze wnioski 

 

1. W scenariuszu bazowym (scenariusz ĂBASEò) polska gospodarka rozwija siň w okresie 

prognozy w Ŝrednim tempie 3,9% rocznie, przy czym wzrost ten w latach 2012-2018 jest 

nieco wyŨszy (4,0%) niŨ w okresie 2018-2025 (3,7%). JednoczeŜnie, wraz z osğabieniem 

niekt·rych czynnik·w wzrostu, tempo to jest nieco niŨsze niŨ osiŃgane w minionej 

dekadzie przed kryzysem finansowym (Ŝrednio 4,2% w latach 2000-2008).   

 

2. W scenariuszu umiarkowanego wzrostu (scenariusz ĂSLOWò) oszacowana ŜcieŨka 

inwestycji ğupkowych to w latach 2012-2025 ğŃcznie blisko 27 mld PLN w cenach 

bieŨŃcych. Poprzez tworzenie nowych miejsc pracy i dochod·w ludnoŜci bezpoŜrednio w 

sektorze ğupkowym oraz efekty mnoŨnikowe, przekğadajŃce siň na pozostağŃ czňŜĺ 

gospodarki, obserwujemy nieco wyŨszy wzrost inwestycji, konsumpcji i PKB niŨ w 

scenariuszu bazowym. W rezultacie, impuls inwestycji ğupkowych przekğada siň na 

zwiňkszenie Ŝredniej dynamiki PKB dopiero w podokresie 2019-2025: o 0,09 pkt. proc.; 

w podokresie 2012-2018 bňdzie trzykrotnie mniejszy: 0,03 pkt. proc. Inwestycje ğupkowe 

w scenariuszu umiarkowanego wzrostu generujŃ nowe miejsca pracy (2,2 tys. os·b w 

podokresie 2012-2018 oraz 6,1 tys. w latach 2019-2025). W wyniku efekt·w poŜrednich 

dodatkowe zatrudnienie powstanie w innych sektorach gospodarki (niecağe 10 tys. w 

latach 2012-2018 oraz kolejne 48 tys. w latach 2019-2025). To daje mnoŨnik zatrudnienia 

ğupkowego na poziomie 4,4 w pierwszym podokresie oraz 7,9 w latach 2019-2025, kiedy 

to inwestycje wydobywcze wystŃpiŃ w kaŨdym roku. Dziňki temu stopa bezrobocia 

bňdzie niŨsza niŨ w scenariuszu bazowym Ŝrednio o odpowiednio 0,1 pkt. proc. i 0,4 pkt. 

proc. w poszczeg·lnych podokresach. Z powodu wyŨszego wzrostu gospodarczego 

wpğywy do budŨetu z tytuğu podatk·w poŜrednich i PIT, a takŨe podatku CIT od sektora 

ğupkowego sŃ wyŨsze niŨ w scenariuszu bazowym ğŃcznie o ponad 20 mld PLN w cağym 

okresie projekcji. 

 

3. W scenariuszu zwiňkszonych bezpoŜrednich inwestycji zagranicznych (scenariusz ĂFDIò) 

strumieŒ inwestycji ğupkowych jest wiňkszy niŨ w scenariuszu ĂSLOWò o ok. 10 mld 

PLN w cağym prognozowanym okresie. Wywoğuje to nieco silniejsze efekty bezpoŜrednie 

i mnoŨnikowe niŨ w scenariuszu ĂSLOWò. Zwiňkszone inwestycje ğupkowe w tym 

scenariuszu oznaczajŃ wiňksze zaangaŨowanie kapitağu zagranicznego w formie 

bezpoŜrednich inwestycji (FDI) ğŃcznie o ponad 16 mld PLN. W efekcie wzrost 
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gospodarczy wyniesie Ŝrednio 3,8% rocznie i bňdzie wyŨszy niŨ w scenariuszu ĂBASEò o 

0,13 pkt. proc. rocznie w okresie 2019-25. Zwiňkszone inwestycje ğupkowe stworzŃ 

dodatkowe miejsca pracy (9,1 tys. os·b w okresie 2019-2025), a poprzez efekty poŜrednie 

ï kolejne 58 tys. (mnoŨnik zatrudnienia ğupkowego na poziomie 6,4). Wzrost przychod·w 

z tytuğu podatk·w poŜrednich, PIT oraz CIT od zysk·w ğupkowych w por·wnaniu ze 

scenariuszem bazowym wyniesie w cağym okresie projekcji 24,3 mld PLN. 

 

4. Scenariusz przyspieszonego rozwoju (scenariusz ĂFAST+TFPò) jest najbardziej 

dynamiczny, gdyŨ opr·cz najbardziej intensywnego strumienia inwestycji Ăğupkowychò 

(ğŃcznie na poziomie blisko 57 mld PLN w okresie projekcji) zakğada wykorzystanie 

wynikajŃcych z niego duŨych zasob·w gazu do przyspieszenia modernizacji urzŃdzeŒ 

wytw·rczych w sektorze energetyczno-ciepğowniczym. Inwestycje te, kt·re ze wzglňdu na 

swojŃ skalň musiağyby zostaĺ objňte szerokim programem wsparcia, szacujemy na 

poziomie 118 mld PLN ğŃcznie w okresie 2018-2025. Zmiana technologiczna, kt·ra 

zostanie wywoğana procesem modernizacji sektora energetyczno-ciepğowniczego stanie 

siň kolejnym czynnikiem dynamizujŃcym wzrost gospodarczy. ZağoŨone bezpoŜrednie 

inwestycje zagraniczne dostarczŃ finansowanie na kwotň  wyŨszŃ niŨ w scenariuszu 

bazowym o blisko 80 mld PLN. W rezultacie wzrost gospodarczy w scenariuszu 

ĂFAST+TFPò zwiňkszy siň Ŝrednio o 0,8 pkt. proc. rocznie w okresie 2019-25 w 

por·wnaniu ze scenariuszem bazowym. ĞŃczny przyrost liczby pracujŃcych w okresie 

2019-2025 bňdzie wyŨszy Ŝrednio w roku o 219 tys. os·b niŨ w scenariuszu bazowym, w 

tym o 15 tys. bezpoŜrednio w zwiŃzku z poszukiwaniem i wydobyciem gazu ğupkowego. 

R·Ũnica (204 tys.) to miejsca pracy powstağe w innych sektorach. MnoŨnik zatrudnienia 

ğupkowego (13,5 w latach 2019-2025) nie jest jednak por·wnywalny z poprzednimi 

scenariuszami, gdyŨ uwzglňdnia on dodatkowo wzrost zatrudnienia wynikajŃcy z 

modernizacji sektora energetyczno-ciepğowniczego oraz takŨe z impulsu rozwojowego 

spowodowanego zmianŃ technologicznŃ. W rezultacie stopa bezrobocia ulegnie obniŨeniu 

w stosunku do scenariusza bazowego Ŝrednio o 1,6 pkt. proc. w latach 2019-25 (czyli do 

poziomu 4-5% w latach 2024-25). NaleŨy przy tym zaznaczyĺ, Ũe najwiňkszy wpğyw na 

powyŨsze wyniki ma realizacja programu modernizacji urzŃdzeŒ wytw·rczych 

(inwestycje Ăelektroò). Podatki poŜrednie w tym okresie wynikajŃce z wyŨszego wzrostu 

gospodarczego i PIT z powodu wyŨszych dochod·w dağyby dodatkowe wpğywy do 

budŨetu ğŃcznie w kwocie 84 mld PLN. Dodatni wynik finansowy zwiŃzany z 

dziağalnoŜciŃ wydobywczŃ gazu (od 2023 r.) jest Ŧr·dğem przychod·w z tytuğu CIT z tego 
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sektora w wysokoŜci 0,5 mld PLN w latach 2023-25, wiňc ğŃczny strumieŒ przychod·w 

budŨetowych w por·wnaniu ze scenariuszem bazowym zbliŨa siň do 87 mld PLN w 

cağym okresie projekcji.  

 

5. Najbardziej optymistyczny scenariusz przyspieszonego rozwoju daje duŨe korzyŜci 

bezpoŜrednie i poŜrednie. Wzrost podaŨy gazu do 12 mld m3 w 2025 r. (i dalej do 20 mld 

m3 w 2034 r.) stwarza szansň na skok technologiczny poprzez modernizacjň sektora 

energetyczno-ciepğowniczego w przyspieszonym tempie, na podniesienie tempa wzrostu 

gospodarczego (w latach 2019-2025 o blisko 1 pkt. proc. rocznie), stworzenie w tym 

czasie blisko 220 tys. nowych miejsc pracy i wygenerowanie dodatkowych przychod·w 

do budŨetu (co najmniej ponad 80 mld PLN). Potwierdzone zğoŨa gazu ğupkowego 

powinny zainteresowaĺ obcy kapitağ i przyciŃgnŃĺ bezpoŜrednie inwestycje zagraniczne, 

niezbňdne do pokrycia duŨych potrzeb inwestycyjnych. ObecnoŜĺ w strefie euro stwarza 

dodatkowe moŨliwoŜci pozyskania relatywnie taŒszego kapitağu, tak, by gospodarka 

Ăzaakceptowağaò (po odliczeniu zağoŨonych bezpoŜrednich inwestycji zagranicznych) 

stopň inwestycji rzňdu 25% PKB. Realizacja scenariusza przyspieszonego rozwoju jest 

realistyczna
7
, ale wymaga istotnych dziağaŒ na szczeblu rzŃdowym. NaleŨy do nich 

zaliczyĺ podjňcie jak najszybciej przygotowaŒ do zorganizowania procesu modernizacji 

sektora energetyczno-ciepğowniczego, doprowadzenia do wejŜcia do strefy euro, a takŨe 

stworzenia warunk·w sprzyjajŃcych napğywowi bezpoŜrednich inwestycji zagranicznych  

i transferowi nowych technologii. 

                                                 
7
 JeŨeli wyniki poszukiwaŒ bňdŃ obiecujŃce i zostanŃ potwierdzone w eksploatacji. 
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Rozdziağ 1. Scenariusze rozwoju poszukiwaŒ i wydobycia gazu ziemnego ze 

zğ·Ũ ğupkowych w Polsce w latach 2012-2025 

 

1.1. Wprowadzenie i uwagi metodyczne 

 

W ramach projektu wyznaczone zostağy dwa zasadnicze cele badawcze. Pierwszym 

celem byğo stworzenie realistycznych scenariuszy rozwoju produkcji gazu ğupkowego do roku 

2025 wraz z okreŜleniem poziomu niezbňdnych w kaŨdym wariancie wydatk·w 

inwestycyjnych. Drugim celem byğo zbadanie efekt·w makroekonomicznych w 

poszczeg·lnych scenariuszach rozwoju podsektora gazu ğupkowego, kt·ry dopiero tworzy siň 

w Polsce. W chwili obecnej w Polsce nie ma ani jednego odwiertu eksploatacyjnego, a 

podsektor znajduje siň nadal we wczesnej fazie rozpoznawczo-poszukiwawczej. Najwiňksze 

wyzwanie badawcze przy tworzeniu scenariuszy polegağo wiňc na przygotowaniu propozycji 

moŨliwych wariant·w rozwoju nowego podsektora gospodarki, kt·ry obecnie nie istnieje.  

 

Zbudowanie scenariuszy rozwoju podsektora gazu ğupkowego wymagağo okreŜlenia wielu 

szczeg·ğowych parametr·w kosztowych, produkcyjnych i popytowych wraz z 

uwzglňdnieniem specyficznych dla Polski uwarunkowaŒ regulacyjnych, geopolitycznych i 

przestrzennych. BudujŃc scenariusze korzystaliŜmy z r·Ũnych Ŧr·değ informacji. CzňŜĺ z nich 

stanowiğy publicznie dostňpne raporty branŨowe, materiağy konferencyjne oraz artykuğy 

naukowe, kt·rych dynamiczny przyrost w ostatnim okresie odzwierciedla rosnŃce 

zainteresowanie niekonwencjonalnymi Ŧr·dğami gazu. Kluczowe, z punktu widzenia 

realizacji cel·w projektu, sŃ dane pochodzŃce z przedsiňbiorstw, zebrane przez zesp·ğ CASE  

oraz opracowania zam·wione u ekspert·w  zewnňtrznych wsp·ğpracujŃcych z nami w ramach 

projektu. 

 

Za realistyczne zostağy uznane scenariusze, kt·re sŃ osiŃgalne w tym znaczeniu, iŨ 

przechodzŃ testy r·Ũnorodnych ograniczeŒ wystňpujŃcych w procesie wydobycia i sprzedaŨy 

gazu ğupkowego. Do najwaŨniejszych ograniczeŒ wziňtych pod uwagň w analizie naleŨŃ: 

 Ograniczenia zwiŃzane z wydajnoŜciŃ i cyklem Ũycia pojedynczego otworu. 

 Ograniczenia zwiŃzane z iloŜciŃ wierconych otwor·w w zwiŃzku z charakterystykŃ 

obszar·w koncesyjnych w Polsce, dostňpnoŜciŃ sprzňtu wiertniczego oraz 

przeszkolonych kadr. 
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 Ograniczenia zwiŃzane z finansowaniem inwestycji w poszukiwania i wydobycie gazu 

ğupkowego. 

 Ograniczenia zwiŃzane z wpğywem dodatkowego wydobycia na ŜcieŨkň cen gazu, z 

uwzglňdnieniem krajowego bilansu gazowego.  

 Ograniczenia zwiŃzane z biznesowŃ opğacalnoŜciŃ inwestycji. ZağoŨono, iŨ nie 

przesŃdzajŃc rentownoŜci projekt·w gazowych realizowanych na poszczeg·lnych 

koncesjach, realistyczny scenariusz musi zapewniaĺ zadowalajŃcŃ stopň zwrotu na 

poziomie cağej branŨy. RentownoŜĺ mierzyliŜmy przy pomocy wewnňtrznej stopy 

zwrotu (IRR). 

 Ograniczenia zwiŃzane z otoczeniem regulacyjnym i postňpowaniem 

administracyjnym w zakresie przyznawania koncesji. 

 Ograniczenia popytowe, wynikajŃce z moŨliwoŜci ulokowania dodatkowych 

wolumen·w gazu w krajowym systemie energetycznym i skali inwestycji potrzebnych 

do przeksztağcenia potencjalnego popytu w popyt realny. 

 KaŨdy z rozwaŨanych scenariuszy uwzglňdnia ponadto efekty zwiŃzane z redukcjŃ 

koszt·w odwiert·w w czasie, wynikajŃce z krzywej uczenia siň oraz efekt·w skali. 

Wybrane scenariusze  ĂmieszczŃ siňò we wszystkich wymienionych wyŨej ograniczeniach. 

Dla kaŨdego scenariusza opracowaliŜmy zestaw osiŃgalnych warunk·w, kt·re naszym 

zdaniem powinny byĺ speğnione, aby dany scenariusz siň zmaterializowağ. Pragniemy jednak 

zwr·ciĺ uwagň, Ũe nasza analiza nie kwantyfikuje prawdopodobieŒstwa realizacji Ũadnego ze 

scenariuszy.  

 

WielkoŜci okreŜlajŃce poszczeg·lne ograniczenia dla scenariuszy staraliŜmy siň przede 

wszystkim zaczerpnŃĺ z rynku polskiego, uznajŃc je za najbardziej adekwatne. Jednak w 

przypadku gazu ğupkowego podejŜcie to jest moŨliwe tylko w ograniczonym zakresie ze 

wzglňdu na brak rodzimej historii wydobycia gazu ze zğ·Ũ niekonwencjonalnych. 

BezpoŜrednio z polskiego rynku zebrano wiňc informacje o jednostkowych kosztach wierceŒ 

poszukiwawczych i ich pracochğonnoŜci oraz informacje o obligatoryjnych zobowiŃzaniach w 

zakresie liczby odwiert·w na wszystkich koncesjach poszukiwawczych w Polsce. W tym 

kontekŜcie bardzo waŨnym uzupeğnieniem wiedzy byğa analiza doŜwiadczeŒ amerykaŒskich z 

poczŃtkowej fazy rozwoju wydobycia gazu ze zğ·Ũ ğupkowych, zwğaszcza w zakresie 
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spodziewanej produkcyjnoŜci i cyklu Ũycia odwiertu oraz spodziewanych efekt·w krzywej 

uczenia siň. Na tej podstawie, stosujŃc konserwatywne wsp·ğczynniki korygujŃce, mogliŜmy 

przez analogiň okreŜliĺ oczekiwane poczŃtki wydobycia w Polsce.  

 

AnalizujŃc historiň sektora gazu ğupkowego w USA doszliŜmy do wniosku, Ũe poczŃtki 

wydobycia gazu ğupkowego w Polsce bňdŃ siň pod kilkoma wzglňdami r·Ũniğy od poczŃtk·w 

wydobycia w USA: 

 W Polsce moŨna spodziewaĺ siň zaangaŨowania od razu najnowoczeŜniejszych 

technologii wiertniczych. 

 IloŜĺ potrzebnego sprzňtu wiertniczego oraz czynnik ludzki mogŃ byĺ wŃskim 

gardğem jedynie w kr·tkim okresie pierwszych 2 lat eksploatacji. 

 Zastosowanie najnowoczeŜniejszych technologii wiertniczych spowoduje, Ũe w Polsce 

bňdzie obowiŃzywağa bardziej pğaska krzywa uczenia siň. Spodziewany spadek 

koszt·w wierceŒ nie bňdzie tak duŨy jak miağo to miejsce w USA, ze wzglňdu na 

dokonany juŨ postňp technologiczny. Rezerwy kosztowe w innowacjach 

organizacyjnych bňdŃ mniejsze niŨ rezerwy wynikajŃce z typowej ekonomii skali 

(innowacje procesowe). 

 Maksymalna produkcyjnoŜĺ otworu w Polsce bňdzie mniejsza niŨ w USA, ze wzglňdu 

na trudniejsze warunki geologiczne. ZağoŨyliŜmy konserwatywnie, Ũe bňdzie ona 

wynosiĺ okoğo 50-60% produkcyjnoŜci amerykaŒskiej.  

 Cykl Ũycia otworu eksploatacyjnego w obu krajach bňdzie zbliŨony. Statystyczna 

analiza cyklu Ũycia otwor·w, wykonana na duŨej (ponad 10 tys.) liczbie odwiert·w z 

USA, pozwoliğa oszacowaĺ dğugoŜĺ Ũycia otworu oraz okreŜliĺ wypğywy gazu w 

poszczeg·lnych latach w ujňciu procentowym w stosunku do wydobycia 

poczŃtkowego. Cykl ten wykorzystany zostağ do obliczenia wolumenu produkcji gazu 

w poszczeg·lnych scenariuszach w Polsce.  

SyntetycznŃ charakterystykň informacji kt·re zebraliŜmy na potrzeby realizacji projektu 

zawiera Tabela 4. 

 

Tabela 4 Rodzaje danych zebranych w ramach projektu w poszczeg·lnych analizach. 
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Analiza koszt·w i 

pracochğonnoŜci odwiert·w 

poszukiwawczych w Polsce 

 koszt poszukiwaŒ (geofizyka i interpretacja danych); 

 koszt jednostkowy odwiertu pionowego i poziomego; 

 koszt pobierania rdzenia i analizy danych; 

 koszt serwis·w i utylizacji odwiertu; 

 koszt szczelinowania; 

 pracochğonnoŜĺ w osobodniach; 

Analiza zobowiŃzaŒ 

koncesyjnych 

 liczba odwiert·w poszukiwawczych na wszystkich 

koncesjach w Polsce, w podziale na lata, wraz z 

szacunkowym kosztem ich realizacji; 

Analiza doŜwiadczeŒ 

amerykaŒskich 

 cykl Ũycia otworu; 

 zmiany wydobycia rocznego; 

 stosunek odwiert·w produkcyjnych do dry-spot; 

Analiza popytu na gaz w 

Polsce 

 popyt niezrealizowany w gospodarstwach domowych; 

 moc zainstalowana gazowych blok·w energetycznych w 

fazie realizacji; 

 moc zainstalowana gazowych blok·w energetycznych w 

fazie plan·w inwestycyjnych; 

 inne moŨliwoŜci wzrostu zuŨycia gazu ziemnego; 

Analiza regulacyjna  aktualne oraz planowane regulacji dotyczŃcych  geologii 

i g·rnictwa w sektorze gazowym; 

 koszty opğat publiczno-prawnych zwiŃzanych z 

poszukiwaniem niekonwencjonalnych zğ·Ũ gazu; 

 spodziewane opğaty zwiŃzane z eksploatacjŃ 

niekonwencjonalnych zğ·Ũ gazu; 
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Analiza scenariuszowa  ŜcieŨka cen gazu; 

 wydobycie w mln m3 gazu; 

 dodatkowe zatrudnienie kreowane przez gaz ğupkowy; 

 koszty wydobycia; 

Analiza (projekcja) 

makroekonomiczna 

 produkcja globalna, zatrudnienie, PKB; 

 czynniki popytowe PKB: konsumpcja gospodarstw 

domowych, inwestycje; 

 dochody ludnoŜci; 

 potencjalny eksport i potencjalny import wynikajŃcy z 

szacunku bilansu popytu i podaŨy gazu w kraju; 

 szacunek przychod·w budŨetu paŒstwa z tytuğu opğat. 

ťr·dğo: Opracowanie wğasne 
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1.2. Planowanie i charakterystyka scenariuszy 

 

 Obecnie poszukiwania gazu ziemnego ze zğ·Ũ ğupkowych znajdujŃ siň w Polsce w 

fazie poczŃtkowej ï w stadium przygotowaŒ do przyŜpieszonego rozpoznawania zasob·w. 

JednakŨe, mimo braku wielu istotnych informacji (np. lokalizacja najlepszych zasob·w, 

najbardziej wydajnej regionalnej metody eksploatacji), skromnej bazy techniczno-sprzňtowej 

(w relacji do potencjalnych potrzeb) oraz niewystarczajŃcych doŜwiadczeŒ i wysokich (w 

relacji do osiŃgniňĺ amerykaŒskich i kanadyjskich) koszt·w poszukiwaŒ i eksploatacji, 

zebrağa siň w Polsce grupa znaczŃcych inwestor·w (37 firm inwestor·w bezpoŜrednich z 19 

grup kapitağowych). CzňŜĺ z nich juŨ rozpoczňğa lub rozpocznie (jeszcze w 2012 roku) prace 

poszukiwawczo-rozpoznawcze w celu udokumentowania zğoŨa i opracowania tzw. projektu 

zagospodarowania zğoŨa. Przyjňcie takiego projektu przez Organ Koncesyjny (Minister 

środowiska) bňdzie podstawŃ do wystŃpienia przez Inwestora o koncesjň na eksploatacjň 

udokumentowanego zğoŨa. 

 

W najbliŨszych latach przewiduje siň rozw·j poszukiwaŒ gazu ğupkowego w Polsce, w tym 

takŨe wykonywanie wstňpnych szczelinowaŒ pionowych i poziomych w celu sprawdzenia 

wydajnoŜci rozpoznawanego zğoŨa. BiorŃc pod uwagň stan aktualny oraz realne moŨliwoŜci 

techniczno-finansowo-eksploatacyjne przyjňto zağoŨenie, Ũe komercyjna eksploatacja gazu 

ziemnego ze zğ·Ũ ğupkowych w Polsce zostanie rozpoczňta najwczeŜniej w 2017 roku. Nie 

przekreŜla to moŨliwoŜci rozpoczňcia wczeŜniejszej eksploatacji na skalň regionalnŃ, 

planowanej zwğaszcza przez firmy krajowe nadzorowane przez skarb paŒstwa. 

 

Niekt·re krajowe firmy paliwowo-energetyczne (np. PGNiG S.A.) wyraziğy opiniň, Ũe bňdŃ 

mogğy rozpoczŃĺ wydobycie gazu ğupkowego na poczŃtku 2015 roku. Teoretycznie 

i praktycznie bňdzie to moŨliwe po przeksztağceniu pozytywnych otwor·w rozpoznawczych 

w odwierty eksploatacyjne (po wykonaniu odwiertu poziomego i wielokrotnego 

szczelinowania). Podobnie, w nastňpnych latach, postŃpiŃ r·wnieŨ inni inwestorzy ï moŨna 

wiec zağoŨyĺ, Ũe wiňkszoŜĺ pionowych odwiert·w rozpoznawczych bňdzie nastňpnie 

uŨytkowana w fazie eksploatacji. Horyzont projekcji 2012-2025 dzielimy wiňc na nastňpujŃce 

etapy: 

 lata 2012-2014, etap przyŜpieszonego rozpoznawania zğ·Ũ gazu ğupkowego; 

 lata 2015-2016, etap wstňpnej eksploatacji, polegajŃcej na przeksztağceniu odwiert·w 

rozpoznawczych w wydobywcze; 
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 lata 2017-2019, etap komercjalizacji wydobycia; 

 od 2020, etap kontynuacji rozwoju. 

Pierwsze dwa etapy (lata 2012-2016) sŃ jednakowe we wszystkich scenariuszach. Istotne 

zmiany przewiduje siň dopiero w kolejnej dekadzie, w okresie kontynuacji rozwoju. 

 

Gğ·wnym czynnikiem r·ŨnicujŃcym i warunkujŃcym zintensyfikowanie eksploatacji gazu 

ğupkowego w Polsce bňdzie wykorzystanie doŜwiadczenia (w tym nowoczesnych technologii 

i sprzňtu) oraz moŨliwoŜci finansowych (inwestycji wg standard·w czoğowych korporacji 

naftowo-gazowych, liczonych w mld USD) najwiňkszych potencjalnych inwestor·w, 

reprezentujŃcych globalne grupy kapitağowe, jak Chevron, Marathon Oil, ConocoPhillips czy 

Talisman Energy. PodobnŃ rolň mogŃ odegraĺ takŨe przedsiňwziňcia inwestycyjne typu joint 

venture sp·ğek z kapitağem krajowym i doŜwiadczonych w poszukiwaniach i eksploatacji firm 

zagranicznych. Zakğadamy, Ũe spodziewane Ămocne wejŜcieò najwiňkszych graczy moŨe byĺ 

szansŃ na przyŜpieszenie i zwiňkszenie wydobycia gazu ğupkowego w Polsce. 

 

Scenariusze rozwoju sŃ projekcjŃ eksperckŃ, kt·rych realizacja nie bňdzie rozpatrywana w 

kategoriach rachunku prawdopodobieŒstwa, ale w kontekŜcie moŨliwoŜci finansowo-

technicznych oraz warunk·w wpğywajŃcych na rozw·j poszukiwaŒ i wydobycia gazu 

ğupkowego w Polsce. Projekcja ekspercka zawiera 3 scenariusze: 

 umiarkowanego wzrostu, 

 zwiňkszonych inwestycji zagranicznych, 

 przyŜpieszonego rozwoju. 

 

Scenariusz umiarkowanego wzrostu  

Jest traktowany jako praktyczne minimum moŨliwe do osiŃgniňcia bez istotnych nowych 

uğatwieŒ i zachňt dla przedsiňbiorc·w zaangaŨowanych w poszukiwania i przygotowujŃcych 

eksploatacjň gazu ğupkowego oraz bez duŨych sukces·w poszukiwawczych (umiarkowana i 

dobra produktywnoŜĺ eksploatowanych zğ·Ũ), ale takŨe bez pogorszenia aktualnych 

warunk·w gospodarowania.  

 

Scenariusz zwiňkszonych inwestycji zagranicznych  

Scenariusz ten zakğada dodatkowo: 

 przyjňcie krajowych regulacji uğatwiajŃcych poszukiwania i eksploatacjň a nastňpnie 

przesyğ wydobytego gazu ğupkowego, 
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 korzystne dla inwestor·w rozwiŃzanie kwestii wprowadzenia royalties lub innego 

rodzaju ŜwiadczeŒ publicznych od wydobywanego gazu ziemnego ze zğ·Ũ 

ğupkowych.
8
 

Skutkiem zwiňkszonych inwestycji moŨe byĺ takŨe spadek koszt·w poszukiwaŒ i wydobycia. 

Zakğada siň takŨe wykorzystanie moŨliwoŜci wsp·lnych inwestycji, a nastňpnie eksploatacji 

gazu ğupkowego, przez doŜwiadczone firmy zagraniczne i krajowe z sektora energetyczno-

paliwowego, co prowadzi do pojawiania siň dodatkowych przyrost·w efektywnoŜci w 

sektorze i w gospodarce, zwiŃzanych z przejmowaniem know-how. Efekty know how w 

peğnej skali pojawiajŃ siň dopiero w kolejnym scenariuszu. Ponadto realizacja tego 

scenariusza bňdzie wymagağa zaplanowania i wdroŨenia odpowiednich regionalnych 

program·w zagospodarowania nowych, duŨych dostaw gazu ziemnego. 

 

Scenariusz przyŜpieszonego rozwoju  

Jest traktowany jako praktyczne maksimum moŨliwe do osiŃgniňcia przy r·wnoczesnym 

wystŃpieniu kilku pozytywnych proces·w, w tym w szczeg·lnoŜci: 

 przyjňcia rozwiŃzaŒ regulacyjnych korzystnych dla inwestor·w (analogicznie jak w 

scenariuszu drugim) lub wprowadzenie 10-15 letniego moratorium (analogicznie jak 

w USA) na pobieranie royalties albo innych ŜwiadczeŒ publicznych o tym 

charakterze; 

 przejmowania na szerokŃ skalň know-how, poprzez intensywnŃ wsp·ğpracň firm 

polskich (wydobywczych i serwisowych) i zagranicznych oraz rozw·j wsp·ğpracy 

nauki z biznesem (technologie wydobycia gazu ğupkowego sŃ wciŃŨ w fazie 

doskonalenia i polska nauka oraz polski biznes mogŃ mieĺ istotny wkğad w ich 

rozw·j).  

 bardzo pomyŜlnego wyniku poszukiwaŒ na niekt·rych koncesjach, zakğadajŃcego 

zlokalizowanie tzw. Ăsweet spotsò, kt·rych eksploatacja bňdzie wyŨej opğacalna; 

 dodatkowego wzrostu inwestycji w celu wykorzystania korzystnych moŨliwoŜci 

eksploatacyjnych. 

BezpoŜrednim skutkiem realizacji tego scenariusza bňdzie kontynuacja obniŨki koszt·w 

poszukiwaŒ i wydobycia oraz spadku cen gazu ze zğ·Ũ ğupkowych. Istotnym ograniczeniem w 

sprawnej realizacji tego scenariusza moŨe okazaĺ siň brak moŨliwoŜci odbioru i przesyğu 

wydobywanego gazu ğupkowego. WielkoŜĺ wydobycia bňdzie wymagağa przygotowania 

                                                 
8
 NajwaŨniejsze jest pobieranie tych nowych opğat (podatku) dopiero po rozpoczňciu sprzedaŨy gazu i w 

wysokoŜci poniŨej stawek ustalonych dla gazu konwencjonalnego (uwzglňdniajŃc obiektywnie wyŨsze koszty) 
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krajowego programu rozwoju, zastosowania i eksportu gazu ziemnego, a nastňpnie jego 

konsekwentnego wdroŨenia. Postulowany ĂProgramò powinien byĺ przedsiňwziňciem 

publiczno-prywatnym.  

 

Scenariusze umiarkowanego wzrostu oraz zwiňkszonych inwestycji zagranicznych sŃ 

ĂzbliŨoneò do siebie, chociaŨ r·ŨniŃ siň wielkoŜciŃ inwestycji, skalŃ udziağu inwestor·w 

zagranicznych a nastňpnie wydobyciem gazu ğupkowego. Natomiast scenariusz 

przyŜpieszonego rozwoju jest bardziej ekspansywny, ale takŨe o wiele trudniejszy do 

realizacji. 

1.2.1. ZağoŨenia og·lne 

PrzyjňliŜmy uzasadnione zağoŨenie, Ũe okres 2012-2014 bňdzie poŜwiňcony realizacji  prac 

poszukiwawczych (geofizycznych i wiertniczych) w celu rozpoznania zğ·Ũ i gromadzenia 

informacji niezbňdnych do wystŃpienia z wnioskiem o koncesjň eksploatacyjnŃ. 

ZobowiŃzania koncesjonariuszy obejmujŃ liczne prace poszukiwawcze, kt·rych syntetyczne 

zestawienie przedstawiono poniŨej.
9
 

                                                 
9
 Peğne zestawienie krajowych zobowiŃzaŒ koncesyjnych w latach 2012-2014 stanowi ZağŃcznik 1 do  

Rozdziağu 1 
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Tabela 5 ZobowiŃzania koncesjonariuszy w zakresie prac poszukiwawczo-

rozpoznawczych w latach 2012-2014- zestawienie syntetyczne. 

 

Rok 

rozpoczňcia Prace 

Liczba 

prac WielkoŜĺ prac Koszty (w tys. USD) 

WartoŜĺ prac 

(w tys. USD) 

2012 

Badania 

sejsmiczne 2D  36 3 256 km2 10/km2 32 560 

Badania 

sejsmiczne 3D  19 1.143 km2 25/km2 28.575 

Odwierty pionowe 

z pobraniem 

rdzenia 76 276,33 km 7 500/ odwiert 570 000 

2013 

Badania 

sejsmiczne 2D  14 450 km2 10/km2 4 500 

Badania 

sejsmiczne 3D  17 870km2 25/km2 21 750 

Odwierty pionowe 

z pobraniem 

rdzenia 20 67,20 km 7 500/ odwiert 150 000 

2014 

Badania 

sejsmiczne 2D  10 800 km2 10/km2 8 000 

Badania 

sejsmiczne 3D  7 370 km2 25/km2 9 250 

Odwierty pionowe 

z pobraniem 

rdzenia 27 101,23 km 7 500/ odwiert 202 500 

 

                                                                                                                         Razem 1 027 135 
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ĞŃcznie lata 

2012-2014 

Badania 

sejsmiczne 2D  60 4 506 km2 10/km2 45 060 

Badania 

sejsmiczne 3D  43 2383 km2 25/km2 59 575 

Odwierty 

pionowe z 

pobraniem 

rdzenia 123 444,76 km 7 500/ odwiert 922 500 

    Razem 1 027 135 

ťr·dğo: Opracowanie wğasne na p[odstawie informacji o koncesjach poszukiwawczo-rozpoznawczych wg  stanu 

na 30 kwietnia 2012r.  

 

PowyŨszy zakres prac rozpoznawczych bňdzie ulegağ zmianom idŃcym zar·wno w kierunku 

ich zwiňkszenia (nowe koncesje oraz zgğoszone zmiany rozszerzajŃce dotychczasowy zakres 

prac) jak i w kierunku spadku okreŜlonych prac (w pierwszym kwartale 2012 r. ekspirowağy 

pierwsze koncesje poszukiwawcze ï koncesjonariusze nie przeprowadzili rozpoznania zğ·Ũ). 

W tej sytuacji  przyjmujemy umownŃ kwotň 700 mln USD jako ğŃczny koszt prac 

poszukiwawczych, kt·ry nie zostanie pokryty p·Ŧniej w wyniku eksploatacji odwiert·w, 

pierwotnie przeznaczonych do rozpoznania zğoŨa. Przyjmujemy teŨ, Ũe wiňkszoŜĺ nakğad·w 

na wiercenia poszukiwawcze zostanie w przyszğoŜci zwr·cona dziňki przeksztağceniu 

odwiert·w rozpoznawczych w eksploatacyjne ï co jest praktykŃ powszechnie stosowanŃ w 

gazownictwie. 

 

JednŃ z trudniejszych decyzji merytorycznych byğo ustalenie dğugoletniej struktury 

wydobycia gazu ziemnego ze zğ·Ũ ğupkowych w Polsce. Ostatecznie, po wielu konsultacjach, 

przyjňto poniŨsze zağoŨenia, dotyczŃce % struktury wielkoŜci wydobycia z eksploatowanych 

odwiert·w. (por. tabela 1.3. poniŨej). Taka struktura wydobycia powinna byĺ 

reprezentatywna w Polsce za kilka lat, po rozpoczňciu eksploatacji komercyjnej gazu 

ğupkowego. Zmiany w strategii wydobycia idŃ, zdaniem ekspert·w amerykaŒskich, w 

kierunku zwiňkszenia wydobycia z 1 odwiertu pionowego. Dlatego naleŨy oczekiwaĺ 

upowszechnienia powt·rnego szczelinowania i wydğuŨenia okresu eksploatacji.
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Tabela 6 Struktura (%) wydobycia gazu ğupkowego z nowych odwiert·w 

eksploatacyjnych. 

 

Lata Procent wydobycia w pierwszym roku 

 

I rok 

II rok 

III rok 

IV rok 

V rok 

VI rok 

VII rok 

VIII rok 

IX rok 

X rok 

 

100% 

80% 

40% i powt·rne szczelinowania 

80% 

50% 

30%
10

 

20% 

15% 

10% 

likwidacja 

 

ťr·dğo: ZağoŨenia wğasne na podstawie analizy statystyk amerykaŒskich. 

 

R·wnoczeŜnie przyjňto, Ũe Ŝrednia produkcyjnoŜĺ odwiert·w eksploatacyjnych bňdzie 

wiňksza niŨ przeksztağcanych odwiert·w poszukiwawczych ï przyjmuje siň ŜredniŃ rocznŃ 

wielkoŜĺ wydobycia w pierwszym roku eksploatacji wynoszŃcŃ: 

 12 mln mį dla odwiert·w przeksztağcanych, 

 15 mln mį  dla odwiert·w eksploatacyjnych. 

SŃ to zağoŨenia ostroŨne, wg kt·rych Ŝrednia produkcyjnoŜĺ wydobycia gazu ğupkowego w 

Polsce wyniesie ok. 50-60% rezultat·w osiŃganych w USA i Kanadzie. Przykğadowo, 

wieloletnia Ŝrednia dla zğoŨa Barnett wyniosğa ok. 25 mln mį rocznie z jednego odwiertu. 

Istotnym zağoŨeniem og·lnym byğo przyjňcie odpowiednich koszt·w i cen. Proponowane 

poczŃtkowe koszty zostağy oparte na aktualnych cenach usğug. Nastňpnie zakğadamy, Ũe w 

miarň wzrostu wielkoŜci inwestycji oraz postňpu technicznego i kwalifikacji kadr bňdzie 

moŨliwy stopniowy spadek jednostkowych nakğad·w inwestycyjnych.  

 

  

                                                 
10

 W przyszğoŜci ewentualnie kolejne szczelinowania, jeŨeli po 2010 roku nastŃpiŃ nowe korzystne zmiany w 

technologii wydobycia gazu ğupkowego w Polsce. 
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Tabela 7 Przewidywane zmiany koszt·w inwestycji w poszukiwania i eksploatacjň gazu 

ziemnego ze zğ·Ũ ğupkowych. 

 

Rodzaje prac 

Koszty 

poczŃtkowe 

(mln USD) 

Koszty (mln USD) w latach: 

2022-2030 od 2031 r.
11

 

a) wiercenie z 

pobieraniem rdzenia 

(otw·r rozpoznawczy) 

7,5 7,0 6,0 

b) przeksztağcenie 

otworu rozpoznawczego 

w odwiert 

eksploatacyjny  

4,5 3,5 3,0 

c) nowy odwiert 

eksploatacyjny 
12 10,5 9,0 

d) powt·rne 

szczelinowanie 
3,5 2,5 2,0 

e) partycypacja w 

kosztach budowy 

kopalni oraz likwidacja 

odwiertu 

1,5 1,0 1,0 

RAZEM 17 14 12 

ťr·dğo: ZağoŨenia wğasne. 

 

Przyjňte wartoŜci sŃ szacunkami konserwatywnymi, uwzglňdniajŃcymi specyfikň zğ·Ũ 

krajowych ï poğoŨonych na poziomie ok. 3,5 km pod powierzchniŃ ziemi. ProponujŃc zmiany 

cen (cena hurtowa, ex works
12
) gazu ziemnego ze zğ·Ũ ğupkowych wziňto pod uwagň dwie 

tendencje: 

 wzrost uzaleŨnienia UE od importu gazu ziemnego; 

 wzrost moŨliwoŜci zaopatrzenia UE w gaz ziemny, dostarczany w formie LNG, 

przez nowych producent·w (USA, kraje afrykaŒskie). 

                                                 
11

 Dotyczy tylko scenariusza 3 (przyspieszonego rozwoju). 
12

 Cena sprzedaŨy z kopalni gazu ziemnego ze zğ·Ũ ğupkowych (odbi·r na punkcie pomiarowo-kontrolnym). 
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UwzglňdniajŃc te zmiany zağoŨono stağy, lecz umiarkowany spadek cen gazu ze zğ·Ũ 

krajowych wynoszŃcy: 

 

Tabela 8 Przewidywana Ŝrednia cena krajowa gazu ziemnego. 

 

średnia cena krajowa za 1 000 mį w USD Lata 

420 

360 

300 

260 

2015-2020 

2021-2025 

2026-2030 

po 2031 

ťr·dğo: ZağoŨenia wğasne. 

 

Pozostağe zağoŨenia og·lne przedstawiamy poniŨej: 

 Przyjňto uproszczony rachunek nakğad·w i efekt·w (wielkoŜĺ wydobycia) 

inwestycyjnych. 

 Przyjňto, Ũe krajowe zasoby wydobywalne gazu ziemnego w zğoŨach ğupkowych 

wynoszŃ co najmniej 1 bilion mį i w zwiŃzku z tym nawet w scenariuszu 

przyspieszonego rozwoju posiadane zasoby wystarczŃ na dğugoletniŃ eksploatacjň. 

 Uwzglňdniono specyfikň polskiego terytorium (wzglňdnie wiňksze zaludnienie i 

powierzchnia obszar·w chronionych) i dlatego nie przekracza siň liczby 300 nowych 

odwiert·w eksploatacyjnych rocznie. 

 Generalnie przyjňto zağoŨenia ostroŨne oraz wielkoŜci i wskaŦniki istotnie niŨsze od 

osiŃganych w USA w por·wnaniach wieloletnich lub odpowiednio w okresie 

pionierskiego rozwoju wydobycia gazu ğupkowego. 

1.2.2. Nakğady inwestycyjne 

Jak juŨ wspominano, okres 2012-2016 jest taki sam we wszystkich scenariuszach. Nastňpnie 

moŨe rozpoczŃĺ siň zr·Ũnicowanie wartoŜci i jakoŜci inwestycji i w Ŝlad za tym odpowiednie 

zwiňkszenie wielkoŜci wydobycia. JednakŨe w wybranych scenariuszach zağoŨono ostroŨnie 

poczŃtek zr·Ũnicowania inwestycji od 2020 roku. 

 

PrzewidywanŃ w poszczeg·lnych latach liczbň otwor·w rozpoznawczych przeksztağconych w 

eksploatacyjne oraz nowych odwiert·w eksploatacyjnych, przedstawiono w tabelach poniŨej. 
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Tabela 9 Liczba otwor·w rozpoznawczych przeksztağconych w eksploatacyjne w trzech, 

zakğadanych scenariuszach. 

Lata 

Wariant 

umiarkowanego 

wzrostu 

Wariant zwiňkszonych 

inwestycji 

zagranicznych 

Wariant 

przyspieszonego 

rozwoju 

2015 5 5 5 

2016 15 15 15 

2017 20 20 20 

2018 25 25 25 

2019 25 25 25 

2020 25 25 25 

2021 25 25 25 

2022-2034 20 25 25 

ťr·dğo: ZağoŨenia wğasne 

 

Tabela 10 Liczba nowych odwiert·w eksploatacyjnych. 

Lata 

Wariant 

umiarkowanego 

wzrostu 

Wariant zwiňkszonych 

inwestycji 

zagranicznych 

Wariant 

przyspieszonego 

rozwoju 

2015 0 0 0 

2016 0 0 0 

2017 10 10 10 

2018 20 20 20 

2019 30 30 30 

2020 40 70 70 

2021 40 80 80 

2022 40 80 130 

2023 40 80 180 

2024 40 80 230 

2025-2034 40 80 280 

ťr·dğo: ZağoŨenia wğasne 

 

Zgodnie z przyjňtymi zağoŨeniami, liczba nowych odwiert·w eksploatacyjnych nie przekracza 

300 rocznie (305 ğŃcznie z przeksztağconymi). Z jednej strony to niewiele w por·wnaniu do 

osiŃgniňĺ amerykaŒskich i kanadyjskich, ale z drugiej strony to wielokrotnie wiňcej w 

por·wnaniu do stanu obecnego i obecnej Ŝredniej z oczekiwaŒ na najbliŨsze lata. 

1.2.3. Syntetyczna charakterystyka wydobywczo-kosztowa scenariuszy 

Syntetyczna charakterystykň wynik·w przedstawiamy poniŨej w tabelach: 
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Tabela 11 Wariant umiarkowanego wzrostu. 

 j.m. 2015 2020 2022 2025 2030 2034 

Liczba odwiert·w 

rozpoznawczych 

przeksztağconych w 

eksploatacyjne 

szt. 5 25 20 20 20 20 

Liczba nowych 

odwiert·w 

eksploatacyjnych 

szt. 0 40 20 40 40 40 

ĞŃczne koszty mln USD 60 938 948 795 845 840 

Roczna wielkoŜĺ 

wydobycia 
mln m3 60 2 160 2 982 3 519 3 570 3 570 

ĞŃczne przychody mln USD 25 907 1 074 1 267 1 071 1 071 

Wynik (nominalny) 

FCF 
mln USD -35 -30 126 472 226 231 

NPV  mln USD -35 -1 143 -1 087 -535 -181 -6 

IRR % - - - 1,4% 7,5% 9,4% 

 
ťr·dğo: ZağoŨenia i obliczenia wğasne. 

 

Tabela 12 Wariant zwiňkszonych inwestycji zagranicznych. 

 j.m. 2015 2020 2022 2025 2030 2034 

Liczba odwiert·w 

rozpoznawczych 

przeksztağconych w 

eksploatacyjne 

szt. 5 25 25 25 25 25 

Liczba nowych 

odwiert·w 

eksploatacyjnych 

szt. 0 70 80 80 80 80 

ĞŃczne koszty mln USD 60 1 298 1 593 1 380 1 470 1 470 

Roczna wielkoŜĺ 

wydobycia 
mln m3 60 2 610 4 302 5 934 6 375 6 375 

ĞŃczne przychody mln USD 25 1 096 1 549 2 136 1 913 1 913 

Wynik (nominalny) 

FCF 
mln USD -35 -201 -44 756 443 443 

NPV mln USD -35 -1 249 -1 356 -580 94 430 

IRR % - - - 1,8% 10,2% 12,3% 

ťr·dğo: ZağoŨenia i obliczenia wğasne. 
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Tabela 13 Wari ant przyspieszonego rozwoju. 

 j.m. 2015 2020 2022 2025 2030 2034 

Liczba odwiert·w 

rozpoznawczych 

przeksztağconych w 

eksploatacyjne 

szt. 5 25 25 25 25 25 

Liczba nowych 

odwiert·w 

eksploatacyjnych 

szt. 0 70 130 280 280 280 

ĞŃczne koszty mln USD 60 1 298 2 193 3 730 4 070 3 660 

Roczna wielkoŜĺ 

wydobycia 
mln m3 60 2 610 5 052 11 934 18 525 19 125 

ĞŃczne przychody mln USD 25 1 096 1 819 4 296 5 558 4 973 

Wynik (nominalny) 

FCF 
mln USD -35 -201 -374 566 1 488 1 313 

NPV  mln USD -35 -1 249 -1 525 -1 108 254 1 293 

IRR % - - - -9,8% 11,1% 15,1% 

ťr·dğo: ZağoŨenia i obliczenia wğasne. 

 

W wariancie umiarkowanego wzrostu wielkoŜĺ wydobycia gazu ğupkowego nie przekroczy 

3,6 mld m
3
 rocznie, w wariancie zwiňkszonych inwestycji zagranicznych 6,4 mld m

3
 rocznie 

a w wariancie przyŜpieszonego rozwoju 20 mld m
3
 rocznie. Zaznaczyĺ przy tym naleŨy, Ũe 

tylko w przypadku wariantu przyŜpieszonego rozwoju bňdzie nastňpowağ sukcesywny wzrost 

wydobycia gazu do roku 2034, podczas gdy w pozostağych wariantach, poczŃwszy od roku 

2029/2030 nastŃpi stabilizacja wydobycia gazu. 

 

Roczne nakğady inwestycyjne w wariancie umiarkowanego wzrostu nie przekroczŃ 1 mld 

USD. NajwyŨszy ich poziom wystŃpi w latach 2020-2022 (ok. 940-970 mln USD). Od roku 

2028 nastŃpi stabilizacja poziomu nakğad·w inwestycyjnych na poziomie ok. 840 mln USD. 

 

Roczne nakğady inwestycyjne w wariancie zwiňkszonych inwestycji zagranicznych nie 

przekroczŃ 1,6 mld USD. NajwyŨszy ich poziom wystŃpi w roku 2022 (ok. 1.590 mln USD). 

W latach 2030-2034 nastŃpi stabilizacja rocznych nakğad·w inwestycyjnych na poziomie 

1.470 mln USD. Roczne nakğady inwestycyjne w wariancie przyspieszonego rozwoju nie 

przekroczŃ 4,1 mld USD. NajwyŨszy ich poziom wystŃpi w roku 2030 (4.070 mln USD). W 

roku  2031 nastŃpi spadek poziomu nakğad·w inwestycyjnych do poziomu 3.510 mln USD i 

nastňpnie bňdzie systematycznie wzrastağ w kolejnych latach, osiŃgajŃc w roku 2034 poziom 

3.660 mln USD. 

Dodatnie przepğywy pieniňŨne najszybciej zacznŃ byĺ generowane w wariancie 

umiarkowanego wzrostu, poniewaŨ w tym wariancie najwczeŜniej nastŃpi stabilizacja i 

rozpoczňcie spadku wartoŜci nakğad·w inwestycyjnych (ğŃcznych koszt·w). Dziňki temu juŨ 
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w roku 2022 ğŃczne przychody bňdŃ na poziomie wyŨszym niŨ ğŃczne koszty. Przepğywy 

pieniňŨne osiŃgnŃ poziom 126 mln USD. W przypadku wariant·w zwiňkszonych inwestycji 

zagranicznych oraz przyspieszonego rozwoju dodatnie przepğywy pieniňŨne zacznŃ byĺ 

generowane rok p·Ŧniej niŨ w przypadku wariantu umiarkowanego wzrostu. W roku 2023 

przepğywy pieniňŨne w wariancie zwiňkszonych inwestycji zagranicznych bňdŃ na poziomie 

452 mln USD, a w wariancie przyspieszonego rozwoju na poziomie 158 mln USD. Szczeg·ğy 

dotyczŃce zaleŨnoŜci pomiňdzy ğŃcznymi przychodami a kosztami w trzech zakğadanych 

wariantach, w latach 2015 ï 2023 prezentuje poniŨszy rysunek. 

 

Rysunek 4 ZaleŨnoŜci pomiňdzy ğŃcznymi przychodami a kosztami w trzech 

zakğadanych wariantach, w latach 2015 ï 2023, (mln USD)) 

ťr·dğo: Obliczenia wğasne 

 

NajwyŨszy poziom przychod·w w przypadku wariantu umiarkowanego wzrostu 

i zwiňkszonych inwestycji zagranicznych wystŃpi w roku 2025 i bňdzie odpowiednio na 

poziomie 1,3 mld USD i 2,1 mld USD. W przypadku wariantu przyspieszonego rozwoju 

najwyŨszy poziom przychod·w wystŃpi w roku 2030 i bňdzie na poziomie 5,6 mld USD. 

 

Przeprowadzone analizy wykazağy, Ũe najszybszy zwrot z kapitağu zainwestowanego w 

wydobycie gazu ğupkowego nastŃpi w wariantach zwiňkszonych inwestycji zagranicznych 

oraz przyspieszonego rozwoju, poniewaŨ w tych wariantach poczŃtkowe obciŃŨenie (kwotŃ 

700 mln USD przeznaczonych bezzwrotnie na poszukiwania) sŃ mniej odczuwalne, z powodu 

wyŨszych ğŃcznych przychod·w oraz dodatnich przepğyw·w pieniňŨnych. Na zakoŒczenie 
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2030 roku NPV w wariancie zwiňkszonych inwestycji zagranicznych bňdzie ksztağtowağ siň 

na poziomie 94 mln USD, a w wariancie przyspieszonego rozwoju NPV wyniesie 254 mln 

USD. W tym samym okresie IRR bňdzie odpowiednio na poziomie 10,2% oraz 11,1%. W 

przypadku wariantu umiarkowanego wzrostu zwrot z kapitağu zainwestowanego w wydobycie 

gazu ğupkowego nastŃpi po roku 2034 (w roku 2034 NPV bňdzie na poziomie -6 mln USD), a 

IRR osiŃgnie wartoŜĺ dodatniŃ, na poziomie 9,4%. W tym samym okresie (rok 2034) NPV w 

wariancie zwiňkszonych inwestycji zagranicznych bňdzie na poziomie 430 mln USD (przy 

IRR 12,3%), a w wariancie przyspieszonego rozwoju NPV wyniesie na poziomie 1.293 mln 

USD (przy IRR 15,1%). Uzyskane wartoŜci IRR oznaczajŃ, Ũe w wariancie umiarkowanego 

wzrostu bardzo waŨne jest utrzymanie ŜredniowaŨonego kosztu kapitağu na poziomie nie 

wyŨszym niŨ 10%, tak aby okres zwrotu z zainwestowanego kapitağu nie przekroczyğ w 

spos·b istotny roku 2034. Natomiast w wariancie przyspieszonego rozwoju, najbardziej 

ryzykowanym z trzech proponowanych, IRR w roku 2034 jest na najwyŨszym poziomie, 

15,1%, co oznacza, Ũe realizacja tego wariantu daje moŨliwoŜĺ uzyskania Ăpremiiò za 

dodatkowe ryzyko. 

Peğna charakterystyka wynik·w zostağa zawarta w tabelach w zağŃczniku 2 do Rozdziağu 1. 

1.3. Analiza moŨliwoŜci wzrostu popytu na gaz ziemny w Polsce 

 

Jednym z istotnych problem·w zwiŃzanych z wydobyciem gazu ğupkowego w Polsce 

bňdzie jego zagospodarowanie, czyli realizacja inwestycji niezbňdnych do korzystnego 

zuŨycia nowego, duŨego wolumenu gazu ziemnego. Punktem wyjŜcia do planowania 

zagospodarowania powinny byĺ dotychczasowe uwarunkowania. 

 

W Polsce od poczŃtku okresu transformacji gospodarczej, wystňpowağa sytuacja 

bezwzglňdnego lub wzglňdnego braku moŨliwoŜci dostaw gazu ziemnego. W szczeg·lnoŜci 

dotyczyğo to obszaru wojew·dztwa podlaskiego i warmiŒsko-mazurskiego, gdzie brakowağo 

sieci przesyğowej i dystrybucyjnej. JednakŨe w wielu innych miejscach wystňpowağy takŨe 

tzw. Ăbiağe plamyò, czyli tereny bez moŨliwoŜci dostarczenia gazu zimnego. Z kolei wiele 

miejscowoŜci, posiadajŃcych sieĺ gazowŃ, nie miağo szans zwiňkszenia dostaw lub 

zapewnienia dostaw gazu o parametrach (ciŜnienie, wielkoŜĺ dostaw na 1h lub dobň) 

wymaganych przez uŨytkownika. NaleŨy takŨe wspomnieĺ o okresowych trudnoŜciach w 

imporcie gazu z Rosji oraz o zdecydowanie za mağych moŨliwoŜciach magazynowania gazu 

ziemnego i braku poğŃczeŒ z systemami przesyğowymi Niemiec, Czech, Sğowacji i Litwy. 

PowyŨsza sytuacja zaczňğa zmieniaĺ siň po 2005 roku, poniewaŨ Unia Europejska wspiera 
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rozw·j gazownictwa w krajach czğonkowskich i dŃŨy do rozwoju poğŃczeŒ transgranicznych 

(interkonektor·w). W ostatnich latach zrealizowano lub rozpoczňto wiele inwestycji, kt·re 

jednoczeŜnie zwiňkszyğy bezpieczeŒstwo energetyczne Polski oraz moŨliwoŜci dostaw gazu 

ziemnego. W szczeg·lnoŜci naleŨy zwr·ciĺ uwagň na: 

 rozw·j poğŃczeŒ z zagranicznymi systemami przesyğowymi; 

 rozbudowň krajowego systemu przesyğowego i podziemnych magazyn·w gazu 

(PMG); 

 budowň portu i terminalu do regazyfikacji LNG w świnoujŜciu. 

Rozbudowa interkonektor·w 

Dziňki nowym inwestycjom rozwiniňto moŨliwoŜci poğŃczeŒ miňdzynarodowych, w tym: 

- w Cieszynie otwarto w 2011 roku nowe poğŃczenia system·w przesyğowych Polski 

i Republiki Czeskiej z poczŃtkowŃ przepustowoŜciŃ 0,5 mld m
3 

rocznie, z 

moŨliwoŜciŃ wzrostu przesyğu do 1,5-2 mld m
3
. 

- rozbudowanie poğŃczenia system·w Polski i Niemiec (Las·w) do 1,5 mld m
3
 

rocznie, z perspektywŃ dalszego wzrostu. 

- wdroŨono tzw. Ăwirtualny rewersò gazu przesyğanego rurociŃgiem jamalskim, co 

stworzyğo moŨliwoŜĺ dodatkowych dostaw rzňdu 2-2,5 mld m
3
 rocznie. 

Rozbudowa systemu przesyğowego i PMG 

Wzrost podaŨy gazu (zaspokojenie popytu) w okresach intensywnego zuŨycia zaleŨy od 

moŨliwoŜci jego magazynowania. Dziňki realizacji nowych inwestycji, z duŨym wsparciem 

unijnym, nastŃpi podwojenie dotychczasowych pojemnoŜci (por. tabela poniŨej). 
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Tabela 14 Budowa i rozbudowa podziemnych magazyn·w gazu w Polsce 

l.p. Nazwa Rodzaj 

PojemnoŜĺ 

czynna  w 2010 

r. 

[w mln mį] 

Prognozowana 

pojemnoŜĺ 

czynna do 

2020r. 

Rok 

realizacji 

inwestycji 

1 
PMG 

Wierzchowice 
Sczerpane zğoŨe gazu 

 

575 
1200 2012 

2 PMG Hus·w Sczerpane zğoŨe gazu 350 500 2013 

3 KPMG Mogilno Kawerny solne 370 800 2020 

4 
PMG 

Strachocina 
Sczerpane zğoŨe gazu 150 330 2011 

5 PMG Swarz·w Sczerpane zğoŨe gazu 90 90 --- 

6 PMG BrzeŦnica Sczerpane zğoŨe gazu 65 100 2014 

7 
KPMG 

Kosakowo 
Kawerny solne --- 250 2020 

RAZEM  1600 3270 ---- 

ťr·dğo: Opracowanie wğasne na podstawie PGNiG SA (stan na 2010 r.)oraz Grzegorz Gağek òMagazynowanie 

gazu w Polsce. ObowiŃzek czy usğugi komercyjneò,2012 

 

Budowa terminalu LNG 

Uruchomienie portu i terminalu LNG w świnoujŜciu umoŨliwi dostawy ok. 2,5 mld m
3
 

rocznie, w tym znaczny rozw·j dostaw krajowych w formie LNG.  

Mimo tych licznych pozytywnych zmian nadal wystňpujŃ wzglňdne lub bezwzglňdne 

trudnoŜci w dostawach gazu ziemnego i istnieje zjawisko Ăpopytu odğoŨonegoò, czyli 

niezaspokojonych aktualnych potrzeb, kt·re postaramy siň oceniĺ poniŨej. 

1.3.1. MoŨliwoŜci wzrostu popytu na gaz ziemny w  gospodarce poza energetykŃ 

Zasadniczo naleŨy oddzielnie szacowaĺ dodatkowy popyt na gaz ziemny dla cel·w 

energetycznych oraz pozostağych (na potrzeby ludnoŜci oraz przemysğu, handlu i usğug)
13

. 

 

W ostatnich latach (od 2010r.) sprzedaŨ gazu ziemnego w Polsce
14

 przyrasta systematycznie o 

ponad 200 mln m
3
 rocznie ï dotyczy to ğŃcznie zar·wno dotychczasowych, jak i nowych 

                                                 
13

 W celu moŨliwie prawidğowego oszacowania potencjalnego wzrostu sprzedaŨy, opr·cz analizy dostňpnych 

informacji, przeprowadzono takŨe wywiady z kadrŃ kierowniczŃ firm gazowniczych. Byğa to pr·ba 

niereprezentatywna statystycznie, ale wystarczajŃca do przygotowania oceny eksperckiej. 
14

 Pomija siň zuŨycie sprňŨonego gazu ziemnego (CNG) do napňdu autobus·w i samochod·w dostawczych. 
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uŨytkownik·w. Utrzymanie siň tego trendu przyniosğoby w efekcie prognozowanym (do 

2025r.) wzrost dostaw o ok. 2,5 mld m
3
.  

 

Na podstawie przeprowadzonych wywiad·w i konsultacji spr·bowano oszacowaĺ tzw. Ăpopyt 

niezrealizowanyò na gaz ziemny, wynikajŃcy z dotychczasowego braku moŨliwoŜci realizacji 

dostaw. Ocenia siň, Ũe aktualnie (nawet przy obecnym, relatywnie wysokim poziomie cen) 

istniejŃ nastňpujŃce moŨliwoŜci dodatkowej sprzedaŨy
15

: 

 
W okrňgu podwarszawskim 500-600 mln m

3
 rocznie 

Dolny ślŃsk 300-500 mln m
3
 rocznie 

Podlasie, Warmia i Mazury 300-500 mln m
3
 rocznie 

Zachodniopomorskie 200-300 mln m
3
 rocznie 

Wielkopolska 150-200 mln m
3
 rocznie 

Podkarpacie 100-200 mln m
3
 rocznie 

Razem 1550-2300 mln m
3
 rocznie 

 

Nie jest to duŨa nadwyŨka popytu nad podaŨŃ (ok. 12-16%), ale uciŃŨliwa dla potencjalnych 

konsument·w i istotna z punktu widzenia rozwoju regionalnego.   

 

W ostatnich latach w celu poprawy moŨliwoŜci krajowych dostaw gazu ziemnego rozpoczňto 

intensywnŃ (w por·wnaniu z okresem 1990-2007) rozbudowň systemu przesyğowego (por. 

Rysunek 1). Wedğug deklaracji sp·ğki GAZ-System, zamierza ona wydaĺ w najbliŨszych 

latach ok. 5 mld PLN w celu niezbňdnej rozbudowy sieci gazociŃg·w, z uwzglňdnieniem 

ewentualnych potrzeb dotyczŃcych przesyğu gazu ğupkowego. Generalnie chodzi o 

zwiňkszenie moŨliwoŜci przesyğu do centralnych i p·ğnocno-wschodnich obszar·w Polski. 

Natomiast wŜr·d nowo budowanych poğŃczeŒ najwaŨniejszŃ rolň odgrywajŃ gazociŃgi: 

 

 Szczecin-GdaŒsk; 

 Gustorzyn- Rembelszczyzna; 

 Lw·wek-Szczecin. 

                                                 
15

 Nie dotyczy energetyki gazowej 
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Rysunek 5 Rozbudowa krajowego systemu przesyğu gazu ziemnego. 

 

 

ťr·dğo: Gaz System S.A.,2011 

 

PodsumowujŃc, w ostatnich  latach nastŃpiğ wyraŦny wzrost moŨliwoŜci dostaw gazu 

ziemnego do Polski (importu) oraz przesyğu i magazynowania na terenie kraju. JednakŨe 

nadal wystňpuje popyt niezrealizowany, kt·rego wielkoŜĺ (bez energetyki gazowej) przy 

aktualnych cenach szacuje siň na ok. 1550-2300 mld m
3
 rocznie. 

1.3.2. Potencjalny wzrost zapotrzebowania na gaz ziemny w energetyce krajowej 

Dalszy rozw·j gospodarczy Polski wymaga ï mimo ciŃgğego procesu oszczňdnoŜci energii ï 

zar·wno wymiany przestarzağych urzŃdzeŒ wytw·rczych, jak i budowy nowych instalacji. 

SpecyfikŃ energetyki krajowej jest koniecznoŜĺ wymiany aŨ ok. 12-14 tys. MW mocy 

zainstalowanej w urzŃdzeniach prŃdotw·rczych. Z tego powodu trwajŃ r·wnoczeŜnie prace 

przygotowawcze i wykonawcze dotyczŃce elektrowni zuŨywajŃcych r·Ũne rodzaje paliwa 

(wňgla brunatnego i kamiennego, w tym wsp·ğspalanie z biomasŃ, gazu ziemnego, oleju, 

biomasy, paliwa jŃdrowego, a takŨe energii wody i innych OZE
16
). WŜr·d zgğoszeŒ 

                                                 
16

 Odnawialne Ŧr·dğa energii, do kt·rych zalicza siň przede wszystkim: energiň spadku wody, wiatrowŃ, 

sğonecznŃ, spalanie biomasy i biogazu. 
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przedstawionych na portalu CIRE
17

 znajdujŃ siň informacje o 20 projektach z zakresu 

energetyki gazowej o ğŃcznej mocy
18

  ok. 5000 MW, ok. 2850 MWe oraz  ok.720 MWt 

 

Roczne dodatkowe zuŨycie gazu ziemnego, po zakoŒczeniu tych inwestycji, wynosiğoby co 

najmniej 6 mld mį, i byğoby wiňksze od krajowego wydobycia ze zğ·Ũ konwencjonalnych. 

JednakŨe jeŨeli weŦmiemy pod uwagň tylko te projekty, kt·rych realizacja wydaje siň 

przesŃdzona (podjňto formalnŃ decyzjň albo ogğoszono przetarg lub rozpoczňto prace 

budowlano-montaŨowe), to liczba nowych inwestycji jest znacznie mniejsza (por. Tabela 12 

poniŨej). 

                                                 
17

 http://www.rynek-energii-elektrycznej.cire.pl/st,33,335,tr,145,0,0,0,0,0,budowane-i-planowane-

elektrownie.html, dostňp 22.06.2012. 
18

 CzňŜĺ projekt·w nie ma uzgodnionej mocy docelowej, przyjmowano wartoŜci Ŝrednie. 
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Tabela 15 Inwestycje realizowane w energetyce gazowej. 

Lp Lokalizacja Moc instalowana Informacja o inwestycjach 

1. Wğocğawek 400-500 MW 

Orlen wybrağ kr·tkŃ listň dostawc·w turbiny oraz 

trwa proces wyboru wykonawcy elektrowni. 

Umowa z wykonawcŃ ma byĺ podpisana do 

koŒca I p·ğrocza 2012 roku. Sp·ğka posiada juŨ 

decyzje ŜrodowiskowŃ oraz pozwolenie na 

budowň bloku. Orlen zawarğ tez umowň z Gaz-

Systemem na budowň gazociŃgu 

przyğŃczeniowego oraz umowň z PSE Operator 

na przyğŃczenie do sieci energetycznej. Wedğug 

harmonogramu, rozpoczňcie budowy planowane 

jest na 2012 rok, a oddanie do eksploatacji w 

2014 r. Kosztowaĺ ma ok. 1,5 mld zğ. 

2. EC Stalowa Wola 400 MWe i 240 MWt 

26 kwietnia 2012 r. Elektrociepğownia Stalowa 

Wola podpisağa umowň z hiszpaŒskŃ firmŃ 

Abener, generalnym wykonawcŃ bloku. 

Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, 

dostawa, montaŨ, rozruch i przekazanie do 

eksploatacji bloku gazowo-parowego opalanego 

gazem ziemnym wraz z instalacjami i obiektami 

pomocniczymi EC oraz Ŝwiadczenie usğug 

serwisowych po okresie gwarancji. WartoŜci 

netto kontraktu to 1,57 mld zğ. Uruchomienie 

bloku planowane jest na 2014 r. 

3. 

EC Katowice 

(nowy blok 

gazowy) 

135 MWe i 90 MWt 

3 stycznia ogğoszono przetarg na budowň bloku. 

Nowy blok ma powstaĺ w maksymalnie 33 

miesiŃce od udzielenia zam·wienia. Koszt 

inwestycji moŨe siňgnŃĺ 900 mln zğ.  

4. 

Elektrociepğownia 

Bydgoszcz (nowy 

blok) 

Od 220 do 270 MWe 

albo od 400 do ok. 

450 MWe 

Ogğoszono przetarg realizowany wedğug 

procedury negocjacyjnej. Termin skğadania ofert 

mija 22 marca 2012 r. Uruchomienie bloku 

planowane jest na 2017 r. 
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5. 

EC Gorz·w 

(nowy 

kogeneracyjny 

blok gazowo-

parowy) 

135 MWe 

PGE GiEK ogğosiğo przetarg na zaprojektowanie, 

dostawň, montaŨ, rozruch, przekazanie do 

eksploatacji oraz serwis gwarancyjny 

kogeneracyjnego bloku wraz z instalacjami i 

obiektami pomocniczymi. Przetarg realizowany 

jest wedğug procedury negocjacyjnej. Termin 

skğadania ofert mija 2 marca 2012 r. 

Uruchomienie planowane jest na 2016 r. 

6. 

Zesp·ğ 

Elektrowni Dolna 

Odra ï 

Elektrownia 

Pomorzany 

(nowy blok 

gazowo-parowy) 

Od 200 do 270 MWe 

PGE GiEK ogğosiğo przetarg na zaprojektowanie, 

dostawň, montaŨ, rozruch, przekazanie do 

eksploatacji oraz serwis gwarancyjny 

kogeneracyjnego bloku gazowo-parowego wraz z 

instalacjami i obiektami pomocniczymi. Przetarg 

realizowany jest wedğug procedury 

negocjacyjnej. Termin skğadania ofert mija 30 

marca 2012 r. Uruchomienie planowane jest na 

2024 r. 

7. 

EC Siedlce (nowy 

blok parowo-

gazowy) 

36 MWe i 34 MWt 
Inwestycja zakoŒczona w II kwartale 2012 r. 

WartoŜĺ inwestycji to ok. 47 mln zğ. 

8. 

EC Zielona G·ra 

(nowy blok 

gazowo-olejowy) 

160 MWt Uruchomienie planowane jest w poğowie 2012 r. 

RAZEM  

1656 MWe (MW)* 

524 MWt*  

 

ťr·dğo: CIRE. 

* Do podsumowania przyjňto wartoŜci Ŝrednie 

 

NajwiňkszŃ aktualnie realizowanŃ inwestycjŃ jest elektrociepğownia w Stalowej Woli, bňdŃca 

wsp·lnym przedsiňwziňciem PGNiG oraz Tauron Polska Energia. Blok w Stalowej Woli 

bňdzie miağ moc elektrycznŃ wynoszŃcŃ 449,16 MWe  oraz cieplnŃ 225 MWt. Planuje siň, Ũe 

bňdzie wytwarzağ rocznie ok. 3500 GWh energii elektrycznej i ok. 1800 TJ ciepğa. W tym 
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celu zuŨyje ok. 600 mln mį gazu ziemnego. Elektrociepğownia zostanie oddana do 

eksploatacji w 2015 roku. 

 

Ponadto sŃ realizowane mağe i Ŝrednie projekty energetyczne, w kt·rych specjalizuje siň 

PGNiG Energia. Sp·ğka ta planuje w latach 2012-2015 budowň 25 elektrociepğowni 

gazowych, najczňŜciej o mocy zainstalowanej wynoszŃcej poniŨej 2-3 MW energii 

elektrycznej oraz ciepğa. ĞŃczne zuŨycie gazu ziemnego po uruchomieniu tych 

elektrociepğowni wzroŜnie o ok. 350 mln mį rocznie.  

 

BiorŃc pod uwagň dğuŨszy okres prognostyczny (do 2025 roku) pojawiajŃ siň znacznie 

wiňksze moŨliwoŜci wzrostu zuŨycia gazu ziemnego w energetyce krajowej. Wg informacji 

zebranych przez GAZ System S.A. (na podstawie wstňpnych zgğoszeŒ) obecnie jest 

rozwaŨana budowa duŨych nowych elektrowni i elektrociepğowni gazowych o ğŃcznej mocy 

zainstalowanej wynoszŃcej ok. 10 000 MW oraz zuŨyciu gazu ziemnego ponad 14 mld mį 

rocznie. Niekt·re ze zgğoszonych projekt·w weszğy juŨ w fazň realizacji (np. Stalowa Wola, 

Gorz·w) a inne zostağy przygotowane, ale oczekujŃ na rozw·j sytuacji w 2013 roku, czyli 

ewentualny przydziağ darmowych uprawnieŒ do emisji CO2 oraz na uksztağtowanie siň cen za 

emisjň CO2. 

 

Problemem, kt·ry musi byĺ rozwiŃzany w perspektywie do 2025 roku, jest takŨe 

modernizacja ciepğowni. SŃ one przestarzağŃ formŃ dziağalnoŜci, nie korzystajŃcŃ z efekt·w 

kogeneracji, czyli jednoczesnej produkcji ciepğa i energii elektrycznej. Stan techniczny 

krajowych ciepğowni jest gorszy niŨ elektrowni lub elektrociepğowni. Z tego powodu ich 

obecne urzŃdzenia wytw·rcze powinny zostaĺ zastŃpione wsp·ğczesnymi blokami 

wňglowymi, gazowymi, olejowymi lub biomasowymi. Gdyby przyjŃĺ maksymalne zağoŨenie, 

Ũe modernizacja ciepğownictwa krajowego zostanie zrealizowana wyğŃcznie na bazie gazu 

ziemnego ï to jego dodatkowe zuŨycie, po zakoŒczeniu tego procesu, wyniosğoby ok. 3,5 mld 

mį rocznie, a uwzglňdniajŃc efekt niezbňdnej kogeneracji nawet 5-6 mld mį rocznie. PatrzŃc 

na to bardziej realnie moŨna oczekiwaĺ, Ũe zastosowanie gazu (w zaleŨnoŜci od jego ceny i 

moŨliwoŜci dostaw) wyniesie jednak ok. 40-60%  w modernizowanych ciepğowniach. Wtedy 

zuŨycie gazu ziemnego wzrosğoby odpowiednio o ok. 1,4-2,1 mld mį rocznie, a w przypadku 

kogeneracji od 2,0-2,4 do 3,0 do 3,6 mld mį rocznie. Tak wiňc modernizacja krajowego 

ciepğownictwa moŨe staĺ siň r·wnieŨ istotnym czynnikiem wzrostu popytu na gaz ziemny. 
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1.3.3. Potencjalny wzrost popytu  na gaz ziemny - podsumowanie 

Wg prognozy Banku światowego
19

, w Polsce ï odpowiednio do wielkoŜci i struktury 

gospodarki ï powinno zuŨywaĺ siň ok. 30-35 mld mį gazu ziemnego rocznie. Obecnie 

jesteŜmy dopiero w poğowie oczekiwanego wzrostu popytu, ale istniejŃ realne moŨliwoŜci 

przyspieszenia tego procesu, w szczeg·lnoŜci jeŨeli wystŃpiŃ nastňpujŃce zmiany: 

 likwidacja bezwzglňdnego i wzglňdnego braku dostaw (zwiňkszenia dostaw) gazu, 

 utrzymanie lub zwiňkszenie wsparcia dla energetyki niskoemisyjnej, w tym gazowej, 

 korzystniejsze ksztağtowanie siň relacji cen gazu w relacji do innych noŜnik·w 

energetycznych. 

W takiej sytuacji istniejŃ moŨliwoŜci wzrostu efektywnego popytu na gaz ziemny dotyczŃce: 

1. inwestycji w ciepğownictwie, potencjalne zuŨycie od 1,4 do 3,6 mld mį rocznie, 

2. zaopatrzenia ludnoŜci, przemysğu, handlu i usğug, dodatkowe zuŨycie wynoszŃce ok. 1,5-

2,3 mld mį rocznie, 

3. inwestycji energetycznych, kt·rych realizacja jest przesŃdzona, dodatkowe zuŨycie 

wynoszŃce ok. 1,6-2,0 mld mį rocznie, 

4. pozostağych inwestycji w energetyce gazowej, kt·rych realizacja jest rozpatrywana w 

obecnej dekadzie, potencjalne zuŨycie wynoszŃce ok. 4-5 mld mį rocznie,  

5. inwestycji w energetyce gazowej rozpatrywanych w perspektywie do 2025 roku, 

potencjalne zuŨycie wynoszŃce ok. 14 mld mį rocznie.
20

 

 

Generalnie rzecz oceniajŃc, aktualny i potencjalny wzrost popytu na gaz ziemny w energetyce 

gazowej jest kilkakrotnie wiňkszy niŨ w zaopatrzeniu ludnoŜci i pozostağej dziağalnoŜci 

gospodarczej. Energetyka gazowa moŨe byĺ najwiňkszym Ŧr·dğem krajowego popytu na gaz 

ziemny, w tym ze zğ·Ũ ğupkowych. 

 

                                                 
19

 Popyt oszacowano w 1991 roku w zwiŃzku z udzielaniem kredytu na zakup przez PGNiG nowoczesnej 

aparatury i urzŃdzeŒ poszukiwawczych. 
20

 PowyŨsze potencjalne zuŨycie gazu (wzrost efektywnego popytu) naleŨy rozpatrywaĺ rozdzielnie. Inwestycje 

sŃ prezentowane od najmniejszej do najwiňkszej potencjalnej moŨliwoŜci. Jedynie inwestycje wymienione w 

punkcie 3 moŨna traktowaĺ jako przesŃdzone poniewaŨ na ich realizacjň ogğoszono przetargi lub nawet 

rozpoczňto ich budowň. 
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1.3.4. Koszty inwestycji w przesyğ i spalanie gazu 

PowyŨsza analiza aktualnego i potencjalnego popytu ma gaz ziemny w Polsce wskazuje na 

duŨe moŨliwoŜci wzrostu krajowego zuŨycia tego paliwa, w szczeg·lnoŜci w sektorze 

energetycznym. OczywiŜcie realizacja tych projekt·w bňdzie wymagağa dodatkowych 

inwestycji: 

 w sieĺ przesyğowŃ (do odbiorcy hurtowego), 

 w sieĺ dystrybucyjnŃ, 

 w urzŃdzenia do energetyki gazowej. 

SŃ to inwestycje kosztowne i dğugotrwağe w por·wnaniu do innych branŨ ï natomiast w 

ramach energetyki sŃ one relatywnie tanie i realizowane szybko. 

 

Sieĺ przesyğowa 

Budowa gazociŃg·w przesyğowych, w zaleŨnoŜci od planowanej trasy (uksztağtowanie terenu, 

rodzaj gruntu, liczba rzek i innych przeszk·d terenowych, gňstoŜĺ zabudowania, obszary 

Natura 2000 itp.) kosztuje obecnie najczňŜciej od 3,0 do 4,0 mln PLN za 1 km. Przykğadowo, 

gazociŃg Rembelszczyzna ï Gustorzyn o dğugoŜci 176 km i Ŝrednicy 700 mm bňdzie 

budowany 2 lata, a koszt tej inwestycji wyniesie 628 mln PLN (3,568 mln zğ za 1 km). 

Informacja zbiorcza o budowanych gazociŃgach przesyğowych i ich kosztach na (1km) 

stanowi zağŃcznik numer 3 do Rozdziağu 1. 

 

Sieĺ dystrybucyjna 

Budowa sieci dystrybucyjnej Ŝredniego ciŜnienia kosztuje ok. 1,8 ï 2,4 mln PLN za 1 km 

gazociŃgu. 

 

Energetyka gazowa 

Wedğug por·wnawczego zestawienia koszt·w inwestycji w energetyce
21
, bezpoŜrednie 

nakğady inwestycyjne na zainstalowanie mocy 1 kW wynoszŃ 978 USD i sŃ najniŨsze w 

por·wnaniu do innych (konwencjonalnych i odnawialnych) urzŃdzeŒ wytw·rczych. 

 

W warunkach polskich aktualne koszty budowy elektrowni gazowych ksztağtujŃ siň w 

granicach 0,6-0,9 mln USD za 1 MWe. Budowa elektrociepğowni jest droŨsza i przeciňtne 

                                                 
21

 DOE 2010, Washington, Administration Office for Energy Analysis 
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koszty wynoszŃ ok. 0,8-1,2 mln USD na 1 MW nocy zainstalowanej.  Wg informacji CIRE, 

planowane koszty budowy elektrowni lub elektrociepğowni sŃ nastňpujŃce: 

Tabela 16 Planowane koszty inwestycji w energetyce gazowej w Polsce. 

Lp. Lokalizacja Moc planowana 
Koszty planowane 

(mln PLN) 

Koszt inwestycji na 1 

MW (w mln PLN)  

1. Stalowa Wola 

400 MWe 

240 MWt 

1.570 2,45 

2. Wğocğawek 450 MWe 1.500 3,33 

3. Puğawy 840 MW ok. 3.000 3,57 

4. 
EC Katowice (nowy 

blok) 

135 MWe 

90 MWt 

900 4,00 

5. Blachowna śl. 850 MW ok. 4.500 5,29 

ťr·dğo: CIRE 

 

Realizacja inwestycji w energetyce gazowej jest kr·tsza w por·wnaniu do wiňkszoŜci innych 

urzŃdzeŒ wytwarzajŃcych energiň elektrycznŃ oraz ciepğo. Budowa nowego bloku gazowego 

w  istniejŃcej elektrociepğowni  moŨe trwaĺ ok. 18-24 miesiňcy. Budowa nowej elektrowni 

lub elektrociepğowni gazowej trwa ok. 2-3 lat. 

1.4. Wnioski z por·wnania potencjalnej podaŨy i popytu. 

 

Zgodnie z przyjňtymi scenariuszami, poczŃwszy od 2017 roku, rozpoczyna siň 

odpowiednio rozpoznana komercyjna eksploatacja gazu ziemnego w Polsce. Jego podaŨ 

bňdzie rosğa w scenariuszach: 

 umiarkowanego wzrostu do ok. 3,6 mld m
3
 rocznie;  

 zwiňkszonych inwestycji zagranicznych do ok. 6,4 mld m
3
 rocznie ; 

 przyŜpieszonego rozwoju do prawie 20 mld m
3
 rocznie. 

SŃ to relatywnie mağe i Ŝrednie wolumeny wydobycia w por·wnaniu do osiŃgniňĺ 

amerykaŒskich, ale w warunkach krajowych, w zaleŨnoŜci od scenariusza bňdzie to duŨy, 

bardzo duŨy lub ogromny skok podaŨy. Analiza potencjalnego popytu daje kilka wskaz·wek 
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dotyczŃcych wğaŜciwego dziağania w nieznanych nam warunkach obfitoŜci gazu ziemnego, a 

mianowicie: 

1.  Zaspokojenie odğoŨonego (dotychczas niezrealizowanego) popytu ludnoŜci 

i gospodarki (bez energetyki) nie wchğonie zwiňkszonej podaŨy gazu ziemnego ze zğ·Ũ 

ğupkowych, nawet w najskromniejszym wariancie umiarkowanego wzrostu. 

2. MoŨliwoŜci przyjňcia podaŨy gazu ziemnego w kraju sŃ ŜciŜle zwiŃzane z koniecznym 

rozwojem energetyki gazowej. 

3. MoŨliwoŜci ewentualnego eksportu sŃ sğabo rozpoznawalne, poniewaŨ nadal nie 

wiadomo, na kt·rych koncesjach (w jakiej czňŜci kraju) bňdzie miağa miejsce 

intensywna eksploatacja. 

4. Gğ·wny problem polega na tym, Ũe w celu wchğoniňcia wzrostu podaŨy gazu 

ğupkowego bňdzie konieczny odpowiedni, wczeŜniejszy wzrost inwestycji w 

energetyce gazowej. Niestety, obecnie nie znamy przyszğych miejsc intensywnego 

wydobycia gazu ğupkowego, - wiňc nie moŨemy dobrze zaplanowaĺ rozwoju 

elektrowni i elektrociepğowni gazowych. Ten problem trzeba bňdzie rozwiŃzaĺ w 

bardzo kr·tkim okresie 2-3 lat, praktycznie wkr·tce po uruchomieniu eksploatacji 

komercyjnej gazu. Zdaniem autor·w bňdzie on wymagağ wyjŃtkowej wsp·ğpracy 

administracji i biznesu oraz zapewnienia korzystnych warunk·w rozwojowych (w tym 

przykğadowo: gwarancji budŨetowych i uğatwieŒ finansowych jak np. specjalna linia 

kredytowa z Banku światowego lub Europejskiego Banku Inwestycyjnego). To jest 

jeden z kilku kluczowych warunk·w materializacji scenariusza przyspieszonego 

rozwoju, o kt·rych wiadomo, Ũe sŃ trudne w realizacji ale jednoczeŜnie moŨliwe do 

speğnienia. Kolejne warunki wymieniamy poniŨej. 

5. Wzrost podaŨy gazu ğupkowego w wariancie przyŜpieszonego rozwoju bňdzie 

naprawdň ogromny i obecnie trudno sobie wyobraziĺ moŨliwoŜci jego 

zagospodarowania bez dziağaŒ nadzwyczajnych, takich jak czňŜciowa renegocjacja 

umowy importowej z GAZPROM-em i/lub rozpoczňcie eksportu. Podjňcie takich 

dziağaŒ bňdzie trudne, ale moŨliwe. 

6. Ewentualna realizacja scenariusza przyŜpieszonego rozwoju bňdzie wymagağa 

opracowania i wykonania specjalnego programu rzŃdowego oraz doskonağego 

wsp·ğdziağania administracji z biznesem, jak r·wnieŨ biznesu ze Ŝrodowiskiem 

naukowym. 

7. WielkoŜĺ dodatkowych dostaw gazu ziemnego ze zğ·Ũ ğupkowych w Polsce moŨe 

mieĺ r·Ũne znaczenie strategiczne. W scenariuszu umiarkowanego wzrostu bňdzie to 
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gğ·wnie rola wspomagajŃca aktualny rozw·j sektora gazowego. W scenariuszu 

zwiňkszonych inwestycji zagranicznych pojawi siň takŨe moŨliwoŜĺ istotnego 

przyŜpieszenia procesu rozwoju energetyki gazowej. Natomiast w scenariuszu 

przyŜpieszonego rozwoju powstanŃ cağkowicie nowe moŨliwoŜci, w tym nawet 

uniezaleŨnienia siň od importu gazu ziemnego lub ewentualnego rozpoczňcia jego 

eksportu. 
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Rozdziağ 2. Efekty makroekonomiczne realizacji zağoŨonych scenariuszy 

rozwoju poszukiwaŒ i wydobycia gazu ğupkowego w Polsce. 

2.1. Zakres analizy makroekonomicznej 

 

Zadaniem analizy makroekonomicznej byğo oszacowanie efekt·w dla cağej gospodarki 

wynikajŃcych z poszukiwaŒ i wydobycia gazu ğupkowego w Polsce. Efekty te, podobnie jak 

w r·Ũnych opracowaniach dotyczŃcych rynku gazu ğupkowego w Stanach Zjednoczonych 

(patrz ZağŃcznik nr 1 do Rozdziağu 2)  moŨemy podzieliĺ na bezpoŜrednie (tj. bezpoŜrednio 

zwiŃzane z poszukiwaniami i wydobyciem gazu ğupkowego) oraz poŜrednie, a wiňc 

wynikajŃce ze wzmoŨonej aktywnoŜci w sektorach powiŃzanych gospodarczo z rozwojem 

sektora gazu ğupkowego (poprzez efekty mnoŨnikowe w gospodarce), jak teŨ wynikajŃce z 

potencjalnych zmian technologicznych wywoğanych dostňpem do nowego Ŧr·dğa energii. 

Innym istotnym efektem wydobycia gazu ğupkowego moŨe byĺ jego niŨsza cena w stosunku 

do obecnej ceny gazu ziemnego i jej wpğyw na koszt innych Ŧr·değ energii, jednakŨe ze 

wzglňdu na zbyt wstňpnŃ fazň wszystkich szacunk·w efekt ten nie zostağ na tym etapie 

badania uwzglňdniony. 

2.1.1 Efekty zwiŃzane z sektorem gazowym 

W analizie wpğywu rozwoju sektora ğupkowego na polskŃ gospodarkň uwzglňdniono 3 

bezpoŜrednie efekty:  

 inwestycyjny ğupkowy, zwiŃzany z nakğadami niezbňdnymi do przeprowadzenia 

poszukiwaŒ, a nastňpnie wydobycia gazu ğupkowego, 

 inwestycyjny Ăelektroò, zwiŃzany z nakğadami na modernizacjň blok·w 

energetycznych istniejŃcych elektrociepğowni  i ciepğowni (i przejŜcie na gaz) i/lub 

budowň nowych elektrowni i elektrociepğowni gazowych w sytuacji wystarczajŃco 

duŨej podaŨy gazu, 

 zatrudnieniowy ğupkowy, zwiŃzany z powstaniem miejsc pracy bezpoŜrednio 

zwiŃzanych z poszukiwaniem i wydobyciem gazu ğupkowego. 

O ile efekt inwestycyjny ğupkowy i zatrudnieniowy ğupkowy zostağ uwzglňdniony we 

wszystkich scenariuszach rozwoju sektora ğupkowego w Polsce, o tyle efekt inwestycyjny 

Ăelektroò zostağ doğŃczony do efekt·w bezpoŜrednich tylko w scenariuszu przyspieszonego 

rozwoju. 
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2.1.2 Efekty ekonomiczne 

W celu oszacowania poŜrednich efekt·w ekonomicznych wydobycia gazu ğupkowego w 

Polsce wykorzystano model makroekonomiczny. Impulsy inwestycyjne ğupkowe lub ğupkowe 

ğŃcznie z inwestycjami Ăelektroò przekğadajŃ siň na poziom produkcji globalnej, a po stronie 

popytu pociŃgajŃ za sobŃ kolejne inwestycje w sektorach powiŃzanych. Te procesy 

inwestycyjne tworzŃ nowe miejsca pracy (w sektorze gazu ğupkowego i w innych 

powiŃzanych), wpğywajŃ na wzrost dochod·w, co z kolei przekğada siň na podniesienie 

poziomu konsumpcji gospodarstw domowych. WyŨsze przychody z tytuğu podatk·w 

poŜrednich wynikajŃce z bardziej dynamicznej dziağalnoŜci gospodarczej, a takŨe wyŨsze 

przychody z podatku PIT i innych obciŃŨeŒ gospodarstw domowych, umoŨliwiajŃ neutralne, z 

punktu widzenia finans·w publicznych, zwiňkszenie konsumpcji rzŃdowej. Dodatkowym 

Ŧr·dğem przychod·w budŨetowych, oszacowanym w prezentowanej analizie, sŃ wpğywy z 

tytuğu podatku CIT od zysk·w z wydobycia gazu ğupkowego, kt·re pojawiajŃ siň w kilka lat 

po rozpoczňciu poszukiwaŒ. CzňŜĺ inwestycji ğupkowych i Ăelektroò to zakup d·br i usğug z 

zagranicy, wiňc powyŨszy wzrost inwestycji bňdzie czňŜciowo hamowany wzrostem importu. 

Finansowanie inwestycji ğupkowych i Ăelektroò zostanie zrealizowane w istotnej czňŜci 

poprzez napğyw bezpoŜrednich inwestycji zagranicznych (FDI), kt·re poprawiŃ saldo 

rachunku kapitağowego w bilansie pğatniczym. Przy zağoŨeniu, Ũe zostajŃ podjňte wielkie 

inwestycje Ăelektroò, dokonuje siň zmiana technologiczna w procesie produkcji energii 

cieplnej i elektrycznej. Zmiana ta, ujňta w modelu jako podwyŨszony wzrost TFP (patrz pkt. 

2.2) wywoğuje dodatkowe impulsy poŜrednie w postaci wzrostu PKB, inwestycji, zatrudnienia 

i dochod·w ludnoŜci, z konsekwencjami dla konsumpcji prywatnej i publicznej, a takŨe 

konkurencyjnoŜci i poziomu polskiego eksportu. 

 

Analiza objňğa okres do 2025 r. Zakres prognozowanych zmiennych we wszystkich 

scenariuszach objŃğ nastňpujŃce wskaŦniki: 

 produkcja globalna, zatrudnienie, PKB; 

 czynniki popytowe PKB: konsumpcja gospodarstw domowych, konsumpcja 

publiczna, inwestycje, eksport, import; 

 dochody ludnoŜci i stopň bezrobocia; 

 podatki poŜrednie i dochodowy PIT, oraz CIT ğupkowy. 

 



%ËÏÎÏÍÉÃÚÎÙ ÐÏÔÅÎÃÊÁč ÐÒÏÄÕËÃÊÉ ÇÁÚÕ čÕÐËÏ×ÅÇÏ w Polsce 
 

 54 

2.2. Narzňdzia wykorzystane do projekcji  bazowej i symulacji scenariuszy 

 

W opisanych szacunkach wpğywu wydobycia gazu ğupkowego na gospodarkň USA lub 

poszczeg·lnych stan·w Ameryki bazowano na r·Ũnych wersjach regionalnych modeli input-

output, wykorzystujŃcych system tablic input-output na poziomie lokalnym, rozwiniňtych 

przez instytucjň federalnŃ BEA. W Polsce dostňp do takiego narzňdzia jest ograniczony, a 

zakres i harmonogram realizowanego projektu nie przewidywağ budowy takiego narzňdzia we 

wğasnym zakresie. StŃd do badania przez CASE wpğywu gazu ğupkowego na polskŃ 

gospodarkň wykorzystano ekonometryczny model popytowo-podaŨowy CASE-Doradcy (CD) 

rozbudowany o funkcjň produkcji. Narzňdzie to zostağo zmodyfikowane do potrzeb badania w 

taki spos·b, Ũeby uwzglňdniağo zağoŨenia zwiŃzane z gazem ğupkowym, wypracowane we 

wczeŜniejszych etapach analizy. W nawiŃzaniu do analiz prowadzonych na rynku 

amerykaŒskim warto zauwaŨyĺ, Ũe zastosowanie modelu popytowo-podaŨowego, w kt·rym 

wielkoŜĺ konsumpcji wynika z dochod·w ludnoŜci w ramach ekonometrycznych zaleŨnoŜci z 

okresu historycznego, eliminuje ryzyko zawyŨenia szacunku konsumpcji towarzyszŃce 

obliczeniom przy uŨyciu modeli typu input-output
22

 .  

Model CD jest rocznym modelem popytowo ï podaŨowym zawierajŃcym ponad 50 r·wnaŒ. 

W modelu zostağy wyodrňbnione sektory instytucjonalne, kt·rych funkcje w gospodarce sŃ 

opisane w spos·b zbieŨny z systemem rachunk·w narodowych. Struktura PKB opisywana w 

modelu odzwierciedla strukturň transakcji rozdysponowania PKB ujmowanŃ w rachunkach 

narodowych, nie opisuje natomiast struktury wartoŜci dodanej brutto. Od strony produkcji 

PKB opisywane jest za pomocŃ dwuczynnikowej funkcji produkcji Cobba-Douglasa z 

egzogenicznym postňpem technicznym w sensie Hicksa. Modelowanie zagregowanej 

wielkoŜci produkcji narzuca spos·b uwzglňdniania trwağych efekt·w zmian strukturalnych, 

podnoszŃcych produktywnoŜĺ Ŝrodk·w trwağych. Ot·Ũ sŃ one ujmowane poprzez arbitralnŃ 

zmianň dynamiki ğŃcznej produktywnoŜci czynnik·w produkcji (ang. Total Factor 

Productivity, TFP). TFP jest zmiennŃ, kt·ra mierzy w modelu wzrost produkcji nie 

wynikajŃcy ze zwiňkszenia nakğad·w czynnik·w produkcji (w modelu czynnikami tymi sŃ 

kapitağ i praca), ale z takich efekt·w jak: postňp technologiczny, nakğady na badania i rozw·j, 

doŜwiadczenie, itp. 

Szczeg·ğy podstaw teoretycznych modelu oraz stosowane narzňdzia ekonometryczne zostağy 

przedstawione w ZağŃczniku nr 2 do Rozdziağu 2. 

                                                 
22

 Ryzyko to czňŜciowo wyeliminowano w szacunku Loren C. Scott & Associates dla stanu Luizjana, zakğadajŃc, 

Ũe nie wszystkie dochody ludnoŜci zwiŃzane z gazem ğupkowym przekğadajŃ siň na zakup towar·w i usğug. 
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2.3. Metodologia symulacji scenariuszy 

 

W analizie wpğywu gazu ğupkowego na polskŃ gospodarkň zastosowano podejŜcie 

bazujŃce na wykorzystaniu wyŨej opisanego modelu popytowo-podaŨowego  rozbudowanego 

o funkcjň produkcji, i szacunku efekt·w bezpoŜrednich poszukiwania i wydobycia gazu 

ğupkowego w trzech r·Ũnych scenariuszach opisanych w Rozdziale 1 Raportu.  

 

W pierwszym kroku przygotowano projekcjň makroekonomicznŃ dla Polski dla lat 2012-2025 

w wariancie bazowym ĂBASEò, tj. nie uwzglňdniajŃcym wydobycia gazu ğupkowego. W 

drugim kroku przygotowano 3-scenariuszowŃ projekcjň dla Polski dla lat 2012-2025 po 

uwzglňdnieniu 3 wariant·w inwestycyjnego impulsu ğupkowego: 

(1) umiarkowanego rozwoju ĂSLOWò: inwestycje ğupkowe na poziomie 

oszacowanym w scenariuszu produkcyjnym o tej samej nazwie (patrz Rozdziağ 1), 

(2) zwiňkszonych inwestycji zagranicznych ĂFDIò: inwestycje ğupkowe na poziomie 

oszacowanym w scenariuszu produkcyjnym o tej samej nazwie (patrz Rozdziağ 2), 

(3) przyŜpieszonego rozwoju ĂFAST+TFPò: inwestycje ğupkowe na poziomie 

oszacowanym w scenariuszu produkcyjnym o tej samej nazwie (patrz Rozdziağ 1), 

powiňkszone o inwestycje Ăelektroò (zwiŃzane z modernizacjŃ/rozbudowŃ elektrowni, 

elektrociepğowni i ciepğowni); dodatkowo gospodarka zostaje poddana dziağaniu 

podwyŨszonej ğŃcznej produktywnoŜci czynnik·w produkcji (TFP). Z braku danych 

pozwalajŃcych na taki szacunek, efekt zmian technologicznych wynikajŃcych z 

modernizacji/rozbudowy sektora ciepğowniczego i elektrociepğowniczego oraz 

produkcji gazu po niŨszych cenach zostağ wprowadzony arbitralnie poprzez 

zwiňkszenie dynamiki ğŃcznej produktywnoŜci czynnik·w produkcji.  

PowyŨsze podejŜcie nie bierze bezpoŜrednio pod uwagň efekt·w kosztowych wynikajŃcych z 

moŨliwego spadku ceny gazu w Polsce. 

 

W efekcie powstağy 4 scenariusze: bazowy ï stanowiŃcy punkt odniesienia oraz 3 scenariusze 

rozwoju podsektora gazu ğupkowego, kt·rych wyniki sŃ por·wnywane do wynik·w 

scenariusza bazowego. U progu tych projekcji leŨy zağoŨenie, Ũe mnoŨniki inwestycyjne 
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nakğad·w w sektorze gazu ğupkowego (tj. wpğyw inwestycji ğupkowych na gospodarkň) sŃ 

takie same, jak mnoŨniki zdiagnozowane ekonometrycznie na bazie okresu 1995-2011 dla 

pozostağych inwestycji w gospodarce. W scenariuszach ğupkowych strumienie inwestycji 

ğupkowych  (a w scenariuszu ñprzyspieszonego rozwojuò takŨe strumieŒ inwestycji Ăelektroò 

i podwyŨszona TFP) poprzez zaleŨnoŜci modelowe wpğywajŃ na pozostağe elementy 

gospodarki i uwzglňdniajŃ efekty poŜrednie inwestycji dokonanych w sektorze ğupkowym.  

Zmiana poziomu zatrudnienia w gospodarce wynika z proces·w inwestycyjnych. Zatem, 

ğŃczna zmiana zatrudnienia w prognozie uwzglňdnia juŨ bezpoŜredni i poŜredni wpğyw 

inwestycji ğupkowych na rynek pracy. Dlatego niepoprawnym byğoby dodatkowe zwiňkszenie 

wielkoŜci zatrudnienia o wielkoŜĺ zatrudnienia ğupkowego. Dodatkowo, szacowane sŃ 

r·wnieŨ efekty Ădalszego wpğywuò na liczbň pracujŃcych, gdyŨ bezpoŜredni i poŜredni wzrost 

zatrudnienia z tytuğu gazu ğupkowego wpğywa w modelu na dochody ludnoŜci, a te w dalszej 

kolejnoŜci na konsumpcjň. WielkoŜĺ zatrudnienia w ramach efektu poŜredniego i Ădalszego 

wpğywuò to r·Ũnica miňdzy cağkowitym przyrostem liczby pracujŃcych w stosunku do 

scenariusza bazowego, a bezpoŜrednim impulsem zatrudnienia ğupkowego. U podstaw takiego 

podejŜcia leŨy zağoŨenie, iŨ mnoŨnik miňdzy inwestycjami w sektorze gazu ğupkowego a 

zatrudnieniem jest taki sam, jak dla pozostağych inwestycji.  

 

PodsumowujŃc, efekt netto poszukiwaŒ i wydobycia gazu ğupkowego dla polskiej gospodarki 

to r·Ũnica w zakresie podstawowych zmiennych makroekonomicznych (PKB, inwestycje, 

konsumpcja, zatrudnienie itd.) miňdzy scenariuszem (1) (2) lub (3) a scenariuszem bazowym 

(tj. nie uwzglňdniajŃcym istnienia sektora gazu ğupkowego). 

2.4. Opis projekcji bazowej i symulacji scenariuszy 

 

PoniŨej przedstawiono zağoŨenia makroekonomiczne do scenariusza bazowego i 3 

analizowanych scenariuszy ğupkowych, kt·re w poğŃczeniu z zağoŨeniami dotyczŃcymi 

poszukiwaŒ i wydobycia gazu ğupkowego w Polsce doprowadziğy do r·Ũnych scenariuszy 

rozwoju polskiej gospodarki. 
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2.4.1 ZağoŨenia wsp·lne dla wszystkich scenariuszy 

 Zakğadamy, Ũe Polska od 2013 r. bňdzie speğniaĺ wszystkie warunki z Maastricht i w 

2015 r. wejdzie do strefy euro. Przyjmujemy, Ũe kursem wymiany (parytetowym) 

bňdzie kurs zbliŨony do kursu r·wnowagi 4,0 PLN/EUR. W okresie 2015-2025 jest to 

stağy kurs uwzglňdniany w transakcjach z zagranicŃ).. 

 Zakğadamy, Ũe kurs USD do EUR bňdzie siň stopniowo umacniağ wraz z odbudowŃ 

trwağego wzrostu gospodarczego w USA i od 2014 r. bňdzie siň ksztağtowağ na 

Ŝrednim poziomie 1,2. WartoŜĺ inwestycji Ăğupkowychò wyraŨono w USD, wiňc 

wynikajŃcy z powyŨszych zağoŨeŒ kurs PLN/USD wpğywa na wartoŜĺ inwestycji w 

PLN. 

 Zakğadamy, Ũe po 2015 r., wraz z ustabilizowaniem siň presji podaŨowych w 

Ŝwiatowej gospodarce inflacja w Polsce bňdzie oscylowaĺ wok·ğ 2%. 

 W okresie prognozy zakğadamy kontynuacjň cyklicznej ŜcieŨki inwestycji 

Ănieunijnychò. ścieŨka ta zostağa zdiagnozowana w modelu na bazie okresu 1995-

2011 i wskazuje na cykl 8-letni. Cyklicznego spowolnienia inwestycji Ănieunijnychò 

jako jednego z czynnik·w projekcji nakğad·w w gospodarce og·ğem oczekujemy w 

okolicy lat 2017-2018 i 2025. 

 Po wykorzystaniu funduszy unijnych z perspektywy budŨetowej 2007-2013 w 100% 

(podobnie jak z perspektywy 2004-2006) zakğadamy, Ũe fundusze EU przyznane 

Polsce w nowym budŨecie 2014-2021 ï w Ŝwietle obecnych problem·w finansowych 

niekt·rych czğonk·w strefy euro, bňdŃ mniejsze o 10%, zaŜ w budŨecie 2022-2028 

utrzymane na poziomie z budŨetu 2014-2021. Harmonogram wykorzystania Ŝrodk·w 

w kolejnych budŨetach zostağ oparty na dotychczasowym i planowanym 

wykorzystaniu Ŝrodk·w z obecnej perspektywy. 

 Nakğady na poszukiwania i wydobycie gazu ğupkowego, kt·rych szacunki 

przedstawiono w Rozdziale 1, w cağoŜci uznano za inwestycje w rozumieniu 

rachunk·w narodowych, czyli nakğady na inwestycje sğuŨŃce zar·wno odtworzeniu 

majŃtku produkcyjnego zuŨytego w procesie produkcji, jak i powiňkszeniu zasobu 

tego majŃtku.  

 Na najbliŨsze 2 lata zakğadamy wzrost w UE prognozowany przez Komisjň 

EuropejskŃ (Raport Wiosenny 2012). W kolejnych latach zakğadamy cyklicznŃ 

ŜcieŨkň wzrostu gospodarczego w UE zdiagnozowanŃ na podstawie danych 



%ËÏÎÏÍÉÃÚÎÙ ÐÏÔÅÎÃÊÁč ÐÒÏÄÕËÃÊÉ ÇÁÚÕ čÕÐËÏ×ÅÇÏ w Polsce 
 

 58 

historycznych, zgodnie z kt·rŃ oczekujemy spowolnienia dynamiki unijnego PKB do 

ok. 1,6-1,8% w latach 2018-2019 oraz ponownie do 1,7-1,8% w latach 2024-2025. 

 Zakğadamy, Ũe konsolidacja fiskalna niezbňdna do speğnienia kryterium fiskalnego z 

Maastricht zostanie osiŃgniňta po stronie wydatkowej, a efektywna stawka PIT 

powr·ci do lekko spadkowego trendu z poprzednich lat (z 7,4% w stosunku do 

wszystkich dochod·w ludnoŜci w 2013 r. do 6,6% w 2019 r.), po czym utrzyma siň na 

tym poziomie w kolejnych latach prognozy. 

 Wobec malejŃcej liczby os·b w wieku produkcyjnym roŜnie stopa aktywnoŜci 

zawodowej spoğeczeŒstwa. 

2.4.2 ZağoŨenia dodatkowe do scenariusza bazowego i do poszczeg·lnych scenariuszy 

ğupkowych 

 

Scenariusz bazowy ĂBASEò, tj. nie uwzglňdniajŃcy rozwoju sektora ğupkowego 

 Zastňpowanie, pod presjŃ unijnych wymog·w, starych blok·w energetycznych 

wsp·ğczesnymi w polskich elektrowniach, elektrociepğowniach i ciepğowniach 

(poprzez modernizacjň urzŃdzeŒ wytw·rczych i/lub budowň nowych obiekt·w) 

zostaje rozğoŨone na co najmniej 20 lat. 

 Roczna wielkoŜĺ napğywu FDI do Polski podlega dalszemu stopniowemu trendowi 

wygasajŃcemu (podobnie jak w okresie ostatnich kilku lat po wejŜciu do UE), ulegajŃc 

dodatkowo osğabieniu w latach spowolnienia gospodarczego w UE. W okresie 2012-

2018 Ŝrednia wielkoŜĺ napğywu FDI to 8,1 mld EUR rocznie, a w okresie 2019-2025 ï 

7,4 mld EUR rocznie. 

 

Scenariusz umiarkowanego wzrostu ĂSLOWò 

 Dodatkowym strumieniem inwestycji, powiňkszajŃcym inwestycje scenariusza 

bazowego sŃ inwestycje Ăğupkoweò, a wiňc nakğady na poszukiwania i wydobycie 

gazu ğupkowego oszacowane w ramach scenariusza umiarkowanego wzrostu 

potencjağu wydobywczego. 

 Inwestycje Ăğupkoweò sŃ w 40% finansowane poprzez napğyw FDI (w tym, 

reinwestowane zyski zagranicznych firm prowadzŃcych dziağalnoŜĺ w Polsce juŨ 

obecnie); jednoczeŜnie zakğadamy, Ũe pozostağy koszt inwestycji ğupkowych jest 

finansowany przez kapitağ polski i zagraniczny kapitağ finansowy (kredyty).  

 Dodatkowa podaŨ gazu krajowego (ğupkowego) zostaje zaabsorbowana przez 

gospodarkň krajowŃ (np. w rejonach, gdzie obecnie brakuje dostňpu do gazu). 
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 Zastňpowanie starych blok·w energetycznych wsp·ğczesnymi w polskich 

elektrowniach, elektrociepğowniach i ciepğowniach zostaje rozğoŨone na co najmniej 

20 lat (jak w scenariuszu bazowym). 

 

Scenariusz zwiňkszonych inwestycji zagranicznych ĂFDIò 

 Zgodnie z zağoŨeniami zaprezentowanymi w Rozdziale 2 w scenariuszu tym strumieŒ 

inwestycji Ăğupkowychò ze scenariusza umiarkowanego rozwoju zostaje wzmocniony 

od 2020 r. dodatkowymi inwestycjami zagranicznymi. Zakğadamy, Ũe wielkoŜĺ tych 

inwestycji zagranicznych to 80% nadwyŨki inwestycji ğupkowych w tym scenariuszu 

nad inwestycjami ğupkowymi w scenariuszu umiarkowanego wzrostu. Pozostağy koszt 

inwestycji ğupkowych jest finansowany zar·wno z reinwestowanych zysk·w 

zagranicznych firm prowadzŃcych dziağalnoŜĺ w Polsce juŨ obecnie, a takŨe przez 

kapitağ polski i zagraniczny kapitağ finansowy (kredyty). 

 ĞŃczna dodatkowa podaŨ gazu krajowego (ğupkowego) zostaje w okresie prognozy 

2012-2025 zaabsorbowana przez gospodarkň krajowŃ (jak w ĂSLOWò). 

 Zastňpowanie starych blok·w energetycznych wsp·ğczesnymi w polskich 

elektrowniach, elektrociepğowniach i ciepğowniach zostaje rozğoŨone co najmniej 20 

lat (jak w ĂSLOWò i ĂBASEò). 

 

Scenariusz intensywnej eksploatacji i modernizacji sektora energetyczno-ciepğowniczego 

ĂFAST+TFPò 

 StrumieŒ inwestycji Ăğupkowychò od 2020 r. jest znacznie silniejszy niŨ w 

poprzednich scenariuszach  

 Zakğadamy, Ũe wielkoŜĺ bezpoŜrednich inwestycji zagranicznych zwiŃzanych z 

poszukiwaniem i wydobyciem gazu ğupkowego zwiňkszy siň w por·wnaniu ze 

scenariuszem ĂFDIò o 80% nadwyŨki inwestycji ğupkowych w tym scenariuszu nad 

inwestycjami ğupkowymi w scenariuszu ĂFDIò. Pozostağy koszt inwestycji ğupkowych 

jest finansowany przez kapitağ polski i zagraniczny kapitağ finansowy (kredyty).  

 DuŨy wzrost podaŨy gazu wymaga jego zagospodarowania poprzez znacznie szybszŃ 

modernizacjň blok·w energetycznych istniejŃcych elektrociepğowni (i przejŜcie na 

gaz) i/lub budowň nowych elektrowni gazowych. Przewaga podaŨy gazu w tym 

scenariuszu nad podaŨŃ gazu w scenariuszu umiarkowanego wzrostu ĂSLOWò 

pojawia siň w 2020 r. (0,5 mld m3) i roŜnie szybko w kolejnych latach (do blisko 8,5 
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mld m3 w 2025 r.). Oceniamy, Ũe modernizacja istniejŃcych elektrociepğowni wymaga 

1,5 roku, budowa nowej elektrowni ï 3 lata, zatem zakğadamy, Ũe Ŝrednio inwestycje 

na przyjňcie rosnŃcej podaŨy gazu naleŨy zaczynaĺ 2 lata przed jej pojawieniem siň. 

Przyjmujemy, Ũe do absorpcji 1 mld m3 gazu potrzebna jest moc do produkcji 1150 

megawat·w energii elektrycznej (2 mld m3 / 2300 MW). Szacujemy, Ũe Ŝrednio 

budowa/modernizacja urzŃdzeŒ wytw·rczych do zainstalowania mocy 1 MW wymaga 

inwestycji o wartoŜci 0,8 mln USD. Otrzymany w ten spos·b dodatkowy strumieŒ 

inwestycji (niezbňdnych w tym scenariuszu do zagospodarowania zwiňkszonej podaŨy 

gazu) roŜnie od ok. 200 mln USD w 2018 r. do prawie 10,5 mld USD w 2025 r. 

(umownie nazywamy ten strumieŒ inwestycjami Ăelektroò). Do uruchomienia 

powyŨszego przedsiňwziňcia inwestycyjnego niezbňdny jest specjalny program 

rzŃdowy, absorbujŃcy Ŝrodki takich instytucji jak Bank światowy, EBRD, EIB itd. W 

scenariuszu tym zakğadamy stworzenie takiego programu. 

 Inwestycje Ăelektroò23
 sŃ w 50% finansowane poprzez FDI. 

 Inwestycje Ăelektroò tworzŃ popyt, kt·ry w 50% jest zaspokajany z produkcji i usğug 

krajowych, a w 50% - pochodzŃcych z importu. 

 Zmiana technologiczna zwiŃzana z procesem przestawienia przestarzağych blok·w 

opartych na wňglu na nowoczesne i wykorzystujŃce gaz / budowy nowych ma wpğyw 

na TFP. Dokğadny szacunek skali wzrostu TFP nie jest moŨliwy, wiňc doŜĺ 

zachowawczo zakğadamy jego wzrost od 2020 r. o 0,25 pkt. proc. rocznie (gdyŨ 

wspomniana zmiana technologiczna nie bňdzie jednorazowa, ale bňdzie miağa miejsce 

w cağym okresie 2020-2025). 

 Spodziewane mechanizmy wpğywu powyŨszej zmiany technologicznej na gospodarkň 

sŃ nastňpujŃce: 

- zmniejsza siň deficyt w handlu zagranicznym (eksport staje siň bardziej 

konkurencyjny, gospodarka staje siň nieco mniej importochğonna); 

- skok technologiczny daje dodatkowy impuls inwestycyjny; 

- wzrost wydajnoŜci gospodarki staje siň argumentem za szybszym wzrostem 

pğac realnych (i w konsekwencji szybszym wzrostem konsumpcji); 

- wzrost podatk·w z powodu wyŨszego tempa dziağalnoŜci gospodarczej sprzyja 

wyŨszemu wzrostowi konsumpcji rzŃdowej, bez powiňkszania deficytu 

budŨetowego; 

                                                 
23

 inwestycje Ăelektroò - strumieŒ inwestycji w modernizacjň sektora energetyczno-ciepğowniczego, niezbňdny w 

scenariuszu przyspieszonego rozwoju do zagospodarowania zwiňkszonej podaŨy gazu. 
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- poprawa wyniku handlu zagranicznego wywoğuje presjň na realny efektywny 

kurs walutowy (REER), co wobec stağego kursu nominalnego od 2015 r. 

przekğada siň na dodatkowŃ presjň na wzrost pğac (ale nie na tyle, Ũeby obniŨyĺ 

rentownoŜĺ poza sektorem energetycznym). 

W ten spos·b zmienia siň struktura gospodarki i mechanizmy mnoŨnikowe. 

2.4.3 Wyniki projekcji makroekonomicznych 2012-2025 

Prezentacjň wynik·w projekcji przedstawiamy w dw·ch siedmioletnich podokresach: 2012-

2018 (okres inwestycji) i 2019-2025 (okres Ũniw inwestycyjnych). Powodem takiego podziağu 

jest intensyfikacja od 2019 r. proces·w inwestycyjnych zwiŃzanych z poszukiwaniem i 

wydobyciem gazu ğupkowego, a przede wszystkim modernizacjŃ sektora energetyczno-

ciepğowniczego w scenariuszu intensywnej eksploatacji ĂFAST+TFPò, kt·ra ma nastňpstwa 

dğugookresowe. W pozostağych scenariuszach zmiany rozkğadajŃ siň podobnie, lecz sŃ mniej 

intensywne. Szczeg·ğowe tabele z wynikami projekcji dla poszczeg·lnych scenariuszy 

zostağy zawarte w ZağŃczniku nr 3 do niniejszego rozdziağu. 

 

Scenariusz bazowy ĂBASEò 

W scenariuszu bazowym polska gospodarka rozwija siň w horyzoncie projekcji w Ŝrednim 

tempie 3,9% rocznie, przy czym wzrost ten w latach 2012-2018 jest nieco wyŨszy (4,0%) niŨ 

w nastňpnej 7-latce (3,7%). Tempo to jest nieco niŨsze niŨ osiŃgane w minionej dekadzie 

przed kryzysem finansowym (Ŝrednio 4,2% w latach 2000-2008). Gğ·wnym powodem jest 

zmiana w relacji miňdzy dochodami ludnoŜci i konsumpcjŃ, o czym poniŨej. 

 

ścieŨka wzrostu PKB w poszczeg·lnych latach wynika ze ŜcieŨki nakğad·w inwestycyjnych i 

dochod·w ludnoŜci, a takŨe wzrostu gospodarczego w UE. Na ŜcieŨkň inwestycji wpğywa 

przyjňta cyklicznoŜĺ w popycie inwestycyjnym (kolejnego spowolnienia oczekujemy w 

okolicy 2017-18 i 2025), dostňpu do Ŝrodk·w unijnych i szacowanego harmonogramu ich 

wykorzystania (relatywnie bardziej intensywny w latach 2017-2020), a takŨe przyjňta 

cyklicznoŜĺ wzrostu gospodarczego w Unii Europejskiej (kolejne spowolnienie w okolicy 

2018-19 oraz 2024-25), warunkujŃca skalň napğywu FDI.  DodatkowŃ stymulacjŃ dla 

inwestycji bňdzie wejŜcie do strefy euro w 2015 r. (zmniejszenie ryzyka kursowego w 

zwiŃzku z przyjňciem euro oraz spadek st·p procentowych). W rezultacie prognozujemy 

Ŝredni wzrost nakğad·w inwestycyjnych na poziomie 6,4% w okresie 2012-2018 oraz 7,0% w 

kolejnej 7-latce wobec 4,5% w latach 2000-2008. 
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W latach 2010-2025 reakcja konsumpcji na dynamikň dochod·w do dyspozycji jest sğabsza 

niŨ w poprzednich okresach, gdyŨ stopa oszczňdnoŜci zmalağa do bardzo niskiego poziomu 

(2,3% w 2011 r.). Tak jak to opisano w zağoŨeniach, uwaŨamy, Ũe moŨliwoŜci dynamicznego 

zwiňkszania konsumpcji kosztem obniŨania stopy oszczňdnoŜci poniŨej zera sŃ ograniczone. 

ZadğuŨenie gospodarstw domowych w sektorze bankowym (stanowiŃce na koniec 2011 r. 

60% rocznych dochod·w do dyspozycji) jest relatywnie wysokie i dalsze jego zwiňkszanie 

(zwğaszcza na cele konsumpcyjne) nie bňdzie postňpowağo tak szybko, jak do tej pory. Poza 

tym gospodarstwa domowe bňdŃ pod coraz wiňkszŃ presjŃ spğacania rosnŃcego zadğuŨenia. 

Dlatego dynamika spoŨycia bňdzie w wiňkszym stopniu uzaleŨniona od dynamiki dochod·w 

do dyspozycji. Konsumpcja gospodarstw domowych w okresie prognozy pozostanie motorem 

wzrostu gospodarczego w poszczeg·lnych latach (ze wzglňdu na swojŃ duŨŃ wagň), ale tempo 

to nie bňdzie juŨ tak wysokie jak w poprzednich latach (Ŝrednio 3,5% w okresie 2012-2018 

oraz 3,2 w latach 2019-2025 wobec 3,8% w latach 2000-2008).  

 

Sytuacja w handlu zagranicznym bňdzie wypadkowŃ z jednej strony koniunktury w UE (z 

powodu cyklicznoŜci wzrostu gospodarczego w Unii Europejskiej zakğadamy kolejne 

spowolnienie w okolicy 2018-19 oraz 2024-25), z drugiej ï tempa rozwoju popytu krajowego 

i importochğonnoŜci polskiej gospodarki (stopniowo malejŃcej). W rezultacie kontrybucja 

eksportu netto do wzrostu gospodarczego bňdzie siň wahağa w przedziale ok. (-1) ï (+1) pkt. 

proc. (Ŝrednio 0,0 pkt. proc. w latach 2012-2018 i -0,2 pkt. proc. w latach 2019-2025), a wiňc 

bňdzie doŜĺ neutralnym czynnikiem wzrostu gospodarczego.   

 

W rezultacie powyŨszych czynnik·w, po relatywnie powolnym wzroŜcie gospodarczym w 

latach 2012-2013 tempo wzrostu PKB powinno przyspieszyĺ do 5,5% w 2016 r., po czym w 

kolejnych latach ksztağtowaĺ siň na poziomie nieco niŨszym (najniŨszym w 2024 r.: 3,2%).  

 

Prognozowana ŜcieŨka spoŨycia gospodarstw domowych wiŃŨe siň z prognozowanym 

tempem wzrostu dochod·w do dyspozycji. Spodziewamy siň, Ũe bňdŃ rosğy realnie w tempie 

3,2% rocznie w latach 2012-18 i 3,1% w latach 2019-25. Bňdzie temu sprzyjaĺ w wiňkszym 

stopniu wzrost Ŝredniego dochodu z pracy niŨ liczby pracujŃcych. Wobec malejŃcej liczby 

os·b w wieku produkcyjnym bňdzie wiňksza presja na wzrost ich wydajnoŜci, ale teŨ i ich 

dochody z pracy. Prognozujemy, Ũe wzrost Ŝredniego wynagrodzenia wyniesie realnie 2,6% i 

2,8% rocznie odpowiednio w obydwu podokresach, a Ŝredniego dochodu z samozatrudnienia 
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w ujňciu realnym ï odpowiednio 2,8% i 3,2% rocznie. Zatrudnienie bňdzie siň zwiňkszağo 

nieco wolniej (odpowiednio 1,6% i 0,6% rocznie w podokresach),  Ŝrednia liczba 

samozatrudnionych w latach 2012-2018 i 2019-2025 ï nie liczŃc pewnych fluktuacji 

koniunkturalnych ï pozostanie bez wiňkszych zmian. 

 

Tabela 17 Wyniki  projekcji makroekonomicznej 2012-25 ï scenariusz bazowy ĂBASEò 

Wyszczeg·lnienie j.m. 

2009-

2011 

2012-

2018 

2019-

2025 

2012-

2025 

     Ŝrednio w roku  

PKB % zm            3,3               4,0               3,7               3,9     

Popyt krajowy % zm            3,1               4,0               3,9               4,0     

Konsumpcja gosp. domowych % zm            2,8               3,5               3,2               3,4     

Konsumpcja rzŃdowa % zm            1,6               2,3               3,3               2,8     

Inwestycje % zm            2,1               6,4               7,0               6,7     

Eksport netto (kontrybucja do wzrostu PKB) pkt. proc.            0,9              0,0     -         0,2     -         0,1     

Dochody do dyspozycji (realne) % zm            2,0               3,2               3,1               3,1     

średnie wynagrodzenie (realne) % zm            1,4               2,6               2,8               2,7     

średni doch·d z samozatrudnienia (realny) % zm            2,1               2,8               3,2               3,0     

PracujŃcy (og·ğem) % zm -         0,1               1,2               0,5               0,8     

Zatrudnieni  % zm            0,3               1,6               0,6               1,1     

Samozatrudnieni % zm -         1,3               0,1               0,0               0,1     

PracujŃcy (og·ğem) tys.os·b     13 807        14 331        15 282        14 807     

Stopa oszczňdnoŜci (w relacji do dochod·w) %            4,4               0,7               0,1               0,4     

Stopa bezrobocia %         12,3               9,1               7,4               8,3     

PODATKI  mld PLN              -             2 300           3 414           5 714     

PIT + pozostağe mld PLN              -                631              866           1 497     

Podatki poŜrednie minus dotacje mld PLN              -             1 669           2 548           4 217     

PKB EU-27 % zm -         0,4               1,7               2,3               2,0     

CPI % zm            3,4               2,7               2,0               2,3     

WIBOR 3M (Ŝredni) %            4,3               4,8               4,7               4,7     

Kurs walutowy (Ŝredni) 
EUR/PLN         4,15             4,16             4,02             4,09     

USD/PLN         3,02             3,42             3,43             3,43     

Fundusze unijne mld EUR         11,9             15,9             11,4             13,7     

FDI (inwestycje z zagranicy) mld EUR            8,8               8,1               7,4               7,7     

ťr·dğo: prognozy CASE przy uŨyciu modelu CASE-Doradcy 

 

To doŜĺ powolne tempo przyrastania ğŃcznej liczby pracujŃcych oraz oczekiwany wzrost 

aktywnoŜci zawodowej ludnoŜci rekompensujŃcej starzenie siň spoğeczeŒstwa wpğynŃ na 
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spadek stopy bezrobocia, ale w ograniczonym stopniu: do Ŝredniego poziomu 9,1% w okresie 

2012-2018 oraz 7,4% w okresie 2019-2025, z koniunkturalnymi fluktuacjami w 

poszczeg·lnych latach. Wzrost produktywnoŜci pracy (Ŝrednio o 2,8% i 3,2% w 

poszczeg·lnych podokresach) bňdzie nieco wyŨszy niŨ wzrost Ŝredniego wynagrodzenia 

realnego, dziňki czemu podwyŨki pğac nie bňdŃ stwarzaĺ presji inflacyjnej zagraŨajŃcej 

utrzymywaniu niskiej inflacji. 
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Wykres 1. Dekompozycja wzrostu PKB ï scenariusz bazowy (kontrybucja w pkt. proc.) 
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Uwaga: kontrybucja poszczeg·lnych element·w PKB sumuje siň do wysokoŜci wzrostu PKB 

ťr·dğo: Prognoza CASE przy uŨyciu modelu CASE-Doradcy. 
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Scenariusz umiarkowanego wzrostu ĂSLOWò 

Elementem r·ŨnicujŃcym wyniki symulacji scenariusza umiarkowanego wzrostu od 

bazowego jest oszacowana ŜcieŨka inwestycji Ăğupkowychò. WielkoŜĺ tych inwestycji to 

ğŃcznie w latach 2012-2025 blisko 27 mld PLN w cenach bieŨŃcych. Wprowadzenie tego 

dodatkowego strumienia nakğad·w do gospodarki wpğywa na wyŨszy wzrost inwestycji 

bezpoŜrednio i przez efekty mnoŨnikowe, na dochody ludnoŜci i dalej na konsumpcjň, i ï po 

uwzglňdnieniu, iŨ czňŜĺ tego popytu wiŃŨe siň z importem ï na PKB. Skala inwestycji 

ğupkowych nie jest duŨa (ich udziağ w nakğadach og·ğem wzrasta z 0,1% w 2012 r. do 0,5% w 

latach 2020-2021, po czym stabilizuje siň na poziomie 0,3%). W efekcie otrzymujemy Ŝredni 

wzrost nakğad·w inwestycyjnych wyŨszy niŨ w scenariuszu bazowym o 0,1 pkt. proc. w 

okresie 2012-2018 i 0,2 pkt. proc. w okresie 2019-2025. DefiniujŃc mnoŨnik inwestycji 

ğupkowych jako relacjň pomiňdzy przyrostem inwestycji nieğupkowych w por·wnaniu do 

scenariusza bazowego a wielkoŜciŃ inwestycji ğupkowych (pokazujŃcy, kt·re dodatkowo 

powstajŃ poza sektorem gazowym z powodu jego rozwoju) otrzymujemy jego ŜredniŃ wartoŜĺ 

w okresie projekcji na poziomie 3,3 (w tym, 3,9 w okresie 2019-2025, kiedy to obserwujemy 

efekt przenoszenia know-how do Polski i dalszej rozbudowy infrastruktury gazowej).  

 

ZauwaŨalny wpğyw na pozostağe elementy popytu i PKB pojawia siň dopiero w drugim 

podokresie. Dynamika konsumpcji z powodu szybciej rosnŃcych dochod·w do dyspozycji 

zwiňksza siň Ŝrednio o 0,05 pkt. proc. w latach 2019-2025. Silniej rosnŃcy popyt krajowy 

spowoduje, Ũe nieco wyŨsza bňdzie dynamika importu. To zaŜ sprawi, Ũe kontrybucja 

eksportu netto do wzrostu gospodarczego bňdzie nieco bardziej ujemna (o 0,08 pkt. proc. w 

podokresie 2019-25). PowyŨsze efekty spowodujŃ, Ũe Ŝredni roczny wzrost PKB w latach 

2012-2018 bňdzie siň ksztağtowağ na poziomie 4,1% i 3,8% w latach 2019-2025, a wiňc 

odpowiednio o 0,03 pkt. proc. i 0,09 pkt. proc. powyŨej wzrostu w scenariuszu bazowym. 

 

Inwestycje i wzrost gospodarczy w poprzednich okresach generujŃ wzrost liczby pracujŃcych. 

W zwiŃzku z przyjňtŃ metodologiŃ, w celu unikniňcia dublowania efektu inwestycji w 

podsektorze gazu ğupkowego, zakğadamy, Ũe przyrost zatrudnienia zwiŃzany z pracami 

poszukiwawczymi i wydobywczymi gazu ğupkowego jest zawarty w og·lnym przyroŜcie 

zatrudnienia, wynikajŃcym z projekcji makroekonomicznej. To oznacza, Ũe dziağalnoŜĺ 

Ăğupkowaò generuje Ŝrednio 2,2 tys. miejsc pracy w podokresie 2012-2018 oraz 6,1 tys. w 

latach 2019-25, zaŜ ğŃczny przyrost liczby pracujŃcych w por·wnaniu ze scenariuszem 

bazowym jest wyŨszy Ŝrednio o 12 tys. os·b w latach 2012-18 i 54 tys. os·b w nastňpnej 7-
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latce. DefiniujŃc mnoŨnik zatrudnienia ğupkowego jako relacjň pomiňdzy przyrostem 

zatrudnienia poza sektorem ğupkowym w stosunku do scenariusza bazowego a liczbŃ miejsc 

pracy stworzonych w sektorze ğupkowym, mnoŨnik ten w scenariuszu umiarkowanego 

wzrostu wyni·sğ 4,4 w latach 2012-2018 oraz 7,9 w okresie 2019-2025. IntensywnoŜĺ 

generowania miejsc pracy poza sektorem ğupkowym jest wiňc doŜĺ znaczna. Taki przyrost 

liczby pracujŃcych, przy zağoŨeniu tej samej co w ĂBASEò aktywnoŜci zawodowej ludnoŜci, 

skutkuje niŨszŃ stopŃ bezrobocia o 0,1 pkt. proc. w latach 2012-2018 i 0,4 pkt. proc. w latach 

2019-2025 (czyli na Ŝrednim poziomie odpowiednio 7,1% i 8,0%). 

 

WyŨsza dynamika PKB i wartoŜci dodanej w gospodarce oznacza wyŨsze podatki poŜrednie. 

Szacujemy, Ũe w prognozowanym okresie przychody z tego tytuğu byğyby wyŨsze ğŃcznie o 

16 mld PLN, w wiňkszoŜci w drugim podokresie. Z kolei wyŨszy wzrost dochod·w do 

dyspozycji przeğoŨyğby siň na wyŨsze przychody budŨetowe z tytuğu PIT (ğŃcznie o ponad 3 

mld PLN). Z szacunk·w opisanych w Rozdziale 1 wynika, Ũe dodatni wynik finansowy 

zwiŃzany z dziağalnoŜciŃ wydobywczŃ gazu moŨe siň pojawiĺ w 2022 r. Z danych o sektorze 

przedsiňbiorstw (podmioty zatrudniajŃce powyŨej 49 os·b) moŨna wyliczyĺ, Ũe efektywna 

stawka podatku CIT od zysk·w brutto wyniosğa w 2011 r. 14,9%. ZakğadajŃc utrzymanie siň 

jej na niezmienionym poziomie w cağym okresie prognozy otrzymujemy szacunek wpğyw·w 

z tytuğu podatku CIT zwiŃzanego z poszukiwaniem i wydobyciem gazu ğupkowego. W latach 

2022-2025 ğŃczne wpğywy mogğyby wynieŜĺ 0,7 mld PLN. 

 



%ËÏÎÏÍÉÃÚÎÙ ÐÏÔÅÎÃÊÁč ÐÒÏÄÕËÃÊÉ ÇÁÚÕ čÕÐËÏ×ÅÇÏ w Polsce 
 

 68 

Tabela 18 Wyniki zağoŨeŒ dotyczŃcych poszukiwaŒ i wydobycia gazu ğupkowego i 

projekcji makroekonomicznej ğŃcznie ï scenariusz umiarkowanego wzrostu 

Uwaga: (1) mnoŨnik inwestycji ğupkowych to relacja inwestycji ğupkowych do przyrostu inwestycji 

nieğupkowych w scenariuszu umiarkowanego wzrostu w stosunku do scenariusza bazowego; (2) mnoŨnik 

zatrudnienia ğupkowego to relacja zatrudnienia ğupkowego do przyrostu zatrudnienia nieğupkowego w 

scenariuszu umiarkowanego wzrostu w stosunku do scenariusza bazowego. (3) przyrost liczby pracujŃcych 

Ŝrednio w roku oznacza uŜredniony przyrost liczby pracujŃcych w danym okresie, pomiňdzy latami niskiego 

przyrostu na poczŃtku okresu i latami silniejszego przyrostu pod koniec danego okresu. 

ťr·dğo: projekcja CASE przy uŨyciu modelu CASE-Doradcy. 

SCENARIUSZ UMIARKOWANEGO WZROSTU j.m. 2012-2018 2019-2025 2012-2025

Poszukiwania gazu
ǿŀǊǘƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ mld PLN 2,4 0,0 2,4
zatrudnienie (ǏǊŜŘƴƛƻ ǿ Ǌƻƪǳ) tys.ƻǎƽō 0,9 0,0 0,4

hŘǿƛŜǊǘȅ ǊƻȊǇƻƴŀǿŎȊŜ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜ ǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴŜ
liczba 65 155 220
ǿŀǊǘƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ mld PLN 2,6 5,9 8,6
zatrudnienie (ǏǊŜŘƴƛƻ ǿ Ǌƻƪǳ) tys.ƻǎƽō 1,0 2,9 1,9

Nowe odwierty eksploatacyjne
liczba 30 270 300
ǿŀǊǘƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ mld PLN 1,4 14,2 15,6
zatrudnienie (ǏǊŜŘƴƛŜ ǿ Ǌƻƪǳ) tys.ƻǎƽō 0,4 3,2 1,8

LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƵ ƛ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ ƎŀȊǳ

 ƱǳǇƪƻǿŜƎƻ ƱŊŎȊƴƛŜ (ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ƱǳǇƪƻǿŜ)

½ŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƴƛŀƳƛ ƛ ǿȅŘƻōȅŎƛŜƳ

ƎŀȊǳ ƱǳǇƪƻǿŜƎƻ ƱŊŎȊƴƛŜ (ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ƱǳǇƪƻǿŜ)

²ƛŜƭƪƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜ

PKB mld PLN 15,5 116,2 131,7
Konsumpcja gosp.domowych mld PLN 7,6 46,9 54,5
Konsumpcja publiczna mld PLN 2,6 19,9 22,5
Inwestycje mld PLN 16,6 98,7 115,3
ƱǳǇƪƻǿŜ mld PLN 6,5 20,1 26,6
ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ mld PLN 10,1 78,6 88,7

Dynamika realna

PKB pkt. proc. 0,03 0,09 0,06
Konsumpcja gosp.domowych pkt. proc. 0,02 0,05 0,04
Konsumpcja publiczna pkt. proc. 0,03 0,09 0,06
Inwestycje pkt. proc. 0,14 0,20 0,17

tǊŀŎǳƧŊŎȅ tys.ƻǎƽō 11,8 53,9 32,8
½ŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ƱǳǇƪƻǿŜ tys.ƻǎƽō 2,2 6,1 4,1
½ŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ tys.ƻǎƽō 9,6 47,8 28,7

Stopa bezrobocia pkt. proc. -0,09 -0,35 -0,22
Dochody do dyspozycji - dynamika realna pkt. proc. 0,02 0,05 0,03

²ƛŜƭƪƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜ

Finansowanie inwestycji mld PLN 16,6 98,7 115,3
FDI mld PLN 2,1 6,9 9,0
ƱǳǇƪƻǿŜ mld PLN 2,1 6,9 9,0
poza-ƱǳǇƪƻǿŜ mld PLN 0,0 0,0 0,0

Krajowe + zagraniczne (finansowe) mld PLN 14,4 91,9 106,3

²ƛŜƭƪƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜ

Podatki mld PLN 2,4 17,8 20,2
PIT + ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ mld PLN 0,5 3,0 3,5
tƻŘŀǘƪƛ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ Ƴƛƴǳǎ ŘƻǘŀŎƧŜmld PLN 1,9 14,2 16,0
/L¢ ƱǳǇƪƻǿȅ mld PLN 0,0 0,7 0,7

aƴƻȍƴƛƪƛ
Ƴƴƻȍƴƛƪ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƱǳǇƪƻǿȅŎƘ 1,6 3,9 3,3
Ƴƴƻȍƴƛƪ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ƱǳǇƪƻǿŜƎƻ 4,4 7,9 6,9

4,1

suma dla okresu

Efekty ekonomiczne (ǊƽȍƴƛŎŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊŀ ōŀȊƻǿŜƎƻ)

½ŀƱƻȍŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƵ ƛ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ ƎŀȊǳ ƱǳǇƪƻǿŜƎƻ

mld PLN 6,5 20,1 26,6

tys.ƻǎƽō, 

ǏǊŜŘƴƛƻ ǿ Ǌƻƪǳ
2,2 6,1

suma dla okresu

ǏǊŜŘƴƛƻ ǿ Ǌƻƪǳ

ǏǊŜŘƴƛƻ ǿ Ǌƻƪǳ

suma dla okresu
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Wykres 2. Dekompozycja wzrostu PKB ï scenariusz umiarkowanego wzrostu (kontrybucja w pkt. proc.) 
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Uwaga: kontrybucja poszczeg·lnych element·w PKB sumuje siň do wysokoŜci wzrostu PKB 

ťr·dğo: Prognoza CASE przy uŨyciu modelu CASE-Doradcy.
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Scenariusz zwiňkszonych bezpoŜrednich inwestycji zagranicznych ĂFDIò 

 

Scenariusz ten r·Ũni siň od scenariusza umiarkowanego wzrostu (SLOW) nieco wiňkszym 

strumieniem inwestycji Ăğupkowychò, poczynajŃc od 2020 r. (ğŃcznie o ok. 10 mld PLN). 

Wpğyw na gospodarkň do 2019 r. jest wiňc taki sam jak w scenariuszu ĂSLOWò, a pewne 

nasilenie efekt·w w por·wnaniu ze scenariuszem ĂSLOWò obserwujemy od 2020 r. Wynik 

por·wnania scenariusza ĂFDIò z bazowym bňdzie wiňc taki w podokresie 2012-2018 , jak w 

por·wnaniu scenariusza ĂSLOWò z bazowym. Skupiamy siň wiňc na pokazaniu r·Ũnic w 

drugim podokresie. 

 

W latach 2019-2025 Ŝredni wzrost inwestycji w scenariuszu ĂFDIò jest wyŨszy o 0,36 pkt. 

proc. niŨ w scenariuszu ĂBASEò. Okoğo ı przyrostu inwestycji w tym okresie to inwestycje 

ğupkowe, pozostağe zaŜ wynikajŃ z nakğad·w w innych sektorach gospodarki w ramach 

efekt·w poŜrednich impulsu ğupkowego. MnoŨnik inwestycji ğupkowych wynosi w tym 

okresie 3,3, a wiňc nieco mniej niŨ w scenariuszu umiarkowanego wzrostu, co wiŃŨe siň z z 

malejŃcym mnoŨnikiem kraŒcowym: przy coraz wyŨszym impulsie ğupkowym przyrost 

inwestycji poŜrednich bňdzie coraz mniejszy. W efekcie zağoŨenia, Ũe zwiňkszone inwestycje 

Ăğupkoweò w tym scenariuszu oznaczajŃ wiňksze zaangaŨowanie kapitağu zagranicznego w 

formie FDI, ğŃczny napğyw bezpoŜrednich inwestycji zagranicznych bňdzie wyŨszy niŨ w 

scenariuszu bazowym ğŃcznie o ponad 16 mld PLN. Pozostağe finansowanie inwestycji w 

gospodarce (krajowe lub zagraniczne-finansowe) bňdzie stanowiğo w okresie 2019-2025 ok. 

24,1% PKB (wobec 23,5% dla scenariusza bazowego).  

 

Wiňksze inwestycje przeğoŨŃ siň na wyŨszŃ dynamikň realnŃ dochod·w do dyspozycji 

(Ŝrednio o 0,07 pkt. proc. rocznie w por·wnaniu ze scenariuszem bazowym) i w efekcie 

dynamika konsumpcji bňdzie wyŨsza Ŝrednio o 0,08 pkt. proc. rocznie. Bardziej dynamiczny 

wzrost popytu krajowego (a zwğaszcza inwestycji) stworzy wiňksze zapotrzebowanie na 

import, stŃd kontrybucja eksportu netto do wzrostu PKB bňdzie bardziej ujemna niŨ w 

scenariuszu bazowym (Ŝrednio o 0,13 pkt. proc.). W efekcie, wzrost gospodarczy wyniesie 

Ŝrednio 3,8% rocznie i bňdzie wyŨszy niŨ w scenariuszu ĂBASEò o 0,13 pkt. proc. rocznie.   

 

Zwiňkszone inwestycje ğupkowe stworzŃ dodatkowe miejsca pracy (zgodnie z naszymi 

szacunkami bňdzie to Ŝrednio 9,1 tys. os·b w okresie 2019-2025). Poprzez efekty poŜrednie w 

pozostağych sektorach gospodarki liczba pracujŃcych zwiňkszy siň w por·wnaniu do 
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scenariusza bazowego o kolejne 58 tys. (Ŝrednio w okresie 2019-2025). To oznacza, Ũe 

mnoŨnik zatrudnienia ğupkowego wyniesie 6,4. Podobnie, jak w przypadku inwestycji, jest on 

nieco niŨszy niŨ w scenariuszu umiarkowanego wzrostu ï a wiňc przy mniejszym impulsie 

Ăğupkowymò, i r·wnieŨ wiŃŨe siň z malejŃcym mnoŨnikiem kraŒcowym: im wyŨszy impuls 

ğupkowy, tym poŜrednie efekty zatrudnieniowe sŃ sğabsze. 



%ËÏÎÏÍÉÃÚÎÙ ÐÏÔÅÎÃÊÁč ÐÒÏÄÕËÃÊÉ ÇÁÚÕ čÕÐËÏ×ÅÇÏ w Polsce 
 

 72 

 

Tabela 19 Wyniki zağoŨeŒ dotyczŃcych poszukiwaŒ i wydobycia gazu ğupkowego i 

projekcji makroekonomicznej ğŃcznie ï scenariusz zwiňkszonych bezpoŜrednich 

inwestycji zagranicznych 

{/9b!wL¦{½ ½²LBY{½hb¸/I Lb²9{¢¸/WL ½!Dw!bL/½b¸/Ij.m. 2012-2018 2019-2025 2012-2025

Poszukiwania gazu
ǿŀǊǘƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ mld PLN 2,4 0,0 2,4
zatrudnienie (ǏǊŜŘƴƛƻ ǿ Ǌƻƪǳ) tys.ƻǎƽō 0,9 0,0 0,4

hŘǿƛŜǊǘȅ ǊƻȊǇƻƴŀǿŎȊŜ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜ ǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴŜ
liczba 65 175 240
ǿŀǊǘƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ mld PLN 2,6 6,7 9,3
zatrudnienie (ǏǊŜŘƴƛƻ ǿ Ǌƻƪǳ) tys.ƻǎƽō 1,0 3,2 2,1

Nowe odwierty eksploatacyjne
liczba 30 500 530
ǿŀǊǘƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ mld PLN 1,4 24,3 25,7
zatrudnienie (ǏǊŜŘƴƛŜ ǿ Ǌƻƪǳ) tys.ƻǎƽō 0,4 6,0 3,2

LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƵ ƛ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ ƎŀȊǳ

 ƱǳǇƪƻǿŜƎƻ ƱŊŎȊƴƛŜ (ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ƱǳǇƪƻǿŜ)

½ŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƴƛŀƳƛ ƛ ǿȅŘƻōȅŎƛŜƳ

ƎŀȊǳ ƱǳǇƪƻǿŜƎƻ ƱŊŎȊƴƛŜ (ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ƱǳǇƪƻǿŜ)

²ƛŜƭƪƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜ

PKB mld PLN 15,5 141,8 157,2
Konsumpcja gosp.domowych mld PLN 7,6 59,3 66,9
Konsumpcja publiczna mld PLN 2,6 24,2 26,9
Inwestycje mld PLN 16,6 132,7 149,3
ƱǳǇƪƻǿŜ mld PLN 6,5 31,0 37,4
ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ mld PLN 10,1 101,8 111,9

Dynamika realna

PKB pkt. proc. 0,03 0,13 0,08
Konsumpcja gosp.domowych pkt. proc. 0,02 0,08 0,05
Konsumpcja publiczna pkt. proc. 0,03 0,12 0,08
Inwestycje pkt. proc. 0,14 0,36 0,25

tǊŀŎǳƧŊŎȅ tys.ƻǎƽō 11,8 67,4 39,6
½ŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ƱǳǇƪƻǿŜ tys.ƻǎƽō 2,2 9,1 5,7
½ŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ tys.ƻǎƽō 9,6 58,2 33,9

Stopa bezrobocia pkt. proc. -0,09 -0,44 -0,26
Dochody do dyspozycji - dynamika realna pkt. proc. 0,02 0,07 0,05

²ƛŜƭƪƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜ

Finansowanie inwestycji mld PLN 16,6 132,7 149,3
FDI mld PLN 2,1 14,3 16,4
ƱǳǇƪƻǿŜ mld PLN 2,1 14,3 16,4
poza-ƱǳǇƪƻǿŜ mld PLN 0,0 0,0 0,0

Krajowe + zagraniczne (finansowe) mld PLN 14,4 118,5 132,9

²ƛŜƭƪƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜ

Podatki mld PLN 2,4 21,9 24,3
PIT + ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ mld PLN 0,5 3,7 4,2
tƻŘŀǘƪƛ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ Ƴƛƴǳǎ ŘƻǘŀŎƧŜmld PLN 1,9 17,3 19,2
/L¢ ƱǳǇƪƻǿȅ mld PLN 0,0 0,9 0,9

aƴƻȍƴƛƪƛ
Ƴƴƻȍƴƛƪ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƱǳǇƪƻǿȅŎƘ 1,6 3,3 3,0
Ƴƴƻȍƴƛƪ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ƱǳǇƪƻǿŜƎƻ 4,4 6,4 6,0

suma dla okresu

suma dla okresu

Efekty ekonomiczne (ǊƽȍƴƛŎŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊŀ ōŀȊƻǿŜƎƻ)

suma dla okresu

ǏǊŜŘƴƛƻ ǿ Ǌƻƪǳ

ǏǊŜŘƴƛƻ ǿ Ǌƻƪǳ

tys.ƻǎƽō, 

ǏǊŜŘƴƛƻ ǿ Ǌƻƪǳ
2,2 9,1 5,7

½ŀƱƻȍŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƵ ƛ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ ƎŀȊǳ ƱǳǇƪƻǿŜƎƻ

mld PLN 6,5 31,0 37,4

 
Uwaga: (1) mnoŨnik inwestycji ğupkowych to relacja inwestycji ğupkowych do przyrostu inwestycji 

nieğupkowych w scenariuszu umiarkowanego wzrostu w stosunku do scenariusza bazowego; (2) mnoŨnik 

zatrudnienia ğupkowego to relacja zatrudnienia ğupkowego do przyrostu zatrudnienia nieğupkowego w 

scenariuszu umiarkowanego wzrostu w stosunku do scenariusza bazowego. (3) przyrost liczby pracujŃcych 
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Ŝrednio w roku oznacza uŜredniony przyrost liczby pracujŃcych w danym okresie, pomiňdzy latami niskiego 

przyrostu na poczŃtku okresu i latami silniejszego przyrostu pod koniec danego okresu. 

ťr·dğo: projekcja CASE przy uŨyciu modelu CASE-Doradcy. 

 

Szybciej rozwijajŃca siň gospodarka oznacza wyŨsze przychody z tytuğu podatk·w. Zgodnie z 

projekcjŃ, ğŃczna kwota z tytuğu podatk·w poŜrednich i PIT wraz z dodatkowymi 

obciŃŨeniami dochod·w ludnoŜci bňdzie wyŨsza w cağym okresie 2012-2025 niŨ w 

scenariuszu bazowym o 23,4 mld PLN, a po uwzglňdnieniu przychod·w z tytuğu CIT od 

sektora ğupkowego ï o 24,3 mld PLN.  
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Wykres 3. Dekompozycja wzrostu PKB ï scenariusz zwiňkszonych bezpoŜrednich inwestycji zagranicznych (kontrybucja w pkt. proc.) 
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Uwaga: kontrybucja poszczeg·lnych element·w PKB sumuje siň do wysokoŜci wzrostu PKB. 

ťr·dğo: Prognoza CASE przy uŨyciu modelu CASE-Doradcy.
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Scenariusz przyspieszonego rozwoju ĂFAST+TFPò 

 

Najsilniejsze efekty dla gospodarki obserwujemy w scenariuszu przyspieszonego rozwoju 

ĂFAST+TFPò, kt·ry r·Ũni siň od scenariusza bazowego dwoma dodatkowymi strumieniami 

inwestycji: Ăğupkowychò (zwiŃzanych z poszukiwaniem i wydobyciem gazu ğupkowego: 

ğŃcznie na poziomie blisko 57 mld PLN w okresie projekcji) oraz Ăelektroò (zwiŃzanych z 

przyspieszonŃ modernizacjŃ urzŃdzeŒ wytw·rczych w sektorze energetyczno-ciepğowniczym 

w celu umoŨliwienia wykorzystania duŨych zasob·w gazu: ğŃcznie na poziomie 118 mld PLN 

w okresie 2018-2025). Obydwa te strumienie dajŃ nakğady rzňdu 7 mld PLN w latach 2012-18 

i 167 mld PLN w kolejnej 7-latce. Dodatkowo, na tempo wzrostu gospodarczego wpğywa 

pozytywnie zmiana technologiczna wywoğana procesem modernizacji sektora energetyczno-

ciepğowniczego. 

 

Te trzy powyŨsze elementy (bezpoŜrednio i przez efekty mnoŨnikowe) przeğoŨŃ siň na 

zwiňkszenie wzrostu inwestycji w por·wnaniu ze scenariuszem bazowym rocznie o 0,2 pkt. 

proc. w podokresie 2012-18 i 2,6 pkt. proc. w latach 2019-2025. ĞŃczny mnoŨnik inwestycji 

ğupkowych i Ăelektroò w okresie szczeg·lnie intensywnych nakğad·w (2019-2025) roŜnie do 

relatywnie niskiego poziomu 2,1. Okazuje siň, Ũe tak duŨe nakğady (zwğaszcza jeŜli chodzi o 

strumieŒ Ăelektroò) nie generujŃ inwestycji w pozostağych sektorach gospodarki w takim 

samym stopniu, jak to miağo miejsce w poprzednich scenariuszach. Wynika to r·wnieŨ z 

faktu, Ũe w ok. poğowie inwestycje te sŃ realizowane w oparciu o importowane towary i 

usğugi.  

 

W efekcie poczynionych zağoŨeŒ odnoŜnie zaangaŨowania FDI w intensywny proces 

inwestycyjny w sektorze ğupkowym i w modernizacjň sektora energetyczno-ciepğowniczego, 

w cağym okresie projekcji suma bezpoŜrednich inwestycji zagranicznych bňdzie wyŨsza niŨ w 

scenariuszu bazowym o blisko 80 mld PLN. Dziňki temu niezbňdne finansowanie ğŃcznych 

nakğad·w inwestycyjnych rosnŃce do poziomu 27% PKB w 2025 r. bňdzie wymagağo 

zaangaŨowania kapitağu krajowego i/lub zagranicznych poŨyczek na poziomie 25,1% PKB. 

Poziom ten naleŨy uznaĺ za moŨliwy do udŦwigniňcia przez polskŃ gospodarkň. 

 

WyŨszy wzrost inwestycji i PKB bňdzie generowağ nieco bardziej dynamiczny wzrost liczby 

pracujŃcych (Ŝrednio o ponad 0,4 pkt. proc. rocznie). To oznacza, Ũe ğŃczny przyrost liczby 

pracujŃcych w okresie 2019-2025 bňdzie wyŨszy Ŝrednio w roku o 219 tys. os·b niŨ w 
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scenariuszu bazowym. W liczbie tej miejsca pracy zwiŃzane bezpoŜrednio z poszukiwaniem i 

wydobyciem gazu ğupkowego to Ŝrednio w roku 15,1 tys. os·b. Pozostağe zatrudnienie wynika 

z powstawania miejsc pracy w innych sektorach. Z tego wynika mnoŨnik zatrudnienia 

ğupkowego na poziomie 13,5 w latach 2019-2025. Nie jest on jednak por·wnywalny z 

poprzednimi scenariuszami, gdyŨ uwzglňdnia on dodatkowo wzrost zatrudnienia wynikajŃcy 

z modernizacji sektora energetyczno-ciepğowniczego, a takŨe z impulsu rozwojowego z 

powodu skoku technologicznego. W rezultacie stopa bezrobocia ulegnie obniŨeniu w 

stosunku do scenariusza bazowego Ŝrednio o 1,6 pkt. proc. w latach 2019-25 (czyli do 

poziomu 4-5% w latach 2024-25). JednoczeŜnie w scenariuszu tym, pomimo wyŨszego 

wzrostu zatrudnienia, nastŃpi silniejszy wzrost produktywnoŜci pracy (Ŝrednio o 0,3 pkt. proc. 

rocznie), co bňdzie sprzyjağo podwyŨkom pğac (wzrost Ŝredniego wynagrodzenia wyŨszy 

rocznie r·wnieŨ o 0,3 pkt. proc.). JednoczeŜnie przy wyŨszym wzroŜcie gospodarczym 

powinna siň objawiĺ wiňksza skğonnoŜĺ do samozatrudnienia, w tym wychodzenia z szarej 

strefy (prognozujemy Ŝredni wzrost liczby samozatrudnionych o 0,4 pkt. proc. rocznie wyŨszy 

niŨ w scenariuszu bazowym), chociaŨ mniej rentownego (stŃd nieco niŨsze tempo przyrostu 

Ŝredniego dochodu z tego tytuğu). Dochody do dyspozycji og·ğem rosnŃ w tym scenariuszu 

rocznie o 0,5 pkt. proc. szybciej niŨ w bazowym. W efekcie, wzrost konsumpcji w latach 

2019-2025 jest wiňkszy r·wnieŨ o 0,5 pkt. proc. rocznie. 

 

Przy zağoŨeniu, Ũe inwestycje Ăelektroò w 50% bňdŃ realizowane przy wykorzystaniu 

materiağ·w i usğug z zagranicy, wzrost inwestycji z tego tytuğu bňdzie generowağ dodatkowy 

import (obok zapotrzebowania na import wynikajŃcego z pozostağych inwestycji, konsumpcji, 

czy eksportu ï w Polsce eksport jest w znaczŃcym stopniu importochğonny). Zjawisko to 

pogğňbi deficyt w handlu zagranicznym. Z drugiej strony oczekujemy, Ũe korzystna zmiana 

technologiczna (taŒsze Ŧr·dğa energii) obniŨŃ importochğonnoŜĺ polskiej gospodarki oraz 

zwiňkszŃ konkurencyjnoŜĺ polskiej produkcji, w tym eksportu. W efekcie tych dw·ch 

tendencji bňdziemy obserwowaĺ ujemnŃ kontrybucjň eksportu netto do wzrostu PKB we 

wszystkich latach 2019-2025, a jej poziom bňdzie niŨszy niŨ w scenariuszu bazowym Ŝrednio 

o 0,6 pkt. proc. rocznie. 

 

W rezultacie wzrost gospodarczy w okresie 2019-2025 zwiňkszy siň w scenariuszu 

ĂFAST+TFPò Ŝrednio o 0,8 pkt. proc. rocznie w por·wnaniu z ĂBASEò (w latach 2012-18 

r·Ũnica bňdzie taka sama, jak dla poprzednich dw·ch scenariuszy: ĂSLOWò i ĂFDIò, tj. 0,03 

pkt. proc.). Z dekompozycji powyŨszych wynik·w na wpğywy wynikajŃce z kaŨdego z trzech 
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element·w r·ŨnicujŃcych ten scenariusz od bazowego (tj., inwestycje Ăğupkoweò, inwestycje 

Ăelektroò i postňp technologiczny) wynika, Ũe elementem najsilniej podnoszŃcym Ŝrednie 

tempo wzrostu PKB jest podjňcie programu modernizacji urzŃdzeŒ wytw·rczych (inwestycje 

Ăelektroò), czego warunkiem jest jednak gwarancja ciŃgğoŜci dostaw gazu, czyli inwestycje 

ğupkowe (nie byğoby inwestycji Ăelektroò bez ğupkowych). 

 

Skala zwiňkszenia w latach 2019-2025 tempa wzrostu gospodarczego w tym scenariuszu jest 

najwiňksza ze wszystkich 3 scenariuszy ğupkowych, wiňc i wartoŜĺ dodatkowych przychod·w 

do budŨetu jest wiňksza. Podatki poŜrednie w tym scenariuszu mogŃ byĺ wyŨsze o 72 mld 

PLN w cağym okresie projekcji (tj. prawie wyğŃcznie w latach 2019-2025) w por·wnaniu ze 

scenariuszem ĂBASEò, a z tytuğu PIT ï o kolejne 14 mld PLN (ğŃcznie 86 mld PLN). Dodatni 

wynik finansowy zwiŃzany z dziağalnoŜciŃ wydobywczŃ gazu, osiŃgany od 2023 r., zacznie 

generowaĺ przychody z tytuğu CIT z tego sektora ğŃcznie w wysokoŜci 0,5 mld PLN w latach 

2023-2025. Szacunki rentownoŜci pozostağej dziağalnoŜci gospodarczej (w tym, w sektorze 

energetycznym) wykraczajŃ poza zakres projektu i moŨliwoŜci modelowych, stŃd pozostağe 

potencjalne przychody CIT do budŨetu z tytuğu wiňkszej rentownoŜci przedsiňbiorstw nie 

zostağy uwzglňdnione. ĞŃcznie w scenariuszu tym podatki z trzech powyŨszych Ŧr·değ bňdŃ 

wyŨsze o blisko 87 mld PLN w latach 2012-2025. 
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Tabela 20 Wyniki zağoŨeŒ dotyczŃcych poszukiwaŒ i wydobycia gazu ğupkowego i 

projekcji makroekonomicznej ğŃcznie ï scenariusz przyspieszonego rozwoju. 

SCENARIUSZ PRZYSPIESZONEGO ROZWOJU j.m. 2012-2018 2019-2025 2012-2025

Poszukiwania gazu
ǿŀǊǘƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ mld PLN 2,4 0,0 2,4
zatrudnienie (ǏǊŜŘƴƛƻ ǿ Ǌƻƪǳ) tys.ƻǎƽō 0,9 0,0 0,4

hŘǿƛŜǊǘȅ ǊƻȊǇƻƴŀǿŎȊŜ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜ ǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴŜ
liczba 65 175 240
ǿŀǊǘƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ mld PLN 2,6 6,7 9,3
zatrudnienie (ǏǊŜŘƴƛƻ ǿ Ǌƻƪǳ) tys.ƻǎƽō 1,0 3,2 2,1

Nowe odwierty eksploatacyjne
liczba 30 1 000 1 030
ǿŀǊǘƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ mld PLN 1,4 43,4 44,9
zatrudnienie (ǏǊŜŘƴƛŜ ǿ Ǌƻƪǳ) tys.ƻǎƽō 0,4 11,9 6,1

LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƵ ƛ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ ƎŀȊǳ

 ƱǳǇƪƻǿŜƎƻ ƱŊŎȊƴƛŜ (ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ƱǳǇƪƻǿŜ)

½ŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƴƛŀƳƛ ƛ ǿȅŘƻōȅŎƛŜƳ

ƎŀȊǳ ƱǳǇƪƻǿŜƎƻ ƱŊŎȊƴƛŜ (ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ƱǳǇƪƻǿŜ)

²ƛŜƭƪƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜ

PKB mld PLN 15,7 577,0 592,6
Konsumpcja gosp.domowych mld PLN 7,7 193,0 200,7
Konsumpcja publiczna mld PLN 2,7 98,5 101,2
Inwestycje mld PLN 17,3 514,1 531,4
ƱǳǇƪƻǿŜ mld PLN 6,5 50,1 56,6
"elektro" mld PLN 0,7 117,2 117,9
ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ mld PLN 10,1 346,8 357,0

Dynamika realna

PKB pkt. proc. 0,03 0,81 0,42
Konsumpcja gosp.domowych pkt. proc. 0,02 0,48 0,25
Konsumpcja publiczna pkt. proc. 0,03 0,81 0,42
Inwestycje pkt. proc. 0,16 2,58 1,36

tǊŀŎǳƧŊŎȅ tys.ƻǎƽō 12,0 218,6 115,3
½ŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ƱǳǇƪƻǿŜ tys.ƻǎƽō 2,2 15,1 8,6
½ŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ tys.ƻǎƽō 9,8 203,5 106,7

Stopa bezrobocia pkt. proc. -0,09 -1,55 -0,82
Dochody do dyspozycji - dynamika realna pkt. proc. 0,02 0,48 0,25

²ƛŜƭƪƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜ

Finansowanie inwestycji mld PLN 17,3 514,1 531,4
FDI mld PLN 2,4 77,3 79,8
ƱǳǇƪƻǿŜ + "elektro" mld PLN 2,4 77,3 79,8
ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ mld PLN 0,0 0,0 0,0

Krajowe + zagraniczne (finansowe) mld PLN 14,8 436,8 451,6

²ƛŜƭƪƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜ

Podatki mld PLN 2,4 84,4 86,8
PIT + ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ mld PLN 0,5 13,6 14,1
tƻŘŀǘƪƛ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ Ƴƛƴǳǎ ŘƻǘŀŎƧŜmld PLN 1,9 70,3 72,2
/L¢ ƱǳǇƪƻǿȅ mld PLN 0,0 0,5 0,5

aƴƻȍƴƛƪƛ
Ƴƴƻȍƴƛƪ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƱǳǇƪƻǿȅŎƘ ƛ "elektro" 1,4 2,1 2,0
Ƴƴƻȍƴƛƪ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ƱǳǇƪƻǿŜƎƻ 4,5 13,5 12,3

ǏǊŜŘƴƛƻ ǿ Ǌƻƪǳ

ǏǊŜŘƴƛƻ ǿ Ǌƻƪǳ

suma dla okresu

suma dla okresu

Efekty ekonomiczne (ǊƽȍƴƛŎŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊŀ ōŀȊƻǿŜƎƻ)

suma dla okresu

tys.ƻǎƽō, 

ǏǊŜŘƴƛƻ ǿ Ǌƻƪǳ
2,2 15,1 8,6

½ŀƱƻȍŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƵ ƛ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ ƎŀȊǳ ƱǳǇƪƻǿŜƎƻ

mld PLN 6,5 50,1 56,6

 
Uwaga: (1) mnoŨnik inwestycji ğupkowych to relacja inwestycji ğupkowych do przyrostu inwestycji 

nieğupkowych w scenariuszu umiarkowanego wzrostu w stosunku do scenariusza bazowego; (2) mnoŨnik 

zatrudnienia ğupkowego to relacja zatrudnienia ğupkowego do przyrostu zatrudnienia nieğupkowego w 

scenariuszu umiarkowanego wzrostu w stosunku do scenariusza bazowego. (3) przyrost liczby pracujŃcych 

Ŝrednio w roku oznacza uŜredniony przyrost liczby pracujŃcych w danym okresie, pomiňdzy latami niskiego 

przyrostu na poczŃtku okresu i latami silniejszego przyrostu pod koniec danego okresu. 

ťr·dğo: projekcja CASE przy uŨyciu modelu CASE-Doradcy. 
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Wykres 4. Dekompozycja wzrostu PKB ï scenariusz przyspieszonego rozwoju (kontrybucja w pkt. proc.)  
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Uwaga: kontrybucja poszczeg·lnych element·w PKB sumuje siň do wysokoŜci wzrostu PKB. 

ťr·dğo: Prognoza CASE przy uŨyciu modelu CASE-Doradcy.
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Zmiany przedstawionych wielkoŜci makroekonomicznych (PKB, inwestycji i konsumpcji) w 

scenariuszu bazowym i w trzech scenariuszach ğupkowych zostağy przedstawione ğŃcznie w 

formie graficznej poniŨej. 

 

Wykres 5. Wzrost PKB w scenariuszu bazowym i 3 scenariuszach ğupkowych (%). 
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Uwaga: BASE ï scenariusz bazowy, SLOW ï scenariusz umiarkowanego wzrostu, FDI ï scenariusz 

zwiňkszonych bezpoŜrednich inwestycji zagranicznych, FAST+TFP ï scenariusz przyspieszonego rozwoju. 

 

ťr·dğo: Prognoza CASE przy uŨyciu modelu CASE-Doradcy. 

 

Wykres 6. Wzrost inwestycji w scenariuszu bazowym i 3 scenariuszach ğupkowych (%). 
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Uwaga: BASE ï scenariusz bazowy, SLOW ï scenariusz umiarkowanego wzrostu, FDI ï scenariusz 

zwiňkszonych bezpoŜrednich inwestycji zagranicznych, FAST+TFP ï scenariusz przyspieszonego rozwoju. 

 

ťr·dğo: Prognoza CASE przy uŨyciu modelu CASE-Doradcy 
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Wykres 7. Wzrost konsumpcji w scenariuszu bazowym i 3 scenariuszach ğupkowych 

(%). 
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Uwaga: BASE ï scenariusz bazowy, SLOW ï scenariusz umiarkowanego wzrostu, FDI ï scenariusz 

zwiňkszonych bezpoŜrednich inwestycji zagranicznych, FAST+TFP ï scenariusz przyspieszonego rozwoju. 

 

ťr·dğo: Prognoza CASE przy uŨyciu modelu CASE-Doradcy. 



%ËÏÎÏÍÉÃÚÎÙ ÐÏÔÅÎÃÊÁč ÐÒÏÄÕËÃÊÉ ÇÁÚÕ čÕÐËÏ×ÅÇÏ w Polsce 
 

 82 

 Wnioski koŒcowe i rekomendacje 

Wnioski z analizy scenariuszy wydobywczych  gazu ğupkowego 

 

1. Proponowane scenariusze rozwoju poszukiwaŒ i nastňpnie eksploatacji gazu ziemnego 

ze zğ·Ũ ğupkowych w Polsce sŃ projekcjami eksperckimi opartymi na wciŃŨ skŃpej 

bazie informacji, dostňpnej w czasie badania. PoniewaŨ sektor moŨe rozwijaĺ siň 

dynamicznie, nowe istotne wydarzenia (np. odkrycie sweet spot) oraz zmiany 

techniczno-organizacyjne (np. utworzenie krajowej bazy techniczno-sprzňtowej do 

szczelinowania), powinny zostaĺ uwzglňdnione w przyszğoŜci w kolejnych analizach i 

prognozach. JednakŨe nie zmienia to wartoŜci poznawczej przeprowadzonego 

badania, kt·rego celem byğo wskazanie na to, Ũe moŨliwe ŜcieŨki rozwoju sektora 

ğupkowego w Polsce mogŃ bardzo r·Ũniĺ siň miňdzy sobŃ, w zaleŨnoŜci od wielu 

czynnik·w, w tym polityki gospodarczej wobec tego sektora. 

 

2. WŜr·d zağoŨeŒ przyjňtych do projekcji najbardziej niepewne jest planowanie Ŝredniej 

wydajnoŜci rocznej z 1 odwiertu eksploatacyjnego. Przyjňto ostroŨnie (nawet 

konserwatywnie w por·wnaniu do osiŃgniňĺ amerykaŒskich) wielkoŜci wynoszŃce 

Ŝrednio 12 lub 15 mln mį rocznie. JednakŨe sŃ to zağoŨenia eksperckie nie 

potwierdzone w warunkach polskich. W okresie najbliŨszych 5-7 lat bňdzie trudno 

osiŃgnŃĺ znaczŃcŃ obniŨkň koszt·w ï w takiej sytuacji ewentualne mniejsze Ŝrednie 

wydobycie z 1 odwiertu stanie siň istotnŃ przeszkodŃ w rozwoju inwestycji, z powodu 

ich niewystarczajŃcej opğacalnoŜci. W proponowanych scenariuszach, przy zağoŨonym 

poziomie cen i wielkoŜci wydobycia, mamy zadowalajŃcŃ lub dostatecznŃ opğacalnoŜĺ 

na poziomie sektorowym (mierzonŃ NPV i IRR). Opr·cz konserwatywnych zağoŨeŒ 

modelowych nie pozostağo wiele miejsca na niekorzystne zmiany, w szczeg·lnoŜci na 

wyŨsze koszty (nowe obciŃŨenia) lub niŨszŃ wydajnoŜĺ. 

 

3. Scenariusze zostağy skonstruowane w taki spos·b, Ũe ewentualna realizacja bardziej 

ambitnej (o wyŨszych nakğadach inwestycyjnych) wersji nie ĂprzekreŜlaò dalszej 

realizacji wersji ostroŨniejszej (taŒszej). 

 

4. Istotnym skutkiem realizacji zağoŨonych scenariuszy bňdzie pojawienie siň duŨej, 

bardzo duŨej lub nawet ogromnej w polskich warunkach podaŨy gazu ğupkowego. Ta 
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nowa podaŨ (dot. scenariuszy umiarkowanego wzrostu i przyspieszonych inwestycji 

zagranicznych) bňdzie mogğa zostaĺ zuŨyta w kraju dziňki wzrostowi konsumpcji oraz 

rozwojowi energetyki gazowej. Analiza potencjalnego popytu krajowego na gaz 

ziemny wskazuje, Ũe jest on wystarczajŃco duŨy do osiŃgniňcia powyŨszego zağoŨenia. 

 

5. Natomiast ewentualne zagospodarowanie dodatkowych prawie 20 mld mį rocznie 

gazu ğupkowego wymaga (w wariancie przyspieszonego rozwoju) dziağaŒ 

nadzwyczajnych, realizowanych w okresie kilku lat, wkr·tce po rozpoczňciu 

komercyjnej eksploatacji zğ·Ũ gazu ğupkowego. Bňdzie to wymagağo przygotowania 

specjalnego programu rzŃdowego i o wiele lepszej niŨ dotychczas wsp·ğpracy miedzy 

administracjŃ (centralnŃ i samorzŃdowŃ) a biznesem. Realizacja tego trudnego 

scenariusza stwarza nowe moŨliwoŜci strategiczne, w tym nawet uniezaleŨnienie siň 

od importu gazu ziemnego lub rozpoczňcie jego eksportu. 

Wnioski z analizy makroekonomicznej 

 

6. W ramach analizy wpğywu wydobycia gazu ğupkowego na polskŃ gospodarkň polskŃ 

przygotowano 3 scenariusze (ğupkowe) zakğadajŃce r·Ũne wydobycie gazu ğupkowego 

odpowiednio do zmiennego natňŨenia procesu inwestycyjnego. Scenariusz bazowy, kt·ry 

zakğada brak wydobycia gazu ğupkowego (z powodu nieopğacalnoŜci jego pozyskiwania, 

lub ostatecznej diagnozy o bardzo mağych zasobach), stanowi punkt odniesienia dla 

scenariuszy ğupkowych. W scenariuszu bazowym gospodarka rozwija siň wiňc w oparciu 

o inne Ŧr·dğa energii (w tym, zwiňkszone zasoby gazu importowanego), a niezbňdna 

modernizacja urzŃdzeŒ wytw·rczych sektora ciepğowniczo-energetycznego, po czňŜci 

wymuszona wymogami unijnymi, jest rozğoŨona na 20-30 lat. Horyzont scenariuszy to 

lata 2012-2025, kt·re obejmujŃ gğ·wnie poczŃtek peğnego procesu wydobywczego w 

wariantach ğupkowych. Jego ograniczenie do 2025 r. zostağo jednak podyktowane 

racjonalnoŜciŃ prognoz makroekonomicznych przy uŨyciu dostňpnych instrument·w 

Dlatego naleŨy sobie zdawaĺ sprawň, Ũe skala zr·Ũnicowania wynik·w symulacji 

pomiňdzy poszczeg·lnymi scenariuszami jest, w horyzoncie 2012-2025, doŜĺ 

ograniczona. Konsekwentnie lepszŃ miarŃ potencjağu ekonomicznego gazu ğupkowego sŃ 

wyniki dla ostatnich lat projekcji. 

 

7. W scenariuszu bazowym polska gospodarka rozwija siň w okresie prognozy w Ŝrednim 

tempie 3,9% rocznie, przy czym wzrost ten w latach 2012-2018 jest nieco wyŨszy (4,0%) 
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niŨ w nastňpnej 7-latce (3,7%). JednoczeŜnie, wraz z osğabieniem niekt·rych czynnik·w 

wzrostu, tempo to jest nieco niŨsze niŨ osiŃgane w minionej dekadzie przed kryzysem 

finansowym (Ŝrednio 4,2% w latach 2000-2008).   

 

8. W scenariuszu umiarkowanego wzrostu ĂSLOWò oszacowana ŜcieŨka inwestycji 

ğupkowych to w latach 2012-2025 ğŃcznie blisko 27 mld PLN w cenach bieŨŃcych. 

Poprzez tworzenie nowych miejsc pracy i dochod·w ludnoŜci bezpoŜrednio w sektorze 

ğupkowym oraz efekty mnoŨnikowe, przekğadajŃce siň na pozostağŃ czňŜĺ gospodarki, 

obserwujemy nieco wyŨszy wzrost inwestycji, konsumpcji i PKB niŨ w scenariuszu 

bazowym. StrumieŒ inwestycji ğupkowych stanowi rosnŃcy udziağ w nakğadach og·ğem 

(od 0,1% w 2012 r. do 0,5% w latach 2020-21) i stabilizujŃcy siň na poziomie 0,3% w 

kolejnych latach. średni wzrost nakğad·w inwestycyjnych jest wyŨszy o 0,1 pkt. proc. w 

okresie 2012-2018 i 0,2 pkt. proc. w okresie 2019-2025 niŨ w scenariuszu bazowym. 

MnoŨnik inwestycji ğupkowych, pokazujŃcy, kt·re dodatkowe inwestycje powstajŃ poza 

sektorem gazowym z powodu jego rozwoju, w okresie relatywnie bardziej intensywnego 

procesu inwestycyjnego (tj. lat 2019-2025) roŜnie do 3,9. Jest to czas intensywnego 

przenoszenia know-how do Polski i dalszej rozbudowy infrastruktury gazowej. Bardziej 

widoczna r·Ũnica w Ŝrednim tempie konsumpcji pojawia siň w podokresie 2019-2025 (o 

0,05 pkt. proc.). Wzrost importu zwiŃzany gğ·wnie z dodatkowymi inwestycjami hamuje 

nieco efekt netto rozwoju sektora ğupkowego dla gospodarki. W rezultacie, impuls 

inwestycji ğupkowych przekğada siň na zwiňkszenie Ŝredniej dynamiki PKB dopiero w 

podokresie 2019-2025: o 0,09 pkt. proc.; w podokresie 2012-2018 bňdzie trzykrotnie 

mniejszy: 0,03 pkt. proc. Inwestycje ğupkowe w scenariuszu umiarkowanego wzrostu 

generujŃ nowe miejsca pracy (2,2 tys. os·b w podokresie 2012-2018 oraz 6,1 tys. w latach 

2019-2025). W wyniku efekt·w poŜrednich dodatkowe zatrudnienie powstanie w innych 

sektorach gospodarki (niecağe 10 tys. w latach 2012-2018 oraz kolejne 48 tys. w latach 

2019-2025). To daje mnoŨnik zatrudnienia ğupkowego na poziomie 4,4 w pierwszym 

podokresie oraz 7,9 w latach 2019-2025, kiedy to inwestycje wydobywcze wystŃpiŃ w 

kaŨdym roku. Dziňki temu stopa bezrobocia bňdzie niŨsza niŨ w scenariuszu bazowym 

Ŝrednio o odpowiednio 0,1 pkt. proc. i 0,4 pkt. proc. w poszczeg·lnych podokresach. Z 

powodu wyŨszego wzrostu gospodarczego wpğywy do budŨetu z tytuğu podatk·w 

poŜrednich i PIT, a takŨe podatku CIT od sektora ğupkowego sŃ wyŨsze niŨ w scenariuszu 

bazowym ğŃcznie o ponad 20 mld PLN w cağym okresie projekcji. 
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9. W scenariuszu zwiňkszonych bezpoŜrednich inwestycji zagranicznych ĂFDIò strumieŒ 

inwestycji ğupkowych jest wiňkszy niŨ w scenariuszu ĂSLOWò o ok. 10 mld PLN w 

cağym prognozowanym okresie
24

. Wywoğuje to nieco silniejsze efekty bezpoŜrednie i 

mnoŨnikowe niŨ w scenariuszu ĂSLOWò. W podokresie 2019-2025 wzrost inwestycji 

og·ğem jest wyŨszy o 0,36 pkt. proc. rocznie niŨ w scenariuszu ĂBASEò. Okoğo ı 

przyrostu inwestycji w tym okresie to inwestycje ğupkowe, pozostağe zaŜ wynikajŃ z 

nakğad·w w innych sektorach gospodarki w ramach efekt·w poŜrednich impulsu 

ğupkowego (mnoŨnik inwestycji ğupkowych wynosi w tym okresie 3,3). Zwiňkszone 

inwestycje ğupkowe w tym scenariuszu oznaczajŃ wiňksze zaangaŨowanie kapitağu 

zagranicznego w formie FDI (ğŃcznie o ponad 16 mld PLN). Pozostağe finansowanie 

inwestycji w gospodarce (na poziomie ok. 24,1% PKB w okresie 2019-2025 wobec 23,5% 

w scenariuszu bazowym) bňdzie pochodziğo ze Ŝrodk·w krajowych lub zagranicznych 

kredyt·w. To zakğada wysokŃ mobilizacjň oszczňdnoŜci krajowych. SzansŃ bňdzie teŨ 

obecnoŜĺ w strefie euro i dostňp do najtaŒszych od poczŃtku transformacji Ŧr·değ 

finansowania. Wiňksze inwestycje przeğoŨŃ siň na wyŨszŃ dynamikň realnŃ dochod·w do 

dyspozycji (Ŝrednio o 0,07 pkt. proc. rocznie w latach 2019-2025) i konsumpcji (Ŝrednio o 

0,08 pkt. proc. rocznie w por·wnaniu ze scenariuszem bazowym). W efekcie, wzrost 

gospodarczy wyniesie Ŝrednio 3,8% rocznie i bňdzie wyŨszy niŨ w scenariuszu ĂBASEò o 

0,13 pkt. proc. rocznie. Zwiňkszone inwestycje ğupkowe stworzŃ dodatkowe miejsca 

pracy (9,1 tys. os·b w okresie 2019-2025), a poprzez efekty poŜrednie ï kolejne 58 tys. 

(mnoŨnik zatrudnienia ğupkowego na poziomie 6,4). Skala zwiňkszenia przychod·w z 

tytuğu podatk·w poŜrednich, PIT oraz CIT od zysk·w ğupkowych w por·wnaniu ze 

scenariuszem bazowym wyniesie w cağym okresie projekcji 24,3 mld PLN. 

 

10. Scenariusz przyspieszonego rozwoju ĂFAST+TFPò jest najbardziej dynamiczny, gdyŨ 

opr·cz najbardziej intensywnego strumienia inwestycji Ăğupkowychò (ğŃcznie na poziomie 

blisko 57 mld PLN w okresie projekcji) zakğada wykorzystanie wynikajŃcych z niego 

duŨych zasob·w gazu do przyspieszenia modernizacji urzŃdzeŒ wytw·rczych w sektorze 

energetyczno-ciepğowniczym. Inwestycje te, kt·re ze wzglňdu na swojŃ skalň musiağyby 

zostaĺ objňte szerokim programem wsparcia, szacujemy na poziomie 118 mld PLN 

ğŃcznie w okresie 2018-2025. W analizowanych podokresach oznacza to nakğady rzňdu 7 

mld PLN w latach 2012-18 i aŨ 167 mld PLN w kolejnej 7-latce. Zmiana technologiczna, 

                                                 
24

 Dokğadnie w latach 2020-2025. 
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kt·ra zostanie wywoğana procesem modernizacji sektora energetyczno-ciepğowniczego  

stanie siň kolejnym czynnikiem dynamizujŃcym wzrost gospodarczy. Te bezpoŜrednie 

strumienie inwestycyjne (Ăğupkoweò i Ăelektroò) oraz efekty poŜrednie w gospodarce (w 

tym, korzystna zmiana technologiczna) sprawiŃ, Ũe Ŝredni roczny wzrost nakğad·w w 

gospodarce bňdzie wyŨszy niŨ w scenariuszu bazowym o 0,2 pkt. proc. w podokresie 

2012-18 i 2,6 pkt. proc. w latach 2019-2025. ĞŃczny mnoŨnik inwestycji ğupkowych i 

Ăelektroò (2,1) w okresie szczeg·lnie intensywnych nakğad·w (2019-2025) jest niŨszy niŨ 

w poprzednich scenariuszach gdyŨ tak duŨe nakğady (zwğaszcza jeŜli chodzi o strumieŒ 

Ăelektroò) w mniejszym stopniu generujŃ inwestycje w pozostağych sektorach gospodarki 

a poza tym w ok. poğowie inwestycje te sŃ realizowane w oparciu o importowane towary i 

usğugi. ZağoŨone bezpoŜrednie inwestycje zagraniczne dostarczŃ finansowanie na kwotň  

wyŨszŃ niŨ w scenariuszu bazowym o blisko 80 mld PLN, co oznacza, Ũe pozostağe 

finansowanie (krajowe, zagraniczne kredyty) bňdŃ musiağy pokryĺ koszt nakğad·w 

inwestycyjnych na poziomie 25,1% PKB. Tak jak przy okazji scenariusza ĂFDIò, wymaga 

to mobilizacji duŨych oszczňdnoŜci krajowych i wykorzystania dostňpu do relatywnie 

taŒszego kredytowania w ramach strefy euro. WyŨszy wzrost realnych dochod·w do 

dyspozycji niŨ w scenariuszu bazowym (o 0,5 pkt. proc. rocznie w okresie 2019-25) 

spowoduje wyŨszy wzrost konsumpcji gospodarstw domowych (o 0,5 pkt. proc. rocznie). 

W okresie 2019-2025 nastŃpi pogğňbienie ujemnej kontrybucji handlu zagranicznego do 

wzrostu PKB, z powodu wiňkszego zapotrzebowania na import zwğaszcza przy 

inwestycjach Ăelektroò. Z powodu skoku technologicznego wzrost importu bňdzie 

czňŜciowo ğagodzony wyŨszym wzrostem bardziej konkurencyjnego w tym scenariuszu 

eksportu, a takŨe oczekiwanego stopniowego spadku importochğonnoŜci polskiej 

gospodarki. W rezultacie wzrost gospodarczy w scenariuszu FAST+TFP zwiňkszy siň 

Ŝrednio o 0,8 pkt. proc. rocznie w okresie 2019-25 w por·wnaniu ze scenariuszem 

bazowym (w latach 2012-18 r·Ũnica bňdzie taka sama, jak dla scenariusza ĂSLOWò i 

ĂFDIò, tj. 0,03 pkt. proc.). ĞŃczny przyrost liczby pracujŃcych w okresie 2019-2025 

bňdzie wyŨszy Ŝrednio w roku o 219 tys. os·b niŨ w scenariuszu bazowym, w tym o 15 

tys. bezpoŜrednio w zwiŃzku z poszukiwaniem i wydobyciem gazu ğupkowego. R·Ũnica 

(204 tys.) to miejsca pracy powstağe w innych sektorach. MnoŨnik zatrudnienia 

ğupkowego (13,5 w latach 2019-2025) nie jest jednak por·wnywalny z poprzednimi 

scenariuszami, gdyŨ uwzglňdnia on dodatkowo wzrost zatrudnienia wynikajŃcy z 

modernizacji sektora energetyczno-ciepğowniczego, a takŨe z impulsu rozwojowego 

spowodowanego zmianŃ technologicznŃ. W rezultacie stopa bezrobocia ulegnie obniŨeniu 



%ËÏÎÏÍÉÃÚÎÙ ÐÏÔÅÎÃÊÁč ÐÒÏÄÕËÃÊÉ ÇÁÚÕ čÕÐËÏ×ÅÇÏ w Polsce 
 

 87 

w stosunku do scenariusza bazowego Ŝrednio o 1,6 pkt. proc. w latach 2019-25 (czyli do 

poziomu 4-5% w latach 2024-25). NaleŨy przy tym zaznaczyĺ, Ũe najwiňkszy wpğyw na 

powyŨsze wyniki ma realizacja programu modernizacji urzŃdzeŒ wytw·rczych 

(inwestycje Ăelektroò). Podatki poŜrednie w tym okresie wynikajŃce z wyŨszego wzrostu 

gospodarczego i PIT z powodu wyŨszych dochod·w dağyby dodatkowe wpğywy do 

budŨetu ğŃcznie w kwocie 84 mld PLN. Dodatni wynik finansowy zwiŃzany z 

dziağalnoŜciŃ wydobywczŃ gazu (od 2023 r.) jest Ŧr·dğem przychod·w z tytuğu CIT z tego 

sektora w wysokoŜci 0,5 mld PLN w latach 2023-25, wiňc ğŃczny strumieŒ przychod·w 

budŨetowych w por·wnaniu ze scenariuszem bazowym zbliŨa siň do 87 mld PLN w 

cağym okresie projekcji.  

 

11. PowyŨsze symulacje nie uwzglňdniğy kilku innych efekt·w, kt·rych oszacowanie na tym 

etapie wiedzy o wielkoŜci produkcji gazu jest niemoŨliwe. Do efekt·w tych naleŨy 

zaliczyĺ potencjalny spadek cen gazu na rynku krajowym, kt·ry obniŨyğby koszty 

dziağalnoŜci gospodarczej (co wpğynňğoby na wzrost konkurencyjnoŜci) i koszty dla 

gospodarstw domowych (co zwiňkszyğoby ich dochody do dyspozycji). Ponadto, zağoŨony 

w scenariuszu FAST+TFP wzrost czynnika TFP moŨe okazaĺ siň zbyt niski, a zmiana 

technologiczna niedoszacowana. Na koŒcu naleŨy dodaĺ, Ũe wydajnoŜĺ inwestycji 

Ăğupkowychò i Ăelektroò, poprzez oddziağywanie na rynek Ŧr·değ energii, moŨe okazaĺ siň 

wyŨsza niŨ pozostağych inwestycji w gospodarce, co implikowağoby, Ũe mnoŨniki 

inwestycyjne oszacowanych nakğad·w bňdŃ wyŨsze i dlatego teŨ otrzymamy wyŨsze od 

przedstawionych efekty wzrostu gospodarczego. 

 

12. Najbardziej optymistyczny scenariusz przyspieszonego rozwoju daje duŨe korzyŜci 

bezpoŜrednie i poŜrednie. Wzrost podaŨy gazu do 12 mld m3 w 2025 r. (i dalej do 20 mld 

m3 w 2034 r.) stwarza szansň na skok technologiczny poprzez modernizacjň sektora 

energetyczno-ciepğowniczego w przyspieszonym tempie, na podniesienie tempa wzrostu 

gospodarczego (w latach 2019-2025 o blisko 1 pkt. proc. rocznie), stworzenie w tym 

czasie blisko 220 tys. nowych miejsc pracy i wygenerowanie dodatkowych przychod·w 

do budŨetu (co najmniej ponad 80 mld PLN). Potwierdzone zğoŨa gazu ğupkowego 

powinny zainteresowaĺ obcy kapitağ i przyciŃgnŃĺ FDI, niezbňdne do pokrycia duŨych 

potrzeb inwestycyjnych. ObecnoŜĺ w strefie euro stwarza dodatkowe moŨliwoŜci 

pozyskania relatywnie taŒszego kapitağu, tak, by gospodarka Ăzaakceptowağaò (po 

odliczeniu zağoŨonych bezpoŜrednich inwestycji zagranicznych) stopň inwestycji rzňdu 
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25% PKB. Realizacja powyŨszego scenariusza przyspieszonego rozwoju jest 

realistyczna
25

, ale wymaga istotnych dziağaŒ na szczeblu rzŃdowym. NaleŨy do nich 

zaliczyĺ podjňcie jak najszybciej przygotowaŒ do zorganizowania procesu modernizacji 

sektora energetyczno-ciepğowniczego, doprowadzenia do wejŜcia do strefy euro, a takŨe 

stworzenia warunk·w sprzyjajŃcych napğywowi FDI i transferu nowych technologii. 

13. JednŃ z cech wszystkich 3 scenariuszy ğupkowych jest neutralizowanie efekt·w 

wzrostowych inwestycji ğupkowych (i Ăelektroò w scenariuszu przyspieszonego rozwoju) 

przez wzrost importu. W celu wzmocnienia wpğywu rozwoju sektora ğupkowego na 

polskŃ gospodarkň naleŨağoby stworzyĺ takie warunki, kt·re zwiňkszağyby skalň 

zagranicznych inwestycji, poprawiağy absorpcjň know-how z zagranicy, ale teŨ na drodze 

wykorzystania krajowego kapitağu naukowego (wsp·ğpraca biznesu z wyŨszymi 

uczelniami w sferze rozwoju i wykorzystania nowych technologii) i kt·re prowadziğyby 

do zmniejszenia importochğonnoŜci polskiej gospodarki. DodatkowŃ szansŃ byğoby 

wykorzystanie duŨego wzrostu podaŨy gazu do skoku technologicznego w produkcji 

energii i ciepğa z gazu ziemnego (scenariusz przyspieszonego rozwoju). 

                                                 
25

 JeŨeli czynniki poszukiwaŒ bňdŃ obiecujŃce i zostanŃ potwierdzone w eksploatacji. 
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ZAĞłCZNIKI 

 

ZağŃcznik 1 do Rozdziağu 1. Szczeg·ğowe zestawienie krajowych zobowiŃzaŒ 

koncesyjnych. 

 

Tabela 21 Zestawienie krajowe zobowiŃzaŒ koncesyjnych w zakresie prac 

poszukiwawczo- rozpoznawczych w latach 2012-2014. 

Rok 2012 

Termin 

rozpoczňcia l.p. 

Prace wedğug 

koncesji 

WielkoŜĺ 

prac Okres realizacji 

Szacowany koszt 

[mln zğ] 

ĞŃczny koszt 

[mln zğ] 

I kwartağ 

1.1 

Badania sejsmiczne 

2D (4 badania) 830 km
2
 24 m-ce 35 tys./ km

2
 29,050 

1.2 

Badanie sejsmiczne 

3D (1 badanie) 13 km
2
 18 m-cy 80 tys.km

2
 1,040 

1.3 

Odwierty pionowe 

(17 odwiert·w) 

60440 m, Ŝr. 

gğňbokoŜĺ 

odwiertu 

3556m 

8x12 m-cy,  

1x9 m-cy,  

3x18 m-cy, 4x24 

m-cy, 1x30 m-

cy 

zr·Ũnicowany 

odpowiednio do 

gğňbokoŜci * 371,413 

II kwartağ 

1.4 

Badania sejsmiczne 

2D (5 badaŒ) 360 km
2
 

4x24 m-ce, 1x30 

m-cy jw. 12,600 

1.5 

Badanie sejsmiczne 

3D (1 badanie) 80 km
2
 30 m-cy jw. 6,400 

1.6 

Odwierty pionowe 

(15 odwiert·w) 

54 550 m,  

Ŝr. gğňbokoŜĺ 

odwiertu 

3637m 

6x12 m-cy, 3x18 

m-cy, 3x24 m-

cy, 3x30 m-cy jw. 335,822 

1.7 

Odwierty pionowe (2 

odwierty) 

pionowy - 

7000 m, Ŝr. 

gğňbokoŜĺ 

odwiertu 

3500 m 2x30 m-cy jw. 43,062 

1.8 1 odwiert poziomy 500 m 

1x12 m-cy po 

zakoŒczeniu 

odwiertu 

pionowego jw. 58,836 

III kwartağ 

1.9 

Badania sejsmiczne 

2D (5 badaŒ) 430 km
2
 24 m-ce jw. 15,050 

1.10 

Badanie sejsmiczne 

3D (1 badanie) 20 km
2
 12 m-cy jw. 1,600 

1.11 

Odwierty pionowe 

(13 odwiert·w) 

43640 m, 

Ŝrednia 

gğňbokoŜĺ 

3357 m 

6x12 m-cy, 1x18 

m-cy, 6x24 m-

cy jw. 266,767 

IV kwartağ 

1.13 

Badania sejsmiczne 

2D (12 badaŒ) 1060 km
2
 

60%-12 m-cy, 

20%-18 m-cy, 

20%-24 m-cy jw. 37,100 

1.14 

Odwiert pionowy (1 

odwiert) 4000 m 12 m-cy jw. 24,809 

* - Ŝrednia gğňbokoŜĺ odwiertu 3 610 m, koszt 22,208 mln zğ 

 

Ŝrednia dğugoŜĺ odwiertu poziomego 500 m, koszt 15 887,5 tys. zğ 
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Rok 2013 

Termin 

rozpoczňcia l.p. 

Prace wedğug 

koncesji 

WielkoŜĺ 

prac 

Okres 

realizacji 

Szacowany koszt 

[mln zğ] 

ĞŃczny koszt 

[mln zğ] 

I kwartağ 

2.1 

Badanie sejsmiczne 

2D (1 badanie) 100 km
2
 12 m-cy 

 

jw. 3,500 

2.2 

Badanie sejsmiczne 

3D (1 badanie) 50 km
2
 12 m-cy 

 

jw. 4,000 

2.3 

Odwiert pionowy 

(1) i poziomy (1) 

pionowy -

2750 m, 

poziomy  

1000 m 

1x12 m-cy, 

1x12 m-cy  

 

 

jw. 

68,247 

II kwartağ 2.4 

Odwierty pionowe 

(3) i  poziomy (1) 

pionowy -

9750 m, Ŝr. 

gğňbokoŜĺ 

odwiertu 

3250 m, 

poziomy - 

1000 m 

1x30 m-cy, 

3x12 m-cy, 

1x12 m-cy 

 

 

 

 

 

jw. 
77,595 

IV kwartağ 2.5 

Odwierty pionowe 

(2 odwierty) 7400 m 

1x12 m-cy, 

1x30 m-cy 

 

 

jw. 45,617 

 

* - Ŝrednia gğňbokoŜĺ odwiertu 3 233 m, koszt 19,696 mln  

Ŝrednia dğugoŜĺ odwiertu poziomego 1000 m, koszt ca 18 mln zğ 

 Rok 2014          

Termin 

rozpoczňcia l.p. 

Prace wedğug 

koncesji 

WielkoŜĺ 

prac Okres realizacji 

Szacowany 

koszt [mln 

zğ] 

ĞŃczny koszt [mln 

zğ] 

I kwartağ 

3.1 

Badanie sejsmiczne 

2D (1 badanie) 100 km
2
 

3 lata 

jw. 3,500 

3.2 

Badanie sejsmiczne 

3D (1 badanie) 100 km
2
 jw. 8,000 

3.3 

Odwierty pionowe 

(7) 

32890 m, Ŝr. 

gğňbokoŜĺ 

odwiertu 

4697 m 7x12 m-cy jw. 206,207 

II kwartağ 3.4 

Odwierty pionowe 

(4 odwierty) 

3800 m, Ŝr. 

gğňbokoŜĺ 

odwiertu 950 

m 4x30 m-cy jw. 23,475 

IV kwartağ 

3.5 

Odwiert pionowy (1 

odwiert) 4500 m 

30 m-cy (ğŃcznie 

z badaniami 

opcyjnymi) jw. 28,144 

3.6 

Odwiert pionowy (1 

odwiert) 3600 m 6 m-cy jw. 22,141 
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Tabela 22 Zestawienie krajowe opcyjnych zobowiŃzaŒ koncesyjnych w zakresie prac 

poszukiwawczo-rozpoznawczych w latach 2012-2014 

. 

Rok 2012 

Termin 

rozpoczňcia Prace opcyjne WielkoŜĺ prac Okres realizacji 

I kwartağ 

Badania sejsmiczne 2D 

w opcji (2 badania) 60 km
2
 1x12, 1x18 m-cy 

Badania sejsmiczne 3D 

w opcji (4 badania) 145 km
2
 2x12, 2x18 m-cy 

Odwierty opcyjne (13 

odwiert·w) 

40800 m , Ŝr. gğňbokoŜĺ 

odwiertu 3139 m brak 

II kwartağ 

Badanie sejsmiczne 2D 

w opcji (1 badanie) 10 km
2
 12 m-cy 

Badanie sejsmiczne 3D 

w opcji (1 badanie) 50 km
2
 30 m-cy 

III kwartağ 

Badania sejsmiczne 2D 

w opcji (3 badania) 150 km
2
 36 m-cy 

Badania sejsmiczne 3D 

w opcji (5 badaŒ) 500 km
2
 12,24,36 m-cy 

Odwierty pionowe w 

opcji (7 odwiert·w) 

24300 m , Ŝr. gğňbokoŜĺ 

odwiertu 3472 m 3x12, 2x24, 3x36 m-cy 

IV kwartağ 

Badania sejsmiczne 2D 

w opcji (4 badania) 356 km
2
 2x12, 2x24 m-ce 

Badania sejsmiczne 3D 

w opcji (6 badaŒ) 335 km
2
 1x12, 1x18, 3x24,  1x30 

Odwierty pionowe w 

opcji (8 odwiert·w) 

oraz poziomy (1 

odwiert) 

pionowy- 41600 m , Ŝr. 

gğňbokoŜĺ odwiertu 5200 m, 

poziomy -500m 

pionowe-24 m-ce, poziomy- 12 

m-cy 

Rok 2013 

Termin 

rozpoczňcia Prace opcyjne WielkoŜĺ prac Okres realizacji 

I kwartağ 

Badania sejsmiczne 2D 

w opcji (8 badaŒ) 100 km
2
 12 m-cy 
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Badania sejsmiczne 3D 

w opcji (3 badania) 190 km
2
 12 m-cy 

II kwartağ 

Badania sejsmiczne 2D 

w opcji (3 badania) 150 km
2
 12 m-cy 

Badania sejsmiczne 3D 

w opcji (3 badania) 150 km
2
 30 m-cy 

Odwierty pionowe w 

opcji (4 odwiert·w) i 

poziomy (1 odwiert) 

pionowy- 16600 m , Ŝr. 

gğňbokoŜĺ odwiertu 4150 m, 

poziomy- 500m 6,12,18,30m-cy 

III kwartağ 

Badanie sejsmiczne 2D 

w opcji (1 badanie) 50 km
2
 12 m-cy 

Badania sejsmiczne 3D 

w opcji (6 badaŒ) 300 km
2
 12,24,36 m-cy 

Odwierty pionowe w 

opcji (7 odwiert·w) 

24300 m , Ŝr. gğňbokoŜĺ 

odwiertu 3472 m 5x12, 1x30 m-cy 

IV kwartağ 

Badanie sejsmiczne 2D 

w opcji (1 badanie) 50 km
2
 12 m-cy 

Badania sejsmiczne 3D 

w opcji (4 badania) 180 km
2
 12 m-cy 

Odwierty pionowe w 

opcji (3 odwierty) oraz 

poziomy (1 odwiert) 

pionowy- 6400 m , Ŝr. 

gğňbokoŜĺ odwiertu 3200 m, 

poziomy -500m pionowe-12, 30 m-cy,  

Termin 

rozpoczňcia Prace opcyjne WielkoŜĺ prac Okres realizacji 

 I kwartağ  

Badania sejsmiczne 2D 

w opcji (8 badaŒ) 150 km
2
 3 lata 

Badania sejsmiczne 3D 

w opcji (3 badania) 150 km
2
 12 m-cy 

Odwierty pionowe w 

opcji (6 odwiert·w) 

29100 m , Ŝr. gğňbokoŜĺ 

odwiertu 4850 m 12 m-cy 

II kwartağ 

Badania sejsmiczne 3D 

w opcji (2 badania) 50 km
2
 30 m-cy 
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Odwierty pionowe w 

opcji (4 odwiert·w) i 

poziomy (4 odwiert·w) 

pionowy- 19000 m , Ŝr. 

gğňbokoŜĺ odwiertu 4150 m, 

poziomy-3x1000m, 1x 500m 2x12, 2x18 m-cy 

III kwartağ 

Odwierty pionowe w 

opcji (4 odwiert·w) 

8340 m , Ŝr. gğňbokoŜĺ 

odwiertu 2085 m 18 m-cy 

IV kwartağ 

Badanie sejsmiczne 2D 

w opcji (1 badanie) 550 km
2
 30 m-cy 

Badanie sejsmiczne 3D 

w opcji (1 badanie) 70 km
2
 30 m-cy 

ťr·dğo: ZobowiŃzania koncesyjne, stan na 30 kwietnia 2012 r. 
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ZağŃcznik 2 do Rozdziağu 1. Szczeg·ğowa charakterystyka poszczeg·lnych scenariuszy wydobywczych. 
 

Tabela 23 Wariant umiarkowanego wzrostu 

 
Wariant umiarkowanego wzrostu

ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ

ǿȅƴƛƪƛ ƻōƭƛŎȊŜƵ

lata j.m. 2012-2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

ƭƛŎȊōŀ ƻŘǿƛŜǊǘƽǿ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŎȊȅŎƘ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴȅŎƘ ǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴŜszt. 5,00 15,00 20,00 25,00 25,00 25,00 25,00 20,00 20,00 20,00 20,00

ƪƻǎȊǘ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ƻǘǿƻǊƽǿ mln USD 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 10,50 10,50 10,50

wiercenie z pobraniem rdzenia mln USD 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,00 7,00 7,00

ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ǿ ƻǘǿƽǊ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴȅmln USD 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 3,50 3,50 3,50

ƭƛŎȊōŀ ƴƻǿȅŎƘ ƻŘǿƛŜǊǘƽǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴȅŎƘszt. 0,00 0,00 10,00 20,00 30,00 40,00 40,00 40,00 40,00 40,00 40,00

koszt nowego odwiertu eksploatacyjnego mln USD 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 10,50 10,50 10,50

koszty kopalni w przeliczeniu na 1 odwiert i likwidacje otworu mln USD 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,00 1,00 1,00

ǇƻǿǘƽǊƴŜ ǎȊŎȊŜƭƛƴƻǿŀƴƛŜ όǿ о Ǌƻƪǳ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎƧƛύmln USD 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 2,50 2,50 2,50

ƪƻǎȊǘȅ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƵ όƴƛŜǇƻƪǊȅǘŜ ǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎƧƛύmln USD 700,00

_ŊŎȊƴŜ ƪƻǎȊǘȅ mln USD 700,00 60,00 180,00 377,50 592,50 765,00 937,50 972,50 947,50 792,50 785,00 795,00

.ŀȊƻǿŜ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ Řƻ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ I rok II rok III rok IV rok V rok VI rok VII rok VIII rok IX rok X rok I rok

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǘǿƻǊǳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜƎƻmln m3 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ ǇǊȊȅ ƴƻǿȅƳ ƻǘǿƻǊȊŜmln m3 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00

҈ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ % 1,00 0,80 0,40 0,80 0,50 0,30 0,20 0,15 0,10 0,00 1,00

wƻŎȊƴŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ mln m3 60,00 228,00 558,00 1 032,00 1 560,00 2 160,00 2 661,00 2 982,00 3 258,00 3 439,50 3 519,00

Cena gazu USD/m3 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36

_ŊŎȊƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ mln USD 25,20 95,76 234,36 433,44 655,20 907,20 957,96 1 073,52 1 172,88 1 238,22 1 266,84

Wynik (nominalny) FCF mln USD -700,00 -34,80 -84,24 -143,14 -159,06 -109,80 -30,30 -14,54 126,02 380,38 453,22 471,84

Cum FCF mln USD -700,00 -734,80 -819,04 -962,18 -1 121,24 -1 231,04 -1 261,34 -1 275,88 -1 149,86 -769,48 -316,26 155,58

DCF mln USD -700,00 -34,80 -76,58 -118,30 -119,50 -74,99 -18,81 -8,21 64,67 177,45 192,21 181,91

cum DCF mln USD -700,00 -734,80 -811,38 -929,68 -1 049,18 -1 124,18 -1 142,99 -1 151,20 -1 086,53 -909,08 -716,87 -534,96

WACC 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%

ŎȊȅƴƴƛƪ ŘȅǎƪƻƴǘǳƧŊŎȅ 1,00 1,00 0,91 0,83 0,75 0,68 0,62 0,56 0,51 0,47 0,42 0,39 
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Wariant umiarkowanego wzrostu c.d.

lata j.m. 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

ƭƛŎȊōŀ ƻŘǿƛŜǊǘƽǿ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŎȊȅŎƘ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴȅŎƘ ǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴŜszt. 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00

ƪƻǎȊǘ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ƻǘǿƻǊƽǿ mln USD 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50

wiercenie z pobraniem rdzenia mln USD 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00

ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ǿ ƻǘǿƽǊ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴȅmln USD 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50

ƭƛŎȊōŀ ƴƻǿȅŎƘ ƻŘǿƛŜǊǘƽǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴȅŎƘszt. 40,00 40,00 40,00 40,00 40,00 40,00 40,00 40,00 40,00

koszt nowego odwiertu eksploatacyjnego mln USD 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50

koszty kopalni w przeliczeniu na 1 odwiert i likwidacje otworu mln USD 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

ǇƻǿǘƽǊƴŜ ǎȊŎȊŜƭƛƴƻǿŀƴƛŜ όǿ о Ǌƻƪǳ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎƧƛύmln USD 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50

ƪƻǎȊǘȅ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƵ όƴƛŜǇƻƪǊȅǘŜ ǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎƧƛύmln USD

_ŊŎȊƴŜ ƪƻǎȊǘȅ mln USD 810,00 825,00 835,00 845,00 845,00 840,00 840,00 840,00 840,00

.ŀȊƻǿŜ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ Řƻ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ II rok III rok IV rok V rok VI rok VII rok VIII rok IX rok X rok

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǘǿƻǊǳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜƎƻmln m3 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ ǇǊȊȅ ƴƻǿȅƳ ƻǘǿƻǊȊŜmln m3 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00

҈ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ % 0,80 0,40 0,80 0,50 0,30 0,20 0,15 0,10 0,00

wƻŎȊƴŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ mln m3 3 562,50 3 582,00 3 585,00 3 576,00 3 570,00 3 570,00 3 570,00 3 570,00 3 570,00

Cena gazu USD/m3 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30

_ŊŎȊƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ mln USD 1 068,75 1 074,60 1 075,50 1 072,80 1 071,00 1 071,00 1 071,00 1 071,00 1 071,00

Wynik (nominalny) FCF mln USD 258,75 249,60 240,50 227,80 226,00 231,00 231,00 231,00 231,00

Cum FCF mln USD 414,33 663,93 904,43 1 132,23 1 358,23 1 589,23 1 820,23 2 051,23 2 282,23

DCF mln USD 90,69 79,53 69,66 59,99 54,10 50,27 45,70 41,55 37,77

cum DCF mln USD -444,27 -364,74 -295,07 -235,09 -180,98 -130,71 -85,01 -43,46 -5,69

WACC 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%

ŎȊȅƴƴƛƪ ŘȅǎƪƻƴǘǳƧŊŎȅ 0,35 0,32 0,29 0,26 0,24 0,22 0,20 0,18 0,16 
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Tabela 24 Wariant zwiňkszonych inwestycji zagranicznych 

 
²ŀǊƛŀƴǘ ȊǿƛťƪǎȊƻƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ

ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ

ǿȅƴƛƪƛ ƻōƭƛŎȊŜƵ

lata j.m. 2012-2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

ƭƛŎȊōŀ ƻŘǿƛŜǊǘƽǿ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŎȊȅŎƘ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴȅŎƘ ǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴŜszt. 5,00 15,00 20,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00

ƪƻǎȊǘ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ƻǘǿƻǊƽǿ mln USD 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 10,50 10,50 10,50

wiercenie z pobraniem rdzenia mln USD 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,00 7,00 7,00

ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ǿ ƻǘǿƽǊ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴȅmln USD 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 3,50 3,50 3,50

ƭƛŎȊōŀ ƴƻǿȅŎƘ ƻŘǿƛŜǊǘƽǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴȅŎƘszt. 0,00 0,00 10,00 20,00 30,00 70,00 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00

koszt nowego odwiertu eksploatacyjnego mln USD 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 10,50 10,50 10,50

koszty kopalni w przeliczeniu na 1 odwiert i likwidacje otworu mln USD 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,00 1,00 1,00

ǇƻǿǘƽǊƴŜ ǎȊŎȊŜƭƛƴƻǿŀƴƛŜ όǿ о Ǌƻƪǳ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎƧƛύmln USD 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 2,50 2,50 2,50

ƪƻǎȊǘȅ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƵ όƴƛŜǇƻƪǊȅǘŜ ǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎƧƛύmln USD 700,00

_ŊŎȊƴŜ ƪƻǎȊǘȅ mln USD 700,00 60,00 180,00 377,50 592,50 765,00 1 297,50 1 452,50 1 592,50 1 365,00 1 370,00 1 380,00

.ŀȊƻǿŜ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ Řƻ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ I rok II rok III rok IV rok V rok VI rok VII rok VIII rok IX rok X rok I rok

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǘǿƻǊǳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜƎƻmln m3 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ ǇǊȊȅ ƴƻǿȅƳ ƻǘǿƻǊȊŜmln m3 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00

҈ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ % 1,00 0,80 0,40 0,80 0,50 0,30 0,20 0,15 0,10 0,00 1,00

wƻŎȊƴŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ mln m3 60,00 228,00 558,00 1 032,00 1 560,00 2 610,00 3 621,00 4 302,00 5 046,00 5 596,50 5 934,00

Cena gazu USD/m3 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36

_ŊŎȊƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ mln USD 25,20 95,76 234,36 433,44 655,20 1 096,20 1 303,56 1 548,72 1 816,56 2 014,74 2 136,24

Wynik (nominalny) FCF mln USD -700,00 -34,80 -84,24 -143,14 -159,06 -109,80 -201,30 -148,94 -43,78 451,56 644,74 756,24

Cum FCF mln USD -700,00 -734,80 -819,04 -962,18 -1 121,24 -1 231,04 -1 432,34 -1 581,28 -1 625,06 -1 173,50 -528,76 227,48

DCF mln USD -700,00 -34,80 -76,58 -118,30 -119,50 -74,99 -124,99 -84,07 -22,47 210,66 273,43 291,56

cum DCF mln USD -700,00 -734,80 -811,38 -929,68 -1 049,18 -1 124,18 -1 249,17 -1 333,24 -1 355,71 -1 145,05 -871,62 -580,06

WACC 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%

ŎȊȅƴƴƛƪ ŘȅǎƪƻƴǘǳƧŊŎȅ 1,00 1,00 0,91 0,83 0,75 0,68 0,62 0,56 0,51 0,47 0,42 0,39 
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²ŀǊƛŀƴǘ ȊǿƛťƪǎȊƻƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ŎΦŘΦ

lata j.m. 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

ƭƛŎȊōŀ ƻŘǿƛŜǊǘƽǿ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŎȊȅŎƘ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴȅŎƘ ǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴŜszt. 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00

ƪƻǎȊǘ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ƻǘǿƻǊƽǿ mln USD 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50

wiercenie z pobraniem rdzenia mln USD 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00

ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ǿ ƻǘǿƽǊ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴȅmln USD 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50

ƭƛŎȊōŀ ƴƻǿȅŎƘ ƻŘǿƛŜǊǘƽǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴȅŎƘszt. 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00

koszt nowego odwiertu eksploatacyjnego mln USD 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50

koszty kopalni w przeliczeniu na 1 odwiert i likwidacje otworu mln USD 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

ǇƻǿǘƽǊƴŜ ǎȊŎȊŜƭƛƴƻǿŀƴƛŜ όǿ о Ǌƻƪǳ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎƧƛύmln USD 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50

ƪƻǎȊǘȅ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƵ όƴƛŜǇƻƪǊȅǘŜ ǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎƧƛύmln USD

_ŊŎȊƴŜ ƪƻǎȊǘȅ mln USD 1 395,00 1 410,00 1 420,00 1 460,00 1 470,00 1 470,00 1 470,00 1 470,00 1 470,00

.ŀȊƻǿŜ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ Řƻ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ II rok III rok IV rok V rok VI rok VII rok VIII rok IX rok X rok

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǘǿƻǊǳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜƎƻmln m3 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ ǇǊȊȅ ƴƻǿȅƳ ƻǘǿƻǊȊŜmln m3 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00

҈ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ % 0,80 0,40 0,80 0,50 0,30 0,20 0,15 0,10 0,00

wƻŎȊƴŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ mln m3 6 142,50 6 277,50 6 360,00 6 375,00 6 375,00 6 375,00 6 375,00 6 375,00 6 375,00

Cena gazu USD/m3 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30

_ŊŎȊƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ mln USD 1 842,75 1 883,25 1 908,00 1 912,50 1 912,50 1 912,50 1 912,50 1 912,50 1 912,50

Wynik (nominalny) FCF mln USD 447,75 473,25 488,00 452,50 442,50 442,50 442,50 442,50 442,50

Cum FCF mln USD 675,23 1 148,48 1 636,48 2 088,98 2 531,48 2 973,98 3 416,48 3 858,98 4 301,48

DCF mln USD 156,93 150,79 141,36 119,16 105,93 96,30 87,55 79,59 72,35

cum DCF mln USD -423,12 -272,33 -130,97 -11,82 94,11 190,41 277,96 357,55 429,90

WACC 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%

ŎȊȅƴƴƛƪ ŘȅǎƪƻƴǘǳƧŊŎȅ 0,35 0,32 0,29 0,26 0,24 0,22 0,20 0,18 0,16 
 



%ËÏÎÏÍÉÃÚÎÙ ÐÏÔÅÎÃÊÁč ÐÒÏÄÕËÃÊÉ ÇÁÚÕ čÕÐËÏ×ÅÇÏ w Polsce 
 

 98 

Tabela 25 Wariant przyŜpieszonego rozwoju 

 
Wariant przyspieszonego rozwoju

ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ

ǿȅƴƛƪƛ ƻōƭƛŎȊŜƵ

lata j.m. 2012-2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

ƭƛŎȊōŀ ƻŘǿƛŜǊǘƽǿ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŎȊȅŎƘ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴȅŎƘ ǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴŜszt. 5,00 15,00 20,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00

ƪƻǎȊǘ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ƻǘǿƻǊƽǿ mln USD 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 10,50 10,50 10,50

wiercenie z pobraniem rdzenia mln USD 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,50 7,00 7,00 7,00

ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ǿ ƻǘǿƽǊ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴȅmln USD 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 3,50 3,50 3,50

ƭƛŎȊōŀ ƴƻǿȅŎƘ ƻŘǿƛŜǊǘƽǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴȅŎƘszt. 0,00 0,00 10,00 20,00 30,00 70,00 80,00 130,00 180,00 230,00 280,00

koszt nowego odwiertu eksploatacyjnego mln USD 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 10,50 10,50 10,50

koszty kopalni w przeliczeniu na 1 odwiert i likwidacje otworu mln USD 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,00 1,00 1,00

ǇƻǿǘƽǊƴŜ ǎȊŎȊŜƭƛƴƻǿŀƴƛŜ όǿ о Ǌƻƪǳ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎƧƛύmln USD 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 2,50 2,50 2,50

ƪƻǎȊǘȅ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƵ όƴƛŜǇƻƪǊȅǘŜ ǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎƧƛύmln USD 700,00

_ŊŎȊƴŜ ƪƻǎȊǘȅ mln USD 700,00 60,00 180,00 377,50 592,50 765,00 1 297,50 1 452,50 2 192,50 2 415,00 3 070,00 3 730,00

.ŀȊƻǿŜ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ Řƻ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ I rok II rok III rok IV rok V rok VI rok VII rok VIII rok IX rok X rok I rok

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǘǿƻǊǳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜƎƻmln m3 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ ǇǊȊȅ ƴƻǿȅƳ ƻǘǿƻǊȊŜmln m3 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00

҈ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ % 1,00 0,80 0,40 0,80 0,50 0,30 0,20 0,15 0,10 0,00 1,00

wƻŎȊƴŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ mln m3 60,00 228,00 558,00 1 032,00 1 560,00 2 610,00 3 621,00 5 052,00 7 146,00 9 346,50 11 934,00

Cena gazu USD/m3 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36

_ŊŎȊƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ mln USD 25,20 95,76 234,36 433,44 655,20 1 096,20 1 303,56 1 818,72 2 572,56 3 364,74 4 296,24

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ϦǊƻȅŀƭƛǘƛŜǎϦ USD/m3 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ŘƻŘŀǘƪƻǿŀ ƻōŎƛŊȍŜƴƛŀ ϦǊȅŀƭƛǘƛŜǎϦ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wynik (nominalny) FCF mln USD -700,00 -34,80 -84,24 -143,14 -159,06 -109,80 -201,30 -148,94 -373,78 157,56 294,74 566,24

Cum FCF mln USD -700,00 -734,80 -819,04 -962,18 -1 121,24 -1 231,04 -1 432,34 -1 581,28 -1 955,06 -1 797,50 -1 502,76 -936,52

DCF mln USD -700,00 -34,80 -76,58 -118,30 -119,50 -74,99 -124,99 -84,07 -191,81 73,50 125,00 218,31

cum DCF mln USD -700,00 -734,80 -811,38 -929,68 -1 049,18 -1 124,18 -1 249,17 -1 333,24 -1 525,05 -1 451,55 -1 326,55 -1 108,24

WACC 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%

ŎȊȅƴƴƛƪ ŘȅǎƪƻƴǘǳƧŊŎȅ 1,00 1,00 0,91 0,83 0,75 0,68 0,62 0,56 0,51 0,47 0,42 0,39 
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Wariant przyspieszonego rozwoju c.d.

lata j.m. 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

ƭƛŎȊōŀ ƻŘǿƛŜǊǘƽǿ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŎȊȅŎƘ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴȅŎƘ ǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴŜszt. 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00

ƪƻǎȊǘ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ƻǘǿƻǊƽǿ mln USD 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 9,00 9,00 9,00 9,00

wiercenie z pobraniem rdzenia mln USD 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 6,00 6,00 6,00 6,00

ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ǿ ƻǘǿƽǊ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴȅmln USD 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,00 3,00 3,00 3,00

ƭƛŎȊōŀ ƴƻǿȅŎƘ ƻŘǿƛŜǊǘƽǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴȅŎƘszt. 280,00 280,00 280,00 280,00 280,00 280,00 280,00 280,00 280,00

koszt nowego odwiertu eksploatacyjnego mln USD 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 9,00 9,00 9,00 9,00

koszty kopalni w przeliczeniu na 1 odwiert i likwidacje otworu mln USD 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

ǇƻǿǘƽǊƴŜ ǎȊŎȊŜƭƛƴƻǿŀƴƛŜ όǿ о Ǌƻƪǳ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎƧƛύmln USD 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,00 2,00 2,00 2,00

ƪƻǎȊǘȅ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƵ όƴƛŜǇƻƪǊȅǘŜ ǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎƧƛύmln USD

_ŊŎȊƴŜ ƪƻǎȊǘȅ mln USD 3 870,00 4 010,00 4 020,00 4 060,00 4 070,00 3 510,00 3 560,00 3 610,00 3 660,00

.ŀȊƻǿŜ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ Řƻ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ II rok III rok IV rok V rok VI rok VII rok VIII rok IX rok X rok

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǘǿƻǊǳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜƎƻmln m3 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ ǇǊȊȅ ƴƻǿȅƳ ƻǘǿƻǊȊŜmln m3 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00

҈ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ % 0,80 0,40 0,80 0,50 0,30 0,20 0,15 0,10 0,00

wƻŎȊƴŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ mln m3 14 017,50 15 652,50 17 085,00 17 962,50 18 525,00 18 862,50 19 050,00 19 125,00 19 125,00

Cena gazu USD/m3 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,26 0,26 0,26 0,26

_ŊŎȊƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ mln USD 4 205,25 4 695,75 5 125,50 5 388,75 5 557,50 4 904,25 4 953,00 4 972,50 4 972,50

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ϦǊƻȅŀƭƛǘƛŜǎϦ USD/m3 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ŘƻŘŀǘƪƻǿŀ ƻōŎƛŊȍŜƴƛŀ ϦǊȅŀƭƛǘƛŜǎϦ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wynik (nominalny) FCF mln USD 335,25 685,75 1 105,50 1 328,75 1 487,50 1 394,25 1 393,00 1 362,50 1 312,50

Cum FCF mln USD -601,27 84,48 1 189,98 2 518,73 4 006,23 5 400,48 6 793,48 8 155,98 9 468,48

DCF mln USD 117,50 218,50 320,22 349,90 356,10 303,43 275,60 245,06 214,60

cum DCF mln USD -990,74 -772,24 -452,01 -102,11 253,99 557,42 833,01 1 078,07 1 292,67

WACC 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%

ŎȊȅƴƴƛƪ ŘȅǎƪƻƴǘǳƧŊŎȅ 0,35 0,32 0,29 0,26 0,24 0,22 0,20 0,18 0,16 
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ZağŃcznik 3 do Rozdziağu 1. Przeciňtne koszty budowy 1 km gazociŃgu przesyğowego. 

 

Tabela 26 Przeciňtne koszty budowy 1 km gazociŃgu przesyğowego. 

instytucja 
odpowiedzialna 

gazocińg 
orientacyjny koszt 
caĠkowity projektu  

(mln PLN) * 
dĠugoŝĻ (km) 

koszt na 1 km 
(mln PLN) 

szacunkowa kwota 
dofinansowania z UE 

(mln PLN) 

projekty z listy podstawowej - 10.1 PO Iiś 

OGP Gaz System 
SA 

GazociŃg 
Szczecin-GdaŒsk 929,2 265 3,51 226,9 

GazociŃg 
Gustorzyn- 
Odolan·w 638 168 3,80 175,5 

GazociŃg 
Szczecin-Lw·wek 647 188,3 3,44 159,3 

GazociŃg 
Rembelszczyzna - 
Gustorzyn 628,8 176 3,57 121,6 

GazociŃg 
Wğocğawek - 
Gdynia 121 252 0,48 21,5 

GazociŃg Jeleni·w 
- 
Dziwisz·w 101,15 65,7 1,54 43,9 

GazociŃg 
Polkowice - ŧary 81 66 1,23 25,6 

projekty z listy rezerwowej - 10.1 PO Iiś 

OGP Gaz System 
SA 

GazociŃg 
Strachocina 
- Pog·rska Wola 455,2 98 4,64 236,7 

GazociŃg 
Hermanowice - 
Strachocina 372,2 72 5,17 171 

GazociŃg 
Zdzieszowice- 
Wrocğaw 334,8 130 2,58 59.,9 

GazociŃg Skocz·w 
- 
Komorowice - 
OŜwiňcim 155,4 51 3,05 42,9 

ťr·dğo: GAZ-System 
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ZağŃcznik nr 1 do Rozdziağu 2. PrzeglŃd metod szacunku wpğywu wydobycia gazu 

ğupkowego na gospodarkň 

 

1.1 Szacunki IHS Global Insight (gaz ğupkowy w USA og·ğem) 

 

Opracowanie pt. ĂThe Economic and Employment Contributions of Shale Gas in the 

United Statesò powstağo w grudniu 2011 r. dla America's Natural Gas Alliance i dotyczy 

szacunku dotychczasowej i przyszğej (w perspektywie 25 lat) kontrybucji sektora gazu 

ğupkowego do wzrostu amerykaŒskiej gospodarki, na trzech poziomach: 

(1) bezpoŜredniego wpğywu (w zakresie wartoŜci dodanej, miejsc pracy, dochod·w z 

pracy i przychod·w budŨetowych wynikajŃcych z wydobycia, produkcji i dystrybucji 

gazu ğupkowego), 

(2) poŜredniego wpğywu tj. na podmioty obsğugujŃce sektor gazu ğupkowego (w zakresie 

wartoŜci dodanej, miejsc pracy, dochod·w z pracy i przychod·w budŨetowych), z 

dalszymi korzyŜciami dla cağej gospodarki (spill-over effects), 

(3) Ădalszego wpğywuò (induced economic contribution) na gospodarkň, tj. efekt·w 

wykorzystania dochod·w gospodarstw domowych (pochodzŃcych z wynagrodzeŒ z 

etapu bezpoŜredniego i poŜredniego) na konsumpcjň, a takŨe wpğywu na odbiorc·w 

gazu poprzez (niŨsze) ceny gazu i energii elektrycznej.  

 

Podstawowe, uwzglňdnione w szacunkach, kanağy wpğywu gazu ğupkowego na gospodarkň 

objňğy: 

 wydobycie, produkcjň i dystrybucjň gazu ğupkowego (powiňkszajŃce wartoŜĺ dodanŃ 

brutto), 

 inwestycje w sektorze gazu ğupkowego (zwiňkszajŃce inwestycje w gospodarce 

og·ğem), 

 zatrudnienie, tj. jego wzrost wynikajŃcy z powstania miejsc pracy bezpoŜrednio 

zwiŃzanych z wydobyciem i produkcjŃ oraz dystrybucjŃ gazu ğupkowego, jak teŨ 

poŜrednio u dostawc·w obsğugujŃcych ten sektor; 

 dochody z tytuğu zatrudnienia zwiŃzanego z sektorem ğupkowym (bezpoŜrednio i 

poŜrednio), kt·re przekğadajŃ siň na stronň popytowŃ gospodarki (konsumpcjň i 

inwestycje gospodarstw domowych) i kreujŃ wzrost gospodarczy w sektorach 

zwiŃzanych z ich popytem, 
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 ceny gazu i energii elektrycznej w Stanach Zjednoczonych, tj. ich spadek pod 

wpğywem pojawienia siň dodatkowego, znacznie taŒszego Ŧr·dğa gazu (ğupkowego). 

Spadek cen powiňksza dochody do dyspozycji po opğaceniu koszt·w energii ï dziağa 

tak samo, jak zwiňkszenie dochodu.. 

 

W celu wykonania szacunku wpğywu sektora gazu ğupkowego na gospodarkň Global Insight 

uŨyğ dw·ch modeli:  

(1) modelu input-output amerykaŒskiej gospodarki IMPLAN
26

 (skğadajŃcego siň z funkcji 

produkcji dla poszczeg·lnych branŨ, w tym zbudowanej specjalnie dla branŨy gazu 

ğupkowego), bazujŃcego na zdiagnozowanych powiŃzaniach input-output miňdzy 

branŨami. Do modelu wprowadzono zağoŨenia o wielkoŜci inwestycji i produkcji 

bezpoŜrednio zwiŃzanych z gazem ğupkowym w okresie projekcji, gromadzone metodŃ 

Ăbottom-upò (tj. agregowania wielkoŜci z poszczeg·lnych odwiert·w gazu). Poprzez 

powiŃzania input-output otrzymano efekty poŜrednie zağoŨonej produkcji i inwestycji 

gazowych dla poszczeg·lnych powiŃzanych sektor·w; 

(2) makroekonomicznego modelu Global Insight do symulacji efektu zmian popytowych 

(konsumpcji i inwestycji) oraz cen gazu i energii elektrycznej, w wyniku kt·rych 

kreowany jest wzrost produkcji po stronie podaŨy w branŨach zwiŃzanych z obsğugŃ tego 

popytu. 

Modele zostağy powiŃzane w taki spos·b, Ũeby wyniki kaŨdego z nich byğy wzajemnie 

sp·jne. Wymagağo to kalibracji parametr·w i eksperckich dostosowaŒ. 

Efekt wpğywu gazu ğupkowego na amerykaŒskŃ gospodarkň zostağ ujňty jako r·Ũnica miňdzy 

scenariuszem bazowym projekcji makroekonomicznej i scenariuszem uwzglňdniajŃcym efekt 

modelowania szacowanej wielkoŜci produkcji gazu i zwiŃzanych z nim inwestycji w 

perspektywie 25 lat.  

 

 

                                                 
26

 Model IMPLAN zostağ stworzony w Departamencie Rolnictwa i LeŜnictwa we wsp·ğpracy z Federal 
Emergency Management Agency, U.S. Department of Interior Bureau of Land Management, i Uniwersytet w 

Minesocie. Baza danych modelu to tablice input-output (opracowane przez U.S. Department of Commerce, 

Bureau of Economic Analysis), zdezagregowane na 525 branŨy amerykaŒskiej gospodarki, oraz dane o 

zatrudnieniu i dochodach na poziomie kanton·w. Model IMPLAN pozwala na analizň wpğywu bezpoŜredniego, 

poŜredniego i Ădalszego wpğywuò. Model generuje mnoŨniki, kt·re pokazujŃ wpğyw dziağalnoŜci danej branŨy 

(tj. efekt·w bezpoŜrednich) na gospodarkň regionu (w postaci efekt·w poŜrednich i efekt·w Ădalszego wpğywuò, 

CBER 2006), bazujŃc na funkcjach produkcji dla poszczeg·lnych branŨ w regionie. ĞŃczny mnoŨnik w sferze 

produkcji czy zatrudnienia to ğŃczny efekt gazu ğupkowego (bezpoŜredni, poŜredni i Ădalszego wpğywuò) w 

relacji do efektu bezpoŜredniego. 
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1.2 Szacunki CBER (zagğňbie Fayetteville w Arkansas) 

 

W 2006 r. Center for Business and Economic Research (CBER) na Uniwersytecie 

Arkansas dokonağ szacunku wpğywu wydobycia gazu ğupkowego w zagğňbiu Fayetteville w 

latach 2005-2008 (z p·ŦniejszŃ aktualizacjŃ na lata 2008-2012, por. CBER (2006) i CBER 

(2008)) na stan Arkansas. Gaz z tego zagğňbia wydobywany jest regularnie, w celach 

komercyjnych przez firmň SEECO od 2004 r. 

Analiza zostağa wykonana na poziomie poszczeg·lnych kanton·w, przy uŨyciu modelu 

IMPLAN, po dobudowaniu moduğu sektora gazu ğupkowego. Na podstawie danych i 

informacji, zebranych drogŃ ankiety wŜr·d firm z sektora gazu ğupkowego, o poziomie 

wydatk·w i inwestycji oraz zatrudnieniu i wynagrodzeniach, w ramach wynajmu ziemi i opğat 

licencyjnych (mineral rights), wiercenia, wydobycia i produkcji gazu, a takŨe jego 

magazynowania i przesyğu, jakich firmy spodziewağy siň w okresie 2005-2008, oszacowano 

poziom bezpoŜredniej produkcji, inwestycji i zatrudnienia. Na tej podstawie, za pomocŃ 

modelu IMPLAN, wyliczono ĂmnoŨnik gazu ğupkowegoò dla poziomu produkcji w cağym 

stanie, pokazujŃcy, o ile wzrasta produkcja w Arkansas z powodu prowadzenia dziağalnoŜci 

zwiŃzanej z gazem ğupkowym w Fayetteville (w okresie 2005-2008 oszacowano mnoŨnik dla 

produkcji na poziomie 1,2, a w okresie 2008-2012 ï 1,43). JednoczeŜnie oszacowano przyrost 

zatrudnienia (przeliczonego na peğne etaty) zwiŃzany z prowadzeniem bezpoŜredniej 

dziağalnoŜci ğupkowej oraz dziağalnoŜci poŜredniej (mnoŨnik w 2007 r. oszacowano na 

poziomie 2,5), a takŨe przychody z tytuğu podatk·w (federalnych i lokalnych, odnoszŃcych 

siň do produkcji gazu, jak teŨ dziağalnoŜci poŜredniej i jej zysk·w, podatk·w dochodowych 

od ludnoŜci zatrudnionej bezpoŜrednio i poŜrednio). Ponadto, na podstawie informacji o 

zatrudnieniu i zarobkach w sektorze gazu ğupkowego (wyŨszych niŨ Ŝrednie wynagrodzenie w 

gospodarce og·ğem), a takŨe w sektorach powiŃzanych, obliczono wielkoŜĺ dochod·w z 

tytuğu pracy oraz wynikajŃcy z tego zakup d·br i usğug, a takŨe podatki poŜrednie od tej 

konsumpcji (czyli efekty Ădalszego wpğywuò), jednakŨe bez dalszych efekt·w mnoŨnikowych 

w ujňciu dynamicznym (tj. wpğywu konsumpcji na wzrost gospodarczy w kolejnych 

okresach).  

W badaniu ankietowym wŜr·d firm zwiŃzanych z gazem ğupkowym zamieszczono takŨe 

pytanie, w jakim stopniu zmniejszyğyby (zwiňkszyğyby) one swoje wydatki (w tym, 
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inwestycje) i zatrudnienie, jeŜli cena gazu ğupkowego spadğaby (wzrosğaby) o 1 USD lub 

podatek od wydobycia zwiňkszono by o 5 USD. WprowadzajŃc te informacje (o zmianie 

wydatk·w) do modelu IMPLAN uzyskano scenariuszowy szacunek zmiany poziomu 

produkcji globalnej (w stosunku do bazowego scenariusza) pod wpğywem zmian cen gazu / 

stawki podatku od wydobycia. 

1.3 Szacunki Loren C. Scott & Associates (zagğňbie Haynesville w Luizjanie)  

 

W 2009 r. firma Loren C. Scott & Associates opracowağa dla the Louisiana 

Department of Natural Resources szacunek wpğywu wydobycia gazu ğupkowego w zagğňbiu 

Haynesville na gospodarkň Luizjany w 2008 r. (Loren C. Scott & Associates (2009)). Loren 

C. Scott & Associates zastosowağa w tym celu model RIMS II, kt·ry r·wnieŨ wykorzystuje 

jako bazň danych tablice input-output opracowane przez U.S. Department of Commerce, 

Bureau of Economic Analysis. Model RIMS II (Regional Input-Output Modeling System) to 

pochodna (z lat 80.) modelu RIMS (Regional Industrial Multiplier System), zbudowanego w 

latach 70. przez Bureau of Economic Analysis. RIMS II jest podobny do modelu IMPLAN. 

Produktem modelowania jest szacunek wpğywu aktywnoŜci wybranej branŨy na region 

skğadajŃcy siň z co najmniej jednego kantonu. Szacunek ma postaĺ mnoŨnik·w, kt·re 

okreŜlajŃ, w jakim stopniu ğŃczny efekt w zakresie np. sprzedaŨy w firmach bezpoŜrednio 

zwiŃzanych z danŃ branŨŃ i firmach je zaopatrujŃcych, przewyŨszy sprzedaŨ w firmach 

bezpoŜrednio zwiŃzanych z danŃ branŨŃ.  

Loren C. Scott & Associates przeprowadziğa badanie ankietowe wŜr·d firm w stanie Luizjana, 

a nastňpnie wprowadziğa do modelu wielkoŜci wydatk·w podmiot·w bezpoŜrednio 

zwiŃzanych z wydobyciem i produkcjŃ gazu ğupkowego, w tym opğat dzierŨawy i licencji, 

zakup d·br i usğug niezbňdnych do wydobycia i produkcji gazu, wynagrodzenia 

pracownik·w, koszty administracyjne i podatki. W efekcie obliczeŒ modelowych otrzymano 

szacunek rocznych wielkoŜci wynikajŃcych z funkcjonowania w Luizjanie zagğňbia 

Haynesville, w zakresie: 

 dodatkowych (tj. poza bezpoŜrednio zwiŃzanych z gazem ğupkowym) przychod·w ze 

sprzedaŨy podmiot·w gospodarczych w regionie, 

 dodatkowych przychod·w gospodarstw domowych z tytuğu najmu ziemi i obiekt·w, 

 dodatkowych miejsc pracy, 

 dodatkowych przychod·w z tytuğu podatk·w do budŨet·w federalnego i lokalnych. 
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Ciekawym elementem tej analizy jest potraktowanie dochod·w miejscowej ludnoŜci z tytuğu 

dzierŨawy ziemi, na kt·rej znajdujŃ siň odwierty, nie jako bieŨŃcy doch·d przeznaczony na 

bieŨŃcŃ konsumpcjň, ale jako przyrost bogactwa (ta pozycja wydatk·w firm wydobywajŃcych 

gaz ğupkowy jest znaczŃca i spoŨytkowanie przez jednego beneficjenta w ciŃgu roku kwoty 

np. 23 milion·w dolar·w uznano za niemoŨliwe). ZağoŨono, Ũe gospodarstwa domowe 

wykorzystujŃ na bieŨŃcŃ konsumpcjň 5% swoich zasob·w majŃtkowych, co zmniejszyğo 

szacowanŃ wielkoŜĺ zakup·w przez te gospodarstwa d·br i usğug w danym roku (i w 

konsekwencji skalň Ădalszego wpğywuò (induced economic contribution) na gospodarkň 

cağego stanu).  

1.4 Szacunki Perryman Group (zagğňbie Barnett w regionie Fort Worth w 
Teksasie)  

 

W 2009 r. grupa Perryman oszacowağa korzyŜci, kt·re w latach 2001-2008 w regionie 

Fort Worth w Teksasie pğynňğy z tytuğu wydobycia gazu ğupkowego w zagğňbiu Barnett, oraz 

spodziewane korzyŜci w okresie 2009-2015.  

Perryman Group wykonağa szacunki w dw·ch wariantach: w wariancie Ăz gazemò, tj. 

zakğadajŃcym wydobycie gazu ğupkowego w dotychczasowych i prognozowanych 

wielkoŜciach, oraz w wariancie Ăbez gazuò, tj. przy zağoŨeniu, Ũe sektor gazu ğupkowego w 

og·le nie zostağ w tym regionie rozwiniňty. W tym celu Perryman Group uŨyğa wğasnego 

modelu ekonometrycznego dla stanu Teksas, a konkretnie moduğu regionalnego 

obejmujŃcego zagğňbie Barnett. Zastosowane techniki estymacji i prognozy moŨna okreŜliĺ 

jako dynamiczny model input-output. Model, rozwiniňty ponad 20 lat temu przez Perryman 

Group, ma postaĺ US Multi-Regional Impact Assessment System (USMRIAS) i jest zbliŨony 

do IMPLAN lub RIMS II, z pewnymi dodatkowymi atutami, m.in.: systemem liczenia 

wartoŜci dodanej dla kaŨdej z ponad 500 branŨ na poziomie kanton·w, oraz elementu 

cenowego pozwalajŃcego na szacunek wielkoŜci w wyraŨeniu realnym. Za pomocŃ modelu 

moŨna oszacowaĺ i prognozowaĺ poziom produkcji, wydatk·w, dochod·w i zatrudnienia dla 

kaŨdej branŨy oddzielnie, w ramach neoklasycznej postaci funkcji produkcji i moduğu 

dochod·w (w podziale na dochody z zatrudnienia i pozostağe), ale takŨe moduğu 

demograficznego (obejmujŃcego kwestie liczebnoŜci populacji, migracji, aktywnoŜci 

ekonomicznej i bezrobocia), moduğu handlu detalicznego, moduğu rynku nieruchomoŜci, 

moduğu fiskalnego.  
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Na podstawie oficjalnych informacji o procesie poszukiwania, wydobycia i produkcji gazu w 

Barnett (efekty bezpoŜrednie sektora ğupkowego), przy uŨyciu modelu, oszacowano rolň 

sektora gazu ğupkowego w regionie w okresie historycznym 2001-2008 oraz dokonano 

projekcji tych szacunk·w na lata 2009-2015 (efekty poŜrednie i Ădalszego wpğywuò). W 

opisie swojego narzňdzia Perryman Group podkreŜla, Ũe dochody ludnoŜci osiŃgane w 

sektorze gazu ğupkowego i w branŨach powiŃzanych sŃ przeznaczane nie tylko na 

konsumpcjň w regionie, ale takŨe na konsumpcjň poza regionem, jak teŨ na oszczňdnoŜci. 

Generalnie, w kalkulacjach roli gazu ğupkowego w regionie zadbano o to, by odliczyĺ 

wszelkie wydatki ponoszone przez region Barnett na wydobycie gazu ğupkowego, kt·re 

wychodzŃ poza region (wydatki na materiağy, sprzňt i usğugi importowane spoza regionu, 

oszczňdnoŜci, podatki federalne, etc.).  
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ZağŃcznik nr 2 do Rozdziağu 2. Metodologia szacunku wpğywu gazu ğupkowego na 

polskŃ gospodarkň.  

 

2.1 Opis narzňdzia badawczego 

 

Do badania przez CASE wpğywu gazu ğupkowego na polskŃ gospodarkň 

wykorzystano model popytowo-podaŨowy CASE-Doradcy (CD) rozbudowany o funkcjň 

produkcji. Narzňdzie to zostağo zmodyfikowane do potrzeb badania w taki spos·b, by 

uwzglňdniağo zağoŨenia zwiŃzane z gazem ğupkowym, wypracowane na wczeŜniejszych 

etapach analizy.   

Model CD  jest rocznym modelem popytowo ï podaŨowym zawierajŃcym ponad 50 r·wnaŒ. 

W modelu zostağy wyodrňbnione sektory instytucjonalne, kt·rych funkcje w gospodarce sŃ 

opisane w spos·b zbieŨny z systemem rachunk·w narodowych. Model opisuje zachowania 

nastňpujŃcych sektor·w instytucjonalnych: 

Gospodarstwa domowe peğniŃ przede wszystkim rolň konsument·w, a ich podstawowe 

dochody opisywane w modelu uzyskiwane sŃ z wynagrodzeŒ, samozatrudnienia oraz 

transfer·w socjalnych. Szczeg·ğowe r·wnania dotyczŃce podaŨy pracy w gospodarce 

uwzglňdniajŃ takŨe zachowania takich podsektor·w, jak: pracodawc·w i pracownik·w 

pracujŃcych na wğasny rachunek, os·b fizycznych pracujŃcych najemnie oraz beneficjent·w 

ŜwiadczeŒ spoğecznych (w tym, emeryt·w i rencist·w). 

Przedsiňbiorstwa zgğaszajŃ zapotrzebowanie na pracň, za kt·rŃ gospodarstwa domowe 

otrzymujŃ okreŜlonŃ pğacň. Popyt na pracň w tym sektorze determinowany jest przez 

jednostkowe koszty pracy oraz wydajnoŜĺ pracy. 

Instytucje rzŃdowe i samorzŃdowe prowadzŃ transakcje redystrybucji dochodu i majŃtku 

narodowego. 

Zagranica opisywana jest w modelu poprzez transakcje importu i eksportu. Dodatkowo 

model opisuje zaleŨnoŜci koniunktury w kraju od koniunktury w UE.  

Struktura PKB opisywana w modelu odzwierciedla strukturň transakcji rozdysponowania 

PKB ujmowanŃ w rachunkach narodowych. Oznacza to, Ũe model zawiera szereg r·wnaŒ 

opisujŃcych poszczeg·lne kategorie rozdysponowania PKB (spoŨycie, akumulacjň oraz 

eksport netto), nie opisuje natomiast struktury wartoŜci dodanej brutto.  
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Od strony produkcji PKB opisywane jest za pomocŃ dwuczynnikowej funkcji produkcji 

Cobba-Douglasa z egzogenicznym postňpem technicznym w sensie Hicksa. Na podstawie 

modelu CD niemoŨliwa jest zatem analiza sektorowa gospodarki. W modelu CD rozwaŨana 

jest zagregowana wielkoŜĺ produkcji. Na szczeg·lnŃ uwagň zasğuguje fakt, iŨ model CD w 

spos·b szczeg·ğowy opisuje mechanizmy ustalania wielkoŜci zatrudnienia i pğac. Model 

r·Ũnicuje opis mechanizm·w ksztağtowania siň pğac z samozatrudnienia oraz liczby os·b 

samozatrudnionych, a takŨe pğac i wielkoŜci zatrudnienia w sektorze przedsiňbiorstw oraz w 

usğugach nierynkowych.  

Model CD zawiera zar·wno elementy neoklasyczne, jak i elementy keynesowskie. Do 

element·w neoklasycznych naleŨy zaliczyĺ przede wszystkim zağoŨenie o racjonalnoŜci 

zachowaŒ podmiot·w gospodarczych, a takŨe zağoŨenie o doskonağej konkurencji w dğugim 

okresie na rynku produkt·w wyraŨone w przyjňtej postaci funkcji produkcji. Natomiast 

elementami keynesowskim w modelu sŃ zağoŨenia dotyczŃce inercji zjawisk gospodarczych, 

w tym sztywnoŜci zatrudnienia oraz lepkoŜci cen i pğac. 

WiňkszoŜĺ parametr·w modelu jest estymowana na podstawie danych przy uŨyciu Klasycznej 

Metody Najmniejszych Kwadrat·w. WyjŃtkiem jest funkcja produkcji, kt·rej forma 

funkcyjna zostağa z g·ry ustalona, a parametry skalibrowane w oparciu o udziağ 

wynagrodzenia kapitağu i pracy w PKB. W modelu posğuŨono siň neoklasycznŃ funkcjŃ 

produkcji typu Cobba-Douglasa postaci: 

)1;0(;1LKTFPYt  

gdzie: Y ï produkt krajowy brutto, 

 K ï nakğad kapitağu rzeczowego, 

 L ï nakğad pracy, 

 TFP ï ğŃczna produktywnoŜĺ czynnik·w produkcji 

 - elastycznoŜĺ produktu Y wzglňdem nakğad·w kapitağu (udziağ nakğad·w kapitağu 

K w produkcie)
27

 

Zakğada siň, Ũe ğŃczna produktywnoŜĺ czynnik·w produkcji roŜnie pod wpğywem dziağania 

egzogenicznego postňpu technicznego w sensie Hicksa i jest rosnŃcŃ funkcjŃ czasu 

gteTFPTFP 0  

                                                 
27

 Analogicznie, 1 to elastycznoŜĺ produktu Y wzglňdem nakğad·w pracy (udziağ nakğad·w pracy L w 

produkcie). 
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gdzie g ï egzogeniczna stopa postňpu technicznego sensie Hicksa, TFP0 ï wyjŜciowy poziom 

TFP. 

Tak, jak w przypadku modeli zagregowanych, uwzglňdnienie trwağych efekt·w zmian 

strukturalnych, podnoszŃcych produktywnoŜĺ Ŝrodk·w trwağych, nastňpuje poprzez arbitralnŃ 

zmianň TFP. 

Niemniej jednak, jeŜli wielkoŜci estymator·w parametr·w sŃ sprzeczne z teoriŃ i/lub wiedzŃ 

eksperckŃ, ich wartoŜci sŃ odpowiednio korygowane. Korekta parametr·w odbywa siň w 

oparciu o wyniki dotychczasowych badaŒ dotyczŃcych modelowania makroekonomicznego 

dla kraj·w UE, adaptujŃc otrzymane estymatory odnoszŃce siň do konkretnych relacji lub 

dokonuje siň kalibracji parametr·w r·wnaŒ na podstawie szerokiej wiedzy ekspert·w. 

Dodatkowo kaŨde r·wnanie zawiera odpowiedni parametr korygujŃcy. W efekcie korekcie 

podlegajŃ jedynie te parametry, co do kt·rych istniejŃ wŃtpliwoŜci merytoryczne i/lub 

diagnostyka regresji jest wŃtpliwa. Korekta parametr·w dokonywana jest metodŃ iteracyjnŃ. 

W przypadku wyŨej opisanych wŃtpliwoŜci ekspert dokonuje korekty odpowiednich 

parametr·w, po czym model jest rozwiŃzywany po raz kolejny. JeŜli wyliczone wartoŜci 

zmiennych nadal wydajŃ siň niezgodne z wiedzŃ eksperckŃ, wprowadzane sŃ kolejne korekty, 

po czym rozwiŃzuje siň model jeszcze raz. Proces jest powtarzany aŨ do momentu uzyskania 

w peğni satysfakcjonujŃcych wynik·w. Przyjňta metoda zapewnia, Ũe zachowana zostaje 

wewnňtrzna sp·jnoŜĺ relacji miňdzy zmiennymi przy jednoczesnym uwzglňdnieniu 

informacji spoza modelu. 

Model CD nie zawiera mechanizm·w korekty bğňdem. Wynika to przede wszystkim z faktu, 

iŨ model CD jest modelem rocznym i jego estymacja odbywa siň na mağej pr·bie. 

Rozszerzanie r·wnaŒ o dodatkowy wektor kointegrujŃcy i estymacja dodatkowego parametru 

korekty bğňdem wiŃzağaby siň z utratŃ kolejnych stopni swobody. Wymuszağoby takŨe 

dodatkowe uproszczenie struktury r·wnaŒ, w tym rezygnacjň z wprowadzania op·ŦnieŒ, co z 

kolei prowadzi do uzyskania r·wnaŒ o sğabych wğasnoŜciach predykcyjnych. Zatem r·wnania 

zawarte w modelu nie zawierajŃ parametr·w opisujŃcych szybkoŜĺ dochodzenia systemu do 

stanu r·wnowagi dğugookresowej, a decyzja o niewğŃczaniu mechanizmu korekty bğňdem do 

r·wnaŒ zostağa podyktowana faktem, iŨ w takiej postaci posiada on lepsze wğasnoŜci 

prognostyczne. 

 

 



%ËÏÎÏÍÉÃÚÎÙ ÐÏÔÅÎÃÊÁč ÐÒÏÄÕËÃÊÉ ÇÁÚÕ čÕÐËÏ×ÅÇÏ w Polsce 
 

 110 

2.2 PodejŜcie i metodologia 

 

W opisanych szacunkach wpğywu wydobycia gazu ğupkowego na gospodarkň USA 

lub poszczeg·lnych stan·w Ameryki bazowano na r·Ũnych wersjach regionalnych modeli 

input-output, wykorzystujŃcych system tablic input-output na poziomie lokalnym, 

rozwiniňtych przez instytucjň federalnŃ BEA. W Polsce dostňp do takiego narzňdzia jest 

ograniczony, a harmonogram realizowanego projektu nie przewidywağ budowy takiego 

narzňdzia we wğasnym zakresie. 

W analizie wpğywu gazu ğupkowego na polskŃ gospodarkň zastosowano podejŜcie opierajŃce 

siň na wykorzystaniu modelu popytowo-podaŨowego, rozbudowanego o funkcjň produkcji. 

Uwzglňdniono wpğyw nastňpujŃcych efekt·w bezpoŜrednich wydobycia gazu ğupkowego: 

 szacowanego poziomu inwestycji, zwiŃzanych z prowadzeniem odwiert·w i budowŃ 

infrastruktury wydobywczej gazu, na bazie rocznej w okresie 2012-2025, oraz 

 szacowanego poziomu zatrudnienia bezpoŜrednio zwiŃzanego z poszukiwaniem i 

wydobyciem gazu ğupkowego, na bazie rocznej w okresie 2012-2025. 

 wprowadzenia do produkcji nowego krajowego surowca energetycznego ï 

podnoszŃcego potencjağ gospodarczy (trwale wiňkszy udziağ popytu na energiň 

zaspokajany z produkcji krajowej)  

Szacowany poziom inwestycji i zatrudnienia w okresie 2012-2025 w trzech scenariuszach: 1) 

umiarkowanego wzrostu, 2) zwiňkszonych bezpoŜrednich inwestycji zagranicznych, 3) 

przyspieszonego rozwoju, stanowiŃ wynik prac w ramach etapu ĂAnalizy scenariuszowejò.  

W pierwszym kroku przygotowano prognozy dla Polski dla lat 2012-2025 w wariancie 

bazowym, tj. nie uwzglňdniajŃcym wydobycia i produkcji gazu ğupkowego. W drugim kroku 

do modelu popytowo-podaŨowego, jak teŨ do funkcji produkcji zostağ wprowadzony 

wspomniany impuls inwestycyjny (wynikajŃcy bezpoŜrednio z produkcji gazu ğupkowego), w 

trzech wariantach. W efekcie powstağy ï opr·cz bazowego, 3 wersje scenariuszy rozwoju 

polskiej gospodarki (1) umiarkowanego wzrostu, (2) zwiňkszonych bezpoŜrednich inwestycji 

zagranicznych, (3) przyspieszonego rozwoju, kt·re ï poprzez modelowy wpğyw inwestycji 

og·ğem na pozostağe elementy gospodarki (w tym, na zatrudnienie), uwzglňdniajŃ efekty 

poŜrednie dokonanych inwestycji w sektorze ğupkowym. U progu tych szacunk·w leŨy 

zağoŨenie, Ũe mnoŨniki inwestycyjne nakğad·w w sektorze gazu ğupkowego (tj. wpğyw na 

gospodarkň) sŃ takie same, jak mnoŨniki zdiagnozowane ekonometrycznie na bazie okresu 
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1995-2011 dla pozostağych inwestycji w gospodarce. W ostatnim scenariuszu uwzglňdniono 

dodatkowy strumieŒ inwestycji zwiŃzany z modernizacjŃ sektora energetyczno-

ciepğowniczego oraz arbitralnie podniesiono wzrost TFP w latach, w kt·rych bňdzie 

obserwowana zmiana technologiczna wynikajŃca z tej modernizacji. 

Impuls zatrudnieniowy wynika z modelu (jest endogeniczny). W celu skwantyfikowania 

wpğywu wzrostu zatrudnienia na PKB, w funkcji produkcji uwzglňdnia siň wielkoŜĺ 

wynikajŃcŃ z modelu. PoniewaŨ stosowany model opisuje i mierzy efekt wzrostu zatrudnienia 

wynikajŃcy ze zwiňkszenia nakğad·w inwestycyjnych og·ğem (w tym, impulsu 

inwestycyjnego i jego efekt·w poŜrednich), niepoprawnym byğoby dodatkowe zwiňkszenie 

wielkoŜci zatrudnienia w tym sektorze o wielkoŜĺ wyszacowanŃ w ramach IV etapu badaŒ. 

Doprowadziğoby to bowiem do dublowania efekt·w wzrostu zatrudnienia wynikajŃcego z 

dokonanych inwestycji w sektorze gazu ğupkowego, opisanych modelem. Przy stosowanym 

przez nas podejŜciu szacowany w modelu wzrost wielkoŜci zatrudnienia zwiŃzany z 

produkcjŃ gazu ğupkowego odzwierciedla zar·wno efekty bezpoŜrednie, jak i poŜrednie. 

Dlatego wynik modelu powinien byĺ wiňkszy niŨ ten wyliczony na podstawie prac ramach 

analizy scenariuszowej (okreŜlajŃcy wyğŃcznie bezpoŜredni wzrost zatrudnienia), a r·Ũnica to 

efekty poŜrednie wydobycia gazu dla wielkoŜci zatrudnienia (wyliczenie jej to krok trzeci). U 

podstaw takiego podejŜcia leŨy zağoŨenie, iŨ mnoŨnik miňdzy inwestycjami w sektorze gazu 

ğupkowego a zatrudnieniem jest taki sam, jak dla pozostağych inwestycji. Gdyby siň okazağo 

w niekt·rych latach, Ũe ğŃczna wielkoŜĺ zatrudnienia wynikajŃca z modelu jest mniejsza od 

szacunku wyznaczonego w etapie IV badaŒ, oznaczağoby to, Ũe mnoŨnik miňdzy 

inwestycjami w sektorze gazu ğupkowego a zatrudnieniem byğ wiňkszy niŨ dla pozostağych 

inwestycji. W·wczas (krok czwarty) zakğadalibyŜmy, Ũe ostateczna prognozowana wielkoŜĺ 

zatrudnienia, kt·rŃ naleŨy wprowadziĺ do funkcji produkcji, to wielkoŜĺ oszacowana w etapie 

IV badaŒ (uwzglňdniajŃca wyğŃcznie efekty bezpoŜrednie wydobycia gazu ğupkowego). 

Sytuacja taka jednak nie wystŃpiğa w Ũadnym ze scenariuszy. 

Przy powyŨszym podejŜciu szacowane sŃ r·wnieŨ efekty Ădalszego wpğywuò, gdyŨ 

bezpoŜredni i poŜredni wzrost zatrudnienia z tytuğu gazu ğupkowego wpğywa w modelu na 

dochody ludnoŜci, a te w dalszej kolejnoŜci na konsumpcjň.  

Efekt netto poszukiwaŒ i wydobycia gazu ğupkowego dla polskiej gospodarki to r·Ũnica w 

zakresie podstawowych zmiennych makroekonomicznych (PKB, inwestycje, konsumpcja, 

zatrudnienie itd) miňdzy trzema scenariuszami ğupkowymi a scenariuszem bazowym (tj. nie 

uwzglňdniajŃcym istnienia sektora gazu ğupkowego). 
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W nawiŃzaniu do analiz prowadzonych na rynku amerykaŒskim, warto zauwaŨyĺ, Ũe 

zastosowanie modelu popytowo-podaŨowego, w kt·rym wielkoŜĺ konsumpcji wynika z 

dochod·w ludnoŜci w ramach ekonometrycznych zaleŨnoŜci z okresu historycznego, 

eliminuje ryzyko zawyŨenia szacunku konsumpcji towarzyszŃce obliczeniom przy uŨyciu 

modeli typu input-output (ryzyko to czňŜciowo wyeliminowano w szacunku Loren C. Scott & 

Associates dla stanu Luizjana, por. pkt. 1.3, zakğadajŃc, Ũe nie wszystkie dochody ludnoŜci 

zwiŃzane z gazem ğupkowym przekğadajŃ siň na zakup towar·w i usğug).  

PowyŨsze podejŜcie nie bierze bezpoŜrednio pod uwagň efekt·w kosztowych wynikajŃcych z 

moŨliwego spadku ceny gazu w Polsce. Efekt ten, jak teŨ zmian technologicznych 

wynikajŃcych z wysokiej podaŨy gazu i modernizacji sektora energetyczno-ciepğowniczego 

zostağ uwzglňdniony poprzez arbitralne podniesienie dynamiki TFP. 

Zakres prognozowanych zmiennych w wariancie bazowym oraz w dw·ch scenariuszach 

rozwoju sektora gazu ğupkowego objŃğ nastňpujŃce wskaŦniki: 

- produkcja globalna, zatrudnienie, PKB; 

- czynniki popytowe PKB: konsumpcja gospodarstw domowych, inwestycje; 

- dochody ludnoŜci; 

Dodatkowo, dokonano szacunku przychod·w budŨetu paŒstwa z tytuğu podatk·w poŜrednich 

i PIT wraz z pozostağymi obciŃŨeniami dochod·w gospodarstw domowych oraz CIT (ten 

ostatni tylko w zakresie dziağalnoŜci Ăğupkowejò). 
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ZağŃcznik nr 3 do Rozdziağu 2. Szczeg·ğowe wyniki prognoz makroekonomicznych 

Tabela 27 Wyniki prognozy - scenariusz BAZOWY (szczeg·ğowe wyniki) 

2000-

2008

2009-

2011

2012-

2018

2019-

2025

2012-

2025
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

BAZOWY

PKB mld PLN 13 701 20 923 34 624 1 416 1 525 1 619 1 710 1 822 1 924 2 061 2 208 2 358 2 501 2 658 2 809 2 971 3 163 3 315 3 505

Popyt krajowy mld PLN 13 729 21 454 35 183 1 434 1 542 1 620 1 702 1 804 1 910 2 064 2 233 2 396 2 552 2 718 2 872 3 035 3 238 3 413 3 626

Konsumpcja gosp.domowych mld PLN 8 243 12 238 20 481 856 922 981 1 035 1 097 1 161 1 236 1 325 1 409 1 489 1 572 1 657 1 739 1 836 1 925 2 020

YƻƴǎǳƳǇŎƧŀ ǊȊŊŘƻǿŀ mld PLN 2 352 3 575 5 927 268 276 285 296 312 327 352 378 403 428 455 480 508 541 564 599

Inwestycje mld PLN 2 916 5 170 8 086 281 308 325 337 357 395 457 500 544 588 629 668 713 776 868 927

PKB % zm 4,2 3,3 4,0 3,7 3,9 3,9 4,3 3,0 2,8 3,5 4,2 5,5 4,9 4,5 4,2 3,9 3,5 3,6 4,1 3,2 3,6
Popyt krajowy % zm 3,9 3,1 4,0 3,9 4,0 4,6 3,8 2,3 2,2 3,0 4,1 6,1 5,7 5,0 4,4 3,9 3,4 3,4 4,2 3,9 3,8

Konsumpcja gosp.domowych % zm 3,8 2,8 3,5 3,2 3,4 3,2 3,1 2,2 2,3 2,8 3,3 4,6 5,3 4,1 3,8 3,5 3,3 2,9 3,5 2,8 2,9
YƻƴǎǳƳǇŎƧŀ ǊȊŊŘƻǿŀ % zm 4,3 1,6 2,3 3,3 2,8 4,1 -1,3 -0,5 0,8 1,5 2,3 4,6 3,7 3,5 3,6 3,5 3,1 3,2 3,7 2,1 3,8
Inwestycje % zm 4,5 2,1 6,4 7,0 6,7 -0,4 8,1 3,6 1,8 3,6 8,4 14,0 7,5 6,4 6,5 4,8 4,6 4,5 8,3 12,4 7,9

Eksport netto (kontrybucja do wzrostu PKB) pkt. proc. 0,1 0,9 0,0 -0,2 -0,1 -0,7 0,7 0,7 0,6 0,5 0,1 -0,5 -0,8 -0,6 -0,3 -0,1 0,0 0,1 -0,2 -0,9 -0,3
Dochody do dyspozycji (realne) % zm 2,5 2,0 3,2 3,1 3,1 1,9 0,5 0,7 1,7 3,2 3,4 4,7 5,0 4,0 3,5 3,4 3,1 2,8 3,2 2,6 2,6
|ǊŜŘƴƛŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ (realne) % zm 2,7 1,4 2,6 2,8 2,7 1,3 1,1 0,3 1,5 2,2 2,6 3,9 4,6 3,3 3,4 3,4 2,8 2,8 3,0 2,2 2,0
|ǊŜŘƴƛ ǘǊŀƴǎŦŜǊ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅ ƴŀ ōŜƴŜŦƛŎƧŜƴǘŀ (realny) % zm 1,5 0,3 -1,4 0,4 -0,5 -1,4 -7,3 -6,9 -5,4 -4,9 -4,3 -3,6 -3,0 -2,4 -2,4 -2,6 -2,4 -2,5 -2,5 -2,8 -3,0
|ǊŜŘƴƛ ŘƻŎƘƽŘ Ȋ ǎŀƳƻȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ (realny) % zm 1,4 2,1 2,8 3,2 3,0 0,5 3,4 2,0 3,5 3,7 2,7 2,9 2,5 2,3 2,4 3,1 3,8 3,4 3,7 2,9 3,0
tǊŀŎǳƧŊŎȅ (ƻƎƽƱŜƳ) % zm 0,7 -0,1 1,2 0,5 0,8 0,5 -0,1 0,2 0,2 1,1 1,7 2,0 2,0 1,3 0,8 0,5 0,2 0,1 0,5 0,5 0,7

Zatrudnieni (ƻƎƽƱŜƳ) % zm 0,7 0,3 1,6 0,6 1,1 0,7 1,1 0,3 0,9 1,6 2,1 2,6 2,3 1,3 1,0 0,6 0,3 0,2 0,7 0,6 0,9
Zatrudnieni (ǎŜƪǘƻǊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ) % zm 0,3 0,9 2,2 1,0 1,6 0,8 3,2 1,0 1,4 1,7 2,3 3,5 3,2 2,0 1,5 0,8 0,6 0,5 1,2 1,0 1,3
Samozatrudnieni % zm 0,9 -1,3 0,1 0,0 0,1 -0,1 -3,0 -0,2 -1,7 -0,4 0,5 0,3 1,0 1,2 0,3 0,3 -0,2 -0,3 -0,2 0,2 0,1

tǊŀŎǳƧŊŎȅ (ƻƎƽƱŜƳ) tys.ƻǎƽō12989 13807 14331 15282 14807 13832 13820 13845 13866 14013 14248 14528 14816 15004 15124 15199 15225 15238 15312 15387 15491

Zatrudnienie "ƱǳǇƪƻǿŜ" tys.ƻǎƽō - - - - - - - - - - - - - - - - - -
{ǘƻǇŀ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛ (ǿ ǊŜƭŀŎƧƛ Řƻ ŘƻŎƘƻŘƽǿ) % 8,0 4,4 0,7 0,1 0,4 4,9 2,3 0,9 0,4 0,6 0,6 1,0 0,9 0,7 0,6 0,5 0,3 0,2 0,0 -0,2 -0,5
Stopa bezrobocia % 16,5 12,3 9,1 7,4 8,3 12,4 12,5 11,7 10,3 9,9 8,9 8,1 7,7 6,8 6,8 7,6 8,0 8,1 7,6 7,4 6,6
ULC_nominal (yoy) (2000=100) 223 236 288 324 324 231 236 240 247 256 263 271 282 288 295 301 306 310 315 320 324
tǊƻŘǳƪǘȅǿƴƻǏŏ ǇǊŀŎȅ (realna) % zm 3,1 3,0 2,8 3,2 3,0 3,4 4,4 2,8 2,6 2,4 2,5 3,5 2,8 3,1 3,4 3,4 3,3 3,5 3,6 2,6 2,9

PKB EU-27 % zm 2,0 -0,4 1,7 2,3 2,0 1,8 1,5 0,0 1,5 1,7 2,0 2,5 2,3 1,6 1,8 2,4 2,7 2,9 3,0 1,7 1,8
CPI % zm 2,7 3,4 2,7 2,0 2,3 2,6 4,3 4,1 3,3 3,0 2,4 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
WIBOR 3M (ǏǊŜŘƴƛ) % 8,5 4,3 4,8 4,7 4,7 3,9 4,5 4,9 4,8 4,8 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7

EUR/PLN 3,96 4,15 4,16 4,02 4,09 3,99 4,12 4,27 4,24 4,37 4,17 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02
USD/PLN 3,51 3,02 3,42 3,43 3,43 3,01 2,96 3,31 3,34 3,54 3,48 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36

Fundusze unijne mld EUR 5,7 11,9 15,9 11,4 13,7 12,8 14,8 16,0 13,5 10,5 15,7 13,7 19,5 22,6 21,2 18,3 13,4 4,1 0,8 9,7 12,5
FDI (inwestycje z zagranicy) mld EUR 9,6 8,8 8,1 7,4 7,7 6,7 10,2 9,1 9,6 8,8 9,2 7,8 6,3 6,0 5,9 6,8 8,1 8,3 9,4 6,6 6,5

PODATKI mld PLN - - 2 300 3 414 5 714 238 259 275 291 308 326 345 367 389 411 435 460 485 515 539 569
PIT + ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ mld PLN - - 631 866 1 497 69 74 78 83 86 92 94 98 102 106 112 117 123 130 136 142

tƻŘŀǘƪƛ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ Ƴƛƴǳǎ ŘƻǘŀŎƧŜmld PLN - - 1 669 2 548 4 217 169 186 197 208 222 234 251 269 287 305 324 342 362 385 404 427

CIT "ƱǳǇƪƻǿȅ" mld PLN - - 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

suma dla okresu

ǏǊŜŘƴƛƻ ǿ Ǌƻƪǳ

Kurs walutowy (ǏǊŜŘƴƛ)

 
ťr·dğo: Prognoza CASE przy uŨyciu modelu CASE-Doradcy.



%ËÏÎÏÍÉÃÚÎÙ ÐÏÔÅÎÃÊÁč ÐÒÏÄÕËÃÊÉ ÇÁÚÕ čÕÐËÏ×ÅÇÏ w Polsce 
 

 114 

Tabela 28 Wyniki prognozy - scenariusz ĂSLOWò (szczeg·ğowe wyniki) 

2000-

2008

2009-

2011

2012-

2018

2019-

2025

2012-

2025
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

"¦aL!wYh²!b¸ wh½²jW"

PKB mld PLN 13 717 21 039 34 756 1 416 1 525 1 619 1 710 1 823 1 926 2 064 2 212 2 363 2 508 2 668 2 821 2 987 3 183 3 339 3 533

Popyt krajowy mld PLN 13 758 21 673 35 430 1 434 1 542 1 620 1 704 1 807 1 913 2 069 2 239 2 405 2 564 2 735 2 895 3 066 3 277 3 458 3 678

Konsumpcja gosp.domowych mld PLN 8 250 12 285 20 536 856 922 981 1 035 1 098 1 162 1 237 1 327 1 411 1 492 1 576 1 662 1 746 1 844 1 934 2 031

YƻƴǎǳƳǇŎƧŀ ǊȊŊŘƻǿŀ mld PLN 2 355 3 594 5 950 268 276 285 296 312 327 353 378 404 429 456 482 511 544 568 604

Inwestycje mld PLN 2 932 5 269 8 201 281 308 326 338 359 397 460 504 549 595 638 680 727 793 887 948

Inwestycje "ƱǳǇƪƻǿŜ" mld PLN 6 20 27 0,3 0,8 1,2 0,2 0,6 1,3 2,0 2,6 3,1 3,3 3,2 2,7 2,6 2,7

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ mld PLN 2 926 5 249 8 175 281 308 325 337 358 397 459 502 547 593 635 677 724 790 885 945

PKB % zm 4,2 3,3 4,1 3,8 3,9 3,9 4,3 3,0 2,8 3,6 4,2 5,5 4,9 4,5 4,2 4,0 3,6 3,7 4,2 3,2 3,6
Popyt krajowy % zm 3,9 3,1 4,1 4,0 4,1 4,6 3,8 2,3 2,2 3,1 4,1 6,1 5,7 5,1 4,5 4,0 3,6 3,6 4,4 4,1 3,9

Konsumpcja gosp.domowych % zm 3,8 2,8 3,5 3,3 3,4 3,2 3,1 2,2 2,4 2,8 3,3 4,6 5,3 4,2 3,9 3,6 3,4 3,0 3,6 2,8 2,9
YƻƴǎǳƳǇŎƧŀ ǊȊŊŘƻǿŀ % zm 4,3 1,6 2,3 3,3 2,8 4,1 -1,3 -0,5 0,8 1,5 2,4 4,6 3,7 3,6 3,6 3,5 3,2 3,3 3,8 2,2 3,8
Inwestycje % zm 4,5 2,1 6,5 7,2 6,9 -0,4 8,1 3,7 2,0 3,9 8,3 14,1 7,6 6,7 6,8 5,1 4,8 4,8 8,5 12,4 7,9

Eksport netto (kontrybucja do wzrostu PKB) pkt. proc. 0,1 0,9 0,0 -0,3 -0,2 -0,7 0,7 0,7 0,6 0,5 0,1 -0,6 -0,9 -0,7 -0,3 -0,2 -0,1 0,0 -0,4 -0,9 -0,4
Dochody do dyspozycji (realne) % zm 2,5 2,0 3,3 3,1 3,2 1,9 0,5 0,7 1,7 3,2 3,4 4,7 5,1 4,0 3,6 3,5 3,2 2,8 3,3 2,7 2,6
|ǊŜŘƴƛŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ (realne) % zm 2,7 1,4 2,6 2,8 2,7 1,3 1,1 0,3 1,5 2,2 2,6 3,9 4,6 3,3 3,4 3,5 2,9 2,8 3,0 2,2 2,0
|ǊŜŘƴƛ ǘǊŀƴǎŦŜǊ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅ ƴŀ ōŜƴŜŦƛŎƧŜƴǘŀ (realny) % zm 1,5 0,3 -1,4 0,4 -0,5 -1,4 -7,3 -6,9 -5,4 -4,9 -4,3 -3,6 -3,0 -2,4 -2,4 -2,6 -2,4 -2,5 -2,5 -2,8 -3,0
|ǊŜŘƴƛ ŘƻŎƘƽŘ Ȋ ǎŀƳƻȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ (realny) % zm 1,4 2,1 2,8 3,1 3,0 0,5 3,4 2,0 3,5 3,6 2,6 2,9 2,4 2,3 2,4 3,0 3,7 3,4 3,7 2,9 3,0
tǊŀŎǳƧŊŎȅ (ƻƎƽƱŜƳ) % zm 0,7 -0,1 1,2 0,5 0,9 0,5 -0,1 0,2 0,2 1,1 1,7 2,0 2,0 1,3 0,8 0,6 0,2 0,1 0,5 0,5 0,7

Zatrudnieni (ƻƎƽƱŜƳ) % zm 0,7 0,3 1,6 0,7 1,1 0,7 1,1 0,4 0,9 1,6 2,1 2,6 2,3 1,3 1,0 0,6 0,3 0,3 0,8 0,6 0,9
Zatrudnieni (ǎŜƪǘƻǊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ) % zm 0,3 0,9 2,2 1,1 1,6 0,8 3,2 1,0 1,5 1,8 2,4 3,5 3,2 2,1 1,5 0,9 0,7 0,5 1,2 1,1 1,4
Samozatrudnieni % zm 0,9 -1,3 0,1 0,1 0,1 -0,1 -3,0 -0,2 -1,7 -0,3 0,6 0,3 1,0 1,2 0,3 0,4 -0,1 -0,2 -0,2 0,3 0,1

tǊŀŎǳƧŊŎȅ (ƻƎƽƱŜƳ) tys.ƻǎƽō12989 13807 14343 15336 14840 13832 13820 13846 13870 14023 14262 14542 14834 15026 15153 15236 15271 15293 15376 15458 15566

Zatrudnienie "ƱǳǇƪƻǿŜ" tys.ƻǎƽō - - 2,2 6,1 4,1 - - 1,8 1,8 2,4 0,5 1,4 2,9 4,5 5,5 6,5 6,5 6,1 6,0 5,9 5,9
{ǘƻǇŀ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛ (ǿ ǊŜƭŀŎƧƛ Řƻ ŘƻŎƘƻŘƽǿ) % 8,0 4,4 0,7 0,1 0,4 4,9 2,3 0,9 0,4 0,6 0,6 1,0 0,9 0,7 0,6 0,5 0,3 0,2 -0,1 -0,2 -0,5
Stopa bezrobocia % 16,5 12,3 9,0 7,1 8,0 12,4 12,5 11,7 10,3 9,8 8,9 8,0 7,6 6,7 6,6 7,4 7,7 7,7 7,2 7,0 6,1
ULC_nominal (yoy) (2000=100) 223 236 288 324 324 231 236 240 247 256 263 271 282 288 295 301 306 310 315 320 324
tǊƻŘǳƪǘȅǿƴƻǏŏ ǇǊŀŎȅ (realna) % zm 3,1 3,0 2,8 3,2 3,0 3,4 4,4 2,8 2,6 2,4 2,5 3,5 2,8 3,2 3,4 3,4 3,4 3,5 3,6 2,7 2,9

PKB EU-27 % zm 2,0 -0,4 1,7 2,3 2,0 1,8 1,5 0,0 1,5 1,7 2,0 2,5 2,3 1,6 1,8 2,4 2,7 2,9 3,0 1,7 1,8
CPI % zm 2,7 3,4 2,7 2,0 2,3 2,6 4,3 4,1 3,3 3,0 2,4 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
WIBOR 3M (ǏǊŜŘƴƛ) % 8,5 4,3 4,8 4,7 4,7 3,9 4,5 4,9 4,8 4,8 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7

EUR/PLN 3,96 4,15 4,16 4,02 4,09 3,99 4,12 4,27 4,24 4,37 4,17 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02
USD/PLN 3,51 3,02 3,42 3,43 3,43 3,01 2,96 3,31 3,34 3,54 3,48 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36

Fundusze unijne mld EUR 5,7 11,9 15,9 11,4 13,7 12,8 14,8 16,0 13,5 10,5 15,7 13,7 19,5 22,6 21,2 18,3 13,4 4,1 0,8 9,7 12,5
FDI (inwestycje z zagranicy) mld EUR 9,6 8,8 8,2 7,7 7,9 6,7 10,2 9,1 9,7 8,9 9,2 7,9 6,4 6,2 6,2 7,1 8,4 8,6 9,7 6,9 6,8

FDI (inwestycje z zagranicy) mld EUR 57,4 53,6 111,0
w tym, ƱǳǇƪƻǿŜ mld EUR 0,0 0,0 0,6 2,0 2,6 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3

PODATKI mld PLN 2 303 3 432 5 734 241 259 275 291 308 327 345 367 390 412 437 461 487 518 543 573
PIT + ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ mld PLN 632 869 1 501 69 74 78 83 86 92 94 98 102 106 112 118 124 130 136 143

tƻŘŀǘƪƛ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ Ƴƛƴǳǎ ŘƻǘŀŎƧŜmld PLN 1 671 2 562 4 233 173 186 197 208 222 235 251 269 288 305 325 344 364 388 407 430

CIT "ƱǳǇƪƻǿȅ" mld PLN 0 0,7 0,7 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,1 0,2 0,2 0,2

suma dla okresu

ǏǊŜŘƴƛƻ ǿ Ǌƻƪǳ

suma dla okresu

Kurs walutowy (ǏǊŜŘƴƛ)

 
ťr·dğo: Prognoza CASE przy uŨyciu modelu CASE-Doradcy.
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Tabela 29 Wyniki prognozy - scenariusz ĂFDIò (szczeg·ğowe wyniki). 

2000-

2008

2009-

2011

2012-

2018

2019-

2025

2012-

2025
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

½²LBY{½hb9 C5L

PKB mld PLN 13 717 21 065 34 782 1 416 1 525 1 619 1 710 1 823 1 926 2 064 2 212 2 363 2 508 2 668 2 823 2 989 3 188 3 346 3 543

Popyt krajowy mld PLN 13 758 21 732 35 490 1 434 1 542 1 620 1 704 1 807 1 913 2 069 2 239 2 405 2 564 2 736 2 899 3 073 3 288 3 474 3 698

Konsumpcja gosp.domowych mld PLN 8 250 12 297 20 548 856 922 981 1 035 1 098 1 162 1 237 1 327 1 411 1 492 1 576 1 663 1 747 1 847 1 937 2 035

YƻƴǎǳƳǇŎƧŀ ǊȊŊŘƻǿŀ mld PLN 2 355 3 599 5 954 268 276 285 296 312 327 353 378 404 429 456 483 511 545 569 606

Inwestycje mld PLN 2 932 5 303 8 235 281 308 326 338 359 397 460 504 549 595 639 683 732 799 896 958

Inwestycje "ƱǳǇƪƻǿŜ" mld PLN 6 31 37 0,3 0,8 1,2 0,2 0,6 1,3 2,0 2,6 4,4 4,9 5,3 4,6 4,6 4,6

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ mld PLN 2 926 5 272 8 198 281 308 325 337 358 397 459 502 547 593 635 678 727 795 891 953

PKB % zm 4,2 3,3 4,1 3,8 3,9 3,9 4,3 3,0 2,8 3,6 4,2 5,5 4,9 4,5 4,2 4,0 3,6 3,7 4,2 3,3 3,7
Popyt krajowy % zm 3,9 3,1 4,1 4,1 4,1 4,6 3,8 2,3 2,2 3,1 4,1 6,1 5,7 5,1 4,5 4,1 3,7 3,7 4,5 4,2 4,0

Konsumpcja gosp.domowych % zm 3,8 2,8 3,5 3,3 3,4 3,2 3,1 2,2 2,4 2,8 3,3 4,6 5,3 4,2 3,9 3,6 3,4 3,0 3,6 2,8 3,0
YƻƴǎǳƳǇŎƧŀ ǊȊŊŘƻǿŀ % zm 4,3 1,6 2,3 3,4 2,8 4,1 -1,3 -0,5 0,8 1,5 2,4 4,6 3,7 3,6 3,6 3,6 3,2 3,3 3,8 2,3 3,9
Inwestycje % zm 4,5 2,1 6,5 7,3 6,9 -0,4 8,1 3,7 2,0 3,9 8,3 14,1 7,6 6,7 6,8 5,3 5,1 5,1 8,7 12,6 8,0

Eksport netto (kontrybucja do wzrostu PKB) pkt. proc. 0,1 0,9 0,0 -0,4 -0,2 -0,7 0,7 0,7 0,6 0,5 0,1 -0,6 -0,9 -0,7 -0,3 -0,2 -0,1 -0,1 -0,4 -1,0 -0,4
Dochody do dyspozycji (realne) % zm 2,5 2,0 3,3 3,1 3,2 1,9 0,5 0,7 1,7 3,2 3,4 4,7 5,1 4,0 3,6 3,5 3,2 2,9 3,3 2,7 2,7
|ǊŜŘƴƛŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ (realne) % zm 2,7 1,4 2,6 2,8 2,7 1,3 1,1 0,3 1,5 2,2 2,6 3,9 4,6 3,3 3,4 3,5 2,9 2,9 3,1 2,2 2,0
|ǊŜŘƴƛ ǘǊŀƴǎŦŜǊ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅ ƴŀ ōŜƴŜŦƛŎƧŜƴǘŀ (realny) % zm 1,5 0,3 -1,4 0,4 -0,5 -1,4 -7,3 -6,9 -5,4 -4,9 -4,3 -3,6 -3,0 -2,4 -2,4 -2,6 -2,4 -2,5 -2,5 -2,8 -2,9
|ǊŜŘƴƛ ŘƻŎƘƽŘ Ȋ ǎŀƳƻȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ (realny) % zm 1,4 2,1 2,8 3,1 2,9 0,5 3,4 2,0 3,5 3,6 2,6 2,9 2,4 2,3 2,4 3,0 3,7 3,3 3,7 2,9 3,0
tǊŀŎǳƧŊŎȅ (ƻƎƽƱŜƳ) % zm 0,7 -0,1 1,2 0,5 0,9 0,5 -0,1 0,2 0,2 1,1 1,7 2,0 2,0 1,3 0,8 0,6 0,3 0,2 0,6 0,6 0,7

Zatrudnieni (ƻƎƽƱŜƳ) % zm 0,7 0,3 1,6 0,7 1,1 0,7 1,1 0,4 0,9 1,6 2,1 2,6 2,3 1,3 1,0 0,6 0,4 0,3 0,8 0,6 0,9
Zatrudnieni (ǎŜƪǘƻǊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ) % zm 0,3 0,9 2,2 1,1 1,6 0,8 3,2 1,0 1,5 1,8 2,4 3,5 3,2 2,1 1,5 0,9 0,8 0,6 1,3 1,1 1,4
Samozatrudnieni % zm 0,9 -1,3 0,1 0,1 0,1 -0,1 -3,0 -0,2 -1,7 -0,3 0,6 0,3 1,0 1,2 0,3 0,4 -0,1 -0,2 -0,1 0,3 0,1

tǊŀŎǳƧŊŎȅ (ƻƎƽƱŜƳ) tys.ƻǎƽō12989 13807 14343 15349 14846 13832 13820 13846 13870 14023 14262 14542 14834 15026 15153 15238 15277 15305 15395 15482 15595

Zatrudnienie "ƱǳǇƪƻǿŜ" tys.ƻǎƽō - - 2,2 9,1 5,7 - - 1,8 1,8 2,4 0,5 1,4 2,9 4,5 5,5 9,0 9,9 9,9 9,9 9,9 9,9
{ǘƻǇŀ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛ (ǿ ǊŜƭŀŎƧƛ Řƻ ŘƻŎƘƻŘƽǿ) % 8,0 4,4 0,7 0,1 0,4 4,9 2,3 0,9 0,4 0,6 0,6 1,0 0,9 0,7 0,6 0,5 0,3 0,1 -0,1 -0,2 -0,6
Stopa bezrobocia % 16,5 12,3 9,0 7,0 8,0 12,4 12,5 11,7 10,3 9,8 8,9 8,0 7,6 6,7 6,6 7,4 7,6 7,6 7,0 6,8 5,9
ULC_nominal (yoy) (2000=100) 223 236 288 325 325 231 236 240 247 256 263 271 282 288 295 301 306 310 316 321 325
tǊƻŘǳƪǘȅǿƴƻǏŏ ǇǊŀŎȅ (realna) % zm 3,1 3,0 2,8 3,2 3,1 3,4 4,4 2,8 2,6 2,4 2,5 3,5 2,8 3,2 3,4 3,4 3,4 3,5 3,6 2,7 3,0

PKB EU-27 % zm 2,0 -0,4 1,7 2,3 2,0 1,8 1,5 0,0 1,5 1,7 2,0 2,5 2,3 1,6 1,8 2,4 2,7 2,9 3,0 1,7 1,8
CPI % zm 2,7 3,4 2,7 2,0 2,3 2,6 4,3 4,1 3,3 3,0 2,4 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
WIBOR 3M (ǏǊŜŘƴƛ) % 8,5 4,3 4,8 4,7 4,7 3,9 4,5 4,9 4,8 4,8 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7

EUR/PLN 3,96 4,15 4,16 4,02 4,09 3,99 4,12 4,27 4,24 4,37 4,17 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02
USD/PLN 3,51 3,02 3,42 3,43 3,43 3,01 2,96 3,31 3,34 3,54 3,48 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36

Fundusze unijne mld EUR 5,7 11,9 15,9 11,4 13,7 12,8 14,8 16,0 13,5 10,5 15,7 13,7 19,5 22,6 21,2 18,3 13,4 4,1 0,8 9,7 12,5
FDI (inwestycje z zagranicy) mld EUR 9,6 8,8 8,2 8,0 8,1 6,7 10,2 9,1 9,7 8,9 9,2 7,9 6,4 6,2 6,2 7,4 8,7 9,0 10,0 7,3 7,2

FDI (inwestycje z zagranicy) mld EUR 57,4 55,8 113,2
w tym, ƱǳǇƪƻǿŜ mld EUR 0,6 4,2 4,8 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,2 0,3 0,6 0,6 0,7 0,6 0,7 0,7

PODATKI mld PLN 2 303 3 436 5 738 238 259 275 291 308 327 345 367 390 412 437 462 488 519 544 575
PIT + ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ mld PLN 632 869 1 501 69 74 78 83 86 92 94 98 102 106 112 118 124 130 137 143

tƻŘŀǘƪƛ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ Ƴƛƴǳǎ ŘƻǘŀŎƧŜmld PLN 1 671 2 565 4 236 169 186 197 208 222 235 251 269 288 305 325 344 364 388 407 431

CIT "ƱǳǇƪƻǿȅ" mld PLN 0 0,9 0,9 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,2 0,3 0,4

suma dla okresu

suma dla okresu

ǏǊŜŘƴƛƻ ǿ Ǌƻƪǳ

Kurs walutowy (ǏǊŜŘƴƛ)

 
ťr·dğo: Prognoza CASE przy uŨyciu modelu CASE-Doradcy
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Tabela 30 Wyniki prognozy - scenariusz ĂFAST+TFPò (szczeg·ğowe wyniki). 

 
2000-

2008

2009-

2011

2012-

2018

2019-

2025

2012-

2025
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

tw½¸{tL9{½hb¸ wh½²jW Ҍ ¢Ct όҌлΣнр ǇƪǘΦ ǇǊƻŎΦύ

PKB mld PLN 13 717 21 500 35 217 1 416 1 525 1 619 1 710 1 823 1 926 2 064 2 212 2 363 2 509 2 678 2 846 3 033 3 262 3 461 3 711

Popyt krajowy mld PLN 13 758 22 441 36 199 1 434 1 542 1 620 1 704 1 807 1 913 2 069 2 239 2 406 2 567 2 750 2 932 3 139 3 410 3 668 3 976

Konsumpcja gosp.domowych mld PLN 8 251 12 431 20 682 856 922 981 1 035 1 098 1 162 1 237 1 327 1 411 1 493 1 578 1 668 1 759 1 869 1 974 2 090

YƻƴǎǳƳǇŎƧŀ ǊȊŊŘƻǿŀ mld PLN 2 355 3 673 6 028 268 276 285 296 312 327 353 378 404 429 458 487 519 558 588 635

Inwestycje mld PLN 2 933 5 684 8 617 281 308 326 338 359 397 460 504 550 598 647 699 768 865 1 001 1 107

LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ϦƱǳǇƪƻǿŜϦ mld PLN 6 50 57 0,3 0,8 1,2 0,2 0,6 1,3 2,0 2,6 4,4 4,9 7,4 8,1 10,3 12,5

inwestycje "elektro" mld PLN 1 117 118 0,7 2,2 4,7 9,2 15,1 22,1 29,1 34,8

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ mld PLN 2 926 5 517 8 443 281 308 325 337 358 397 459 502 547 593 638 685 745 835 962 1 059

PKB % zm 4,2 3,3 4,1 4,5 4,3 3,9 4,3 3,0 2,8 3,6 4,2 5,5 4,9 4,5 4,3 4,3 4,1 4,4 5,1 4,4 5,0

Popyt krajowy % zm 3,9 3,1 4,1 5,1 4,6 4,6 3,8 2,3 2,2 3,1 4,1 6,1 5,7 5,1 4,6 4,5 4,3 4,8 6,1 6,0 5,8

Konsumpcja gosp.domowych % zm 3,8 2,8 3,5 3,7 3,6 3,2 3,1 2,2 2,4 2,8 3,3 4,6 5,3 4,2 3,9 3,7 3,6 3,4 4,2 3,6 3,8

YƻƴǎǳƳǇŎƧŀ ǊȊŊŘƻǿŀ % zm 4,3 1,6 2,3 4,1 3,2 4,1 -1,3 -0,5 0,8 1,5 2,4 4,6 3,7 3,6 3,7 3,9 3,7 4,0 4,7 3,4 5,2

Inwestycje % zm 4,5 2,1 6,6 9,5 8,0 -0,4 8,1 3,7 2,0 3,9 8,3 14,1 7,6 6,8 7,2 6,0 6,4 7,6 12,1 16,3 11,6

Eksport netto (kontrybucja do wzrostu PKB) pkt. proc. 0,1 0,9 0,0 -0,8 -0,4 -0,7 0,7 0,7 0,6 0,5 0,1 -0,6 -0,9 -0,7 -0,4 -0,2 -0,3 -0,5 -1,1 -1,8 -1,2

Dochody do dyspozycji (realne) % zm 2,5 2,0 3,3 3,5 3,4 1,9 0,5 0,7 1,7 3,2 3,4 4,7 5,1 4,0 3,6 3,6 3,4 3,3 3,9 3,4 3,5

|ǊŜŘƴƛŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ όǊŜŀƭƴŜύ% zm 2,7 1,4 2,6 3,1 2,9 1,3 1,1 0,3 1,5 2,2 2,6 3,9 4,6 3,3 3,5 3,5 3,0 3,1 3,5 2,8 2,6

|ǊŜŘƴƛ ǘǊŀƴǎŦŜǊ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅ ƴŀ ōŜƴŜŦƛŎƧŜƴǘŀ όǊŜŀƭƴȅύ% zm 1,5 0,3 -1,4 0,4 -0,5 -1,4 -7,3 -6,9 -5,4 -4,9 -4,3 -3,6 -3,0 -2,4 -2,4 -2,6 -2,4 -2,5 -2,5 -2,7 -2,8

|ǊŜŘƴƛ ŘƻŎƘƽŘ Ȋ ǎŀƳƻȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ όǊŜŀƭƴȅύ% zm 1,4 2,1 2,8 3,0 2,9 0,5 3,4 2,0 3,5 3,6 2,6 2,9 2,4 2,3 2,3 3,1 3,7 3,2 3,4 2,5 2,7

tǊŀŎǳƧŊŎȅ όƻƎƽƱŜƳύ % zm 0,7 -0,1 1,2 0,9 1,1 0,5 -0,1 0,2 0,2 1,1 1,7 2,0 2,0 1,3 0,9 0,6 0,5 0,5 1,1 1,2 1,5

½ŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛ όƻƎƽƱŜƳύ % zm 0,7 0,3 1,6 1,0 1,3 0,7 1,1 0,4 0,9 1,6 2,1 2,6 2,3 1,3 1,1 0,7 0,6 0,7 1,4 1,3 1,7

½ŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛ όǎŜƪǘƻǊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿύ% zm 0,3 0,9 2,2 1,6 1,9 0,8 3,2 1,0 1,5 1,8 2,4 3,5 3,2 2,1 1,6 1,0 1,1 1,1 2,1 2,0 2,4

Samozatrudnieni % zm 0,9 -1,3 0,1 0,5 0,3 -0,1 -3,0 -0,2 -1,7 -0,3 0,6 0,3 1,0 1,2 0,4 0,4 0,1 0,1 0,4 1,0 0,9

tǊŀŎǳƧŊŎȅ όƻƎƽƱŜƳύ ǘȅǎΦƻǎƽō12989 13807 14343 15501 14922 13832 13820 13846 13870 14023 14262 14542 14834 15027 15159 15257 15326 15409 15581 15772 16002

½ŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ϦƱǳǇƪƻǿŜϦ ǘȅǎΦƻǎƽō- - 2,2 15,1 8,6 - - 1,8 1,8 2,4 0,5 1,4 2,9 4,5 5,5 9,0 9,9 14,0 18,2 22,4 26,6

{ǘƻǇŀ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛ όǿ ǊŜƭŀŎƧƛ Řƻ ŘƻŎƘƻŘƽǿύ% 8,0 4,4 0,7 0,1 0,4 4,9 2,3 0,9 0,4 0,6 0,6 1,0 0,9 0,7 0,6 0,5 0,3 0,2 -0,1 -0,2 -0,5

Stopa bezrobocia % 16,5 12,3 9,0 5,9 7,4 12,4 12,5 11,7 10,3 9,8 8,9 8,0 7,6 6,6 6,6 7,2 7,2 6,8 5,6 4,8 3,1

ULC_nominal (yoy) (2000=100) 223 236 288 324 324 231 236 240 247 256 263 271 282 288 295 301 305 309 315 320 324

tǊƻŘǳƪǘȅǿƴƻǏŏ ǇǊŀŎȅ όǊŜŀƭƴŀύ% zm 3,1 3,0 2,8 3,5 3,2 3,4 4,4 2,8 2,6 2,4 2,5 3,5 2,8 3,2 3,4 3,6 3,6 3,8 4,0 3,2 3,5

PKB EU-27 % zm 2,0 -0,4 1,7 2,3 2,0 1,8 1,5 0,0 1,5 1,7 2,0 2,5 2,3 1,6 1,8 2,4 2,7 2,9 3,0 1,7 1,8

CPI % zm 2,7 3,4 2,7 2,0 2,3 2,6 4,3 4,1 3,3 3,0 2,4 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0

²L.hw оa όǏǊŜŘƴƛύ % 8,5 4,3 4,8 4,7 4,7 3,9 4,5 4,9 4,8 4,8 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7

EUR/PLN 3,96 4,15 4,16 4,02 4,09 3,99 4,12 4,27 4,24 4,37 4,17 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02

USD/PLN 3,51 3,02 3,42 3,43 3,43 3,01 2,96 3,31 3,34 3,54 3,48 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36 3,36

Fundusze unijne mld EUR 5,7 11,9 15,9 11,4 13,7 12,8 14,8 16,0 13,5 10,5 15,7 13,7 19,5 22,6 21,2 18,3 13,4 4,1 0,8 9,7 12,5

FDI (inwestycje z zagranicy) mld EUR 9,6 8,8 8,2 10,6 9,4 6,7 10,2 9,1 9,7 8,9 9,2 7,9 6,4 6,3 6,4 7,9 9,9 11,3 13,5 12,0 13,1

FDI (inwestycje z zagranicy) mld EUR 57,5 74,1 131,7

ǿ ǘȅƳΣ ƱǳǇƪƻǿŜ ƛ ϦŜƭŜƪǘǊƻϦmld EUR 0,7 22,5 23,3 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,3 0,5 1,1 1,8 3,0 4,1 5,4 6,6

PODATKI mld PLN 2 303 3 498 5 801 238 259 275 291 308 327 345 367 390 412 438 465 494 529 561 599

tL¢ Ҍ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ mld PLN 632 879 1 511 69 74 78 83 86 92 94 98 102 106 112 118 125 132 139 147

tƻŘŀǘƪƛ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ Ƴƛƴǳǎ ŘƻǘŀŎƧŜmld PLN 1 671 2 618 4 289 169 186 197 208 222 235 251 269 288 306 326 347 369 397 421 452

/L¢ ϦƱǳǇƪƻǿȅϦ mld PLN 0,0 0,5 0,5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,1 0,1 0,3

YǳǊǎ ǿŀƭǳǘƻǿȅ όǏǊŜŘƴƛύ

ǏǊŜŘƴƛƻ ǿ Ǌƻƪǳ

suma dla okresu

suma dla okresu

 
ťr·dğo: Prognoza CASE przy uŨyciu modelu CASE-Doradcy.
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