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WPROWADZENIE

Wraz z rozpoczgciem trzeciego etapu Unii

Gospodarczej 1 Walutowej  Eurosystem
wprowadzil  system  bankéw  centralnych
korespondentéw (Correspondent ~ Central

Banking Model — CCBM) w celu umozliwienia
kontrahentom uczestniczacym w operacjach
polityki pienigznej lub operacjach zasilajacych
w  pltynno$¢ prowadzonych w  systemie
TARGET korzystania ze wszystkich aktywoéw
kwalifikowanych, niezaleznie od umiejscowienia
tych aktywow i siedziby kontrahenta.

Od czasu wprowadzenia CCBM w styczniu 1999r.
Eurosystem stale podnosi poziom ustug
oferowanych w systemie CCBM.

Mimo tych starai banki centralne Eurosystemu
nadal opowiadaja si¢ za udoskonalaniem
rozwigzan rynkowych dla transgranicznego
wykorzystania zabezpieczeri'.

System CCBM jest w istocie rozwiazaniem
§rednioterminowym,  ktére ma  ufatwiac
transgraniczne wykorzystywanie zabezpieczen do
czasu udostepnienia odpowiednich rozwiazan
rynkowych w catej strefie euro i Unii
Europejskiej.

Branza rozrachunku papieréw wartosciowych
w Europie podlegata ostatnio intensywnej
integracji. Korzysci z tego procesu bedzie mozna
w petni zrealizowac w perspektywie srednio- do
dlugookresowej. Ponadto od pewnego czasu
funkcjonuja potaczenia migdzy systemami

rozrachunku papieréw wartosciowych w réznych
krajach. Potaczenia, ktére Rada Prezeséw
Europejskiego Banku Centralnego (EBC) uznata
zakwalifikowane dla wykorzystania w operacjach
kredytowych Eurosystemu stanowia alternatywe
dla systemu CCBM.

Niniejsza  broszura jest adresowana do
kontrahentéw Eurosystemu i innych uczestnikéw
rynku wykorzystujacych procedury systemu
bankéw centralnych korespondentéw. Broszura
przedstawia w ogélnym zarysie funkcjonowanie i
charakterystyke systemu CCBM?. Kontrahenci
Eurosystemu  moga uzyska¢  dodatkowe
informacje od krajowych bankéw centralnych
(KBC) Eurosystemu.

1 Rozwigzania takie bgda wykorzystywane przez Eurosystem dla
celéw operacji polityki pienigznej oraz przez banki centralne UE
dla celéw operacji uzyskania kredytu §réddziennego w systemie
TARGET, pod nastepujacymi warunkami:

— spetniaja wymogi okreslone w dokumencie ,,Standards for the
use of securities settlement systems in the ESCB credit
operations” (Standardy wykorzystania systeméw rozrachunku
papieréw wartosciowych w operacjach kredytowych ESBC)
opublikowanym przez Europejski Instytut Walutowy w styczniu
1998 r.;

— 53 zgodne z innymi wymogami operacyjnymi dotyczacymi
operacji polityki pienigznej (np. niektére funkcje petnione przez
bank centralny korespondenta moga wymagac realizacji przez
inny podmiot, w zaleznosci od zaproponowanego rozwiazania).

2 System bankéw centralnych korespondentéw jest réwniez
dostepny dla kontrahentéw bankéw centralnych Danii (Danmarks
Nationalbank), Szwecji (Sveriges Riksbank) oraz Wielkiej
Brytanii (Bank of England). W celu uzyskania opisu procedur
stosowanych w systemie CCBM w tych krajach, kontrahenci
powinni skontaktowaé si¢ ze swoim krajowym bankiem
centralnym, gdyz procedury te moga nieznacznie réznic si¢ od
opisanych w tej publikacji.
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1 FUNKCJONOWANIE SYSTEMU CCBM

Kontrahenci uczestniczacy w operacjach polityki
pieni¢znej Eurosystemu oraz uczestnicy systemu
TARGET moga uzyskac kredyt wytacznie od
banku centralnego kraju, w ktérym sa
ustanowieni, czyli tzw. rodzimego banku
centralnego (RBC). Dzigki systemowi CCBM
moga jednak wykorzystywaé zabezpieczenia
emitowane (tj. zarejestrowane lub zdeponowane)
w innych krajach. W tym celu musza uzgodnic z
systemem rozrachunku papieréw wartosciowych

begdacym ,.emitentem” (tj. systemem, w ktdrym
dane papiery wartosciowe zostaly wyemitowane
i zdeponowane) przekazanie zabezpieczenia na
rachunek prowadzony przez miejscowy KBC,
czyli zazwyczaj bank centralny kraju, w ktérym
znajduje si¢ dany system rozrachunku. Miejscowy
KBC bedzie wowczas utrzymywacé
zabezpieczenie w imieniu banku centralnego
udzielajacego kredytu (czyli rodzimego banku
centralnego), dzialajac jako bank centralny
korespondent (BCK).

Bank hiszparski chce uzyskac¢ ze swojego banku centralnego (Banco de Espafa) kredyt
zabezpieczony aktywami utrzymywanymi w Monte Titoli — wtoskim centralnym depozycie
papieréw wartoSciowych (CDPW).

Krok 1 — Hiszpanski bank wnioskuje o kredyt do Banco de Espafia (RBC), wskazujac, ze
zamierza wykorzysta¢ jako zabezpieczenie za poSrednictwem systemu CCBM aktywa
utrzymywane we Wtoszech.

Krok 2 — Na podstawie informacji udzielonych przez kontrahenta hiszparski bank centralny
wysyta komunikat CCBM do witoskiego banku centralnego (Banca d’Italia) z prosba o
przyjecie od kontrahenta — w imieniu Banco de Espafia — wloskich papieréw wartosciowych.
Jednoczesnie kontrahent wydaje polecenie przekazania aktywow (lub zleca ich przekazanie
swemu wiloskiemu depozytariuszowi) na rachunek Banca d’Italia w Monte Titoli. W tym
przyktadzie wloski bank centralny dziata jako BCK dla Banco de Espafia, bedacego rodzimym
bankiem centralnym.

Krok 3 — Po otrzymaniu komunikatu CCBM od banku centralnego Hiszpanii, bank centralny
Wtoch podejmuje wszelkie czynnoSci niezbgdne dla zapewnienia, ze zabezpieczenie wptynie
najego rachunek w Monte Titoli (np. uzgodnienie zlecenia). W tym czasie kontrahent (lub jego
depozytariusz) dostarcza zabezpieczenie na rachunek banku centralnego Wtoch zgodnie
z procedurami dostawy obowiazujacymi w Monte Titoli.

Krok 4 — Po dokonaniu rozrachunku Monte Titoli wysyta komunikat potwierdzajacy do banku
centralnego Wtoch.

Krok 5 — Niezwtocznie po otrzymaniu komunikatu potwierdzajacego z Monte Titoli, bank
centralny Wiloch przeprowadza odpowiednie procedury wewnetrzne (np. ustalenie ceny
aktywow). Nastgpnie wysyta zawiadomienie o otrzymaniu aktywéw do banku centralnego
Hiszpanii. Bank centralny Wtoch utrzymuje teraz papiery wartosciowe w imieniu Banco de
Espafia, dzialajac w efekcie jako jego depozytariusz.

Krok 6 — Po uzyskaniu zawiadomienia o otrzymaniu aktywow Banco de Espafia udziela
kredytu hiszpariskiemu bankowi.
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Wykorzystanie przez kontrahenta z siedziba w Hiszpanii aktywoéw kwalifikowanych wyemitowanych
izdeponowanych we Wtoszech w celu uzyskania kredytu w Banco de Espaiia

Kontrahent

1 Krok 2
| Polecenie przekazania aktywow
1

Krok 2 .
Komunikat CCBM Banca d’Italia
(BCK)
Krok 5 .
4 Zawiadomienie 1
! 0 otrzymaniu aktywow ~ Krok3 Krok 4 ;
i Uzgodnienie 1 Potwierdzenie
Krok 1 ' Krok 6 Zlecefr H
Whniosek . Uruchomienie
kredytowy 0 kredytu
i
1

Monte Titoli —
CDPW we Wloszech

Krok 3
Dostawa zabezpieczenia

Depozytariusz

BCK udziela rodzimemu bankowi centralnemu

niezbednych  informacji o  dostawie i
kwalifikowalnosci  papieréw  wartosciowych,
natomiast RBC przetwarza te informacje,

przeprowadza wyceng® i zasila kontrahenta
w ptynnos¢ (w formie wyplaty gotéwki lub
zwigkszenia limitu kredytu w rachunku). RBC
przekazuje srodki dopiero wtedy, gdy jest pewien,
7e papiery wartosciowe kontrahenta sa aktywami
kwalifikowanymi i wplyngly do banku
centralnego korespondenta.

W celu poprawy poziomu ustug oferowanych
przez system CCBM, Rada Prezeséw EBC
postanowita, ze poczawszy od stycznia 2004 r.
RBC i BCK beda mie¢ 30 minut na
przeprowadzenie wewngetrznych procedur (tj.
krokéw 2 i 6 w przypadku RBC oraz 315 w
przypadku BCK), z zastrzezeniem prawidlowego
przekazania instrukcji przez kontrahentéw (i ich
depozytariuszy)*. Kontrahenci powinni jednak
zdawac¢ sobie sprawe, ze niekiedy (np. w
przypadku bardzo duzej liczby instrukcji)
przetworzenie instrukcji CCBM przez RBC lub
BCK moze potrwac dtuzej.

Poniewaz dostarczajac zabezpieczenie do BCK
w imieniu kontrahenta (zob. krok 3) bank-
depozytariusz peilni wazna role w procesie
transgranicznego wykorzystania zabezpieczed,
najwazniejsze europejskie organizacje
branzowe zrzeszajace instytucje kredytowe
(Europejska Federacja Bankowa, Europejska
Grupa Bankéw OszczgdnoSciowychiEuropejskie
Stowarzyszenie ~ Bankéw  Spdtdzielczych)
okreslity zasady najlepszej praktyki dla bankéw-
depozytariuszy bioracych udzial w transakcjach
CCBM. Stanowig one wytyczne dla uczestnikow
rynku w zakresie optymalizacji efektywnoSci
systemu CCBM (np. czasu trwania czynnosci,
ostatecznych termindw wprowadzania zlecen,
kanaléw komunikacji itp.). Zasady te -
przedstawione w ramce ponizej — weszly w zycie
w maju 2005 r.

3 Uwzgledniajac  wezwania  do  uzupetnienia
zabezpieczajacego, redukcje wartosci w wycenie itp.

4 Zachgca sig banki centralne Danii, Szwecji i Wielkiej Brytanii do
dotrzymywania tych terminéw, ale nie wymaga si¢ od nich
dalszego inwestowania w system CCBM.

depozytu
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ZASADY NAJLEPSZE) PRAKTYKI DLA UCZESTNIKOW RYNKU BIORACYCH UDZIAL W OPERACJACH CCBM,
UZGODNIONE PRZEZ EUROPE|SKA FEDERACJE BANKOWA, EUROPE]SKA GRUPE BANKOW 0SZCZEDNOSCIOWYCH
| EUROPE)SKIE STOWARZYSZENIE BANKOW SPOLDZIELCZYCH

1. Depozytariusz ma obowigzek poinformowania klienta o zasadach i procedurach
dotyczacych instrukcji zwigzanych z systemem CCBM. Zasady i procedury te powinny by¢
oparte — w mozliwie najszerszym stopniu — na obowiazujacych praktykach miejscowego
rynku. Klient powinien stosowac si¢ do nich w celu zagwarantowania szybkiego
i efektywnego przetwarzania swoich instrukcji.

2. Zawsze, gdy jest to mozliwe, przetwarzanie instrukcji CCBM powinno opierac si¢ na
procedurach zautomatyzowanych. Nalezy w maksymalnym mozliwym stopniu
wykorzystywac kanaty komunikacji elektronicznej pomigdzy depozytariuszem a jego
klientami, a instrukcje powinny by¢ zgodne z normami ISO 15022.

3. W normalnych okolicznosciach i przy dotozeniu wszelkich mozliwych staran,
depozytariusz ma obowiazek przekazania instrukcji klienta dotyczacych operacji CCBM do
lokalnego systemu rozrachunku papieréw wartoSciowych w ciggu 30 minut od momentu ich
otrzymania, pod warunkiem, ze instrukcje sa kompletne i prawidiowe, a klient posiada
papiery wartosciowe przeznaczone do dostawy.

4. Depozytariusz powinien ustali¢ ostateczna godzineg, do ktdérej klienci moga przesytac
instrukcje do realizacji w CCBM w danym dniu, na 30 minut przed ostateczng godzina
przesytania instrukcji obowiazujaca w odpowiednim systemie rozrachunku papierow
wartosciowych (zob. regularnie aktualizowane tabele krajowe na stronie internetowej EBC
www.ecb.int). Klientom zaleca si¢ jednak sktadanie instrukcji z duzym wyprzedzeniem
w stosunku do ostatecznej godziny okreslonej przez depozytariusza, co pozwoli uniknaé
tworzenia si¢ kolejki instrukcji i umozliwi depozytariuszowi podjgcie wtasciwych dziatan
w przypadku btedéw lub nieoczekiwanych trudnosci.

5. Uczestnicy rynku maja obowigzek zapewnienia swoim klientom dostepu do informacji
umozliwiajacych im monitorowanie statusu zlozonych instrukcji dotyczacych operacji
CCBM.

6. Depozytariusz jest obowiazany uzgodni¢ ze swoimi klientami zasady stosowania kodu
»CNCB” — oznaczajacego system zarzadzania zabezpieczeniami przez bank centralny — do
celéw identyfikacji instrukcji dotyczacych operacji CCBM oraz (w razie potrzeby)
okreslania kolejnosci ich realizacji. Kod ten, oparty na normach ISO 15022, wpisuje si¢
w polu 22F w obowiazkowej sekwencji ,,E — Rozrachunek”. Oznacza on, ze transakcja
dotyczy dostawy lub odbioru zabezpieczenia w systemie CCBM przez krajowy bank
centralny.

7. Poniewaz kod CNCB umozliwia depozytariuszowi rozpoznanie instrukcji dotyczacych
operacji CCBM, depozytariusz dotozy wszelkich starad, aby przekaza¢ klientowi
informacje o ewentualnych problemach z dokonaniem rozrachunku w ciagu 15 minut od ich
stwierdzenia.
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Dzigki staraniom bankéw centralnych i
wigkszosci bankéw-depozytariuszy bioracych
udzial w operacjach CCBM, Sredni czas
przetwarzania instrukcji w CCBM wynosi
niewiele ponad godzing, pod warunkiem, ze
instrukcje przekazane przez kontrahentéw sa
prawidtowe, a systemy rozrachunku papieréw
wartosciowych moga bezzwlocznie dokonac
rozrachunku operacji.

1.1 KORZYSTANIEZ SYSTEMU CCBM
Korzystanie z systemu CCBM w zasadzie nie
wymaga od kontrahentéw stosowania zadnych
procedur  specjalnych  (poza  organizacja
przekazania papier6w wartosciowych w innym
kraju). Kontrahenci powinni jednak pamigtac, ze
praktyki rynkowe w innych parstwach moga
r6zni¢ si¢ od obowiazujacych w ich kraju.
W szczegdlnosci nalezy zwrdécié uwage na rozne
techniki zabezpieczania (repo lub zastaw) i
metody utrzymywania zabezpieczen stosowane w
UE (w postaci puli zabezpieczen — tzw. pooling,
lub zabezpieczania poszczegdlnych transakcji —
tzw. earmarking), jak rowniez na roéznice
pomigdzy procedurami stosowanymi przez BCK
i miejscowy KBC danego kontrahenta.
Obowiazujaca procedurg okresla bank centralny
udzielajacy kredytu (RBC), ale metode
zabezpieczenia zwykle wskazuje BCK.

System CCBM pozwala na zastosowanie w
transakcjach  transgranicznych  wszystkich
aktywow kwalifikujacych sig¢ do wykorzystania w
operacjach polityki pienig¢znej Eurosystemu (w
tym okreSlonych aktywéw nierynkowych
utrzymywanych poza systemami rozrachunku
papierow wartosciowych).

Kontrahenci nie musza korzysta¢ z systemu
CCBM, jesli istnieje zatwierdzone rozwigzanie
alternatywne, np. potaczenie pomig¢dzy systemami
rozrachunku papieréw wartoSciowych.

Dodatkowe informacje o aspektach prawno-
proceduralnych zawieraja zataczniki 11 5.

1.2 GODZINY OTWARCIA SYSTEMU CCBM

System CCBM jest wykorzystywany w
operacjach polityki pieni¢znej Eurosystemu i
operacjach zwigzanych z kredytem $réddziennym
w systemie TARGET. W normalnych warunkach
system przyjmuje instrukcje kontrahentéw
od godziny 9:00 do 16:00 czasu
srodkowoeuropejskiego, co oznacza, Ze jego
godziny otwarcia odpowiadaja standardowym
godzinom, w ktérych zawierane sg zwykle
operacje otwartego rynku w Eurosystemie, ale nie
odpowiadaja w petni godzinom dziatania systemu
TARGET. Uzytkownicy systemu CCBM,
ktérzy chca skorzystac z zabezpieczenia
transgranicznego po godzinie 16:00 musza w
zwiagzku z tym zdeponowac je w BCK przed
godzinag 16:00. Godzina zamknigcia systemu
CCBM moze by¢ przesunigta w wyjatkowych
okolicznosciach — gdy jest to konieczne ze
wzgledéw zwigzanych z polityka pieni¢zng lub w
celu zapewnienia sprawnego zamknigcia systemu
TARGET.

1.3 WSKAZANIE BANKU CENTRALNEGO
KORESPONDENTA

Z zasady bankiem centralnym korespondentem
jest KBC kraju, w ktérym umiejscowiony jest
system rozrachunku papieréw wartosciowych
bedacy emitentem aktywéw (zwykle jest to
system rozrachunku papieréw wartosciowych
kraju, w ktérym dane aktywa zostaly
wyemitowane, tj. zarejestrowane lub
zdeponowane). W zasadzie do kazdego rodzaju
aktywow kwalifikowanych przypisany jest tylko
jeden BCK. Niemniej jednak:

— w przypadku emisji na rynku strefy euro i
emisji migdzynarodowych przeprowadzonych
jednoczesnie w Euroclear Bank i Clearstream
Luxembourg, funkcj¢ BCK dla czgsci emisji
zdeponowanej w Euroclear Bank petni bank
centralny Belgii (Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique), podczas gdy
luksemburski bank centralny (Banque centrale
du Luxembourg) petni t¢ funkcje¢ dla czesci
emisji ~ zdeponowanej w  Clearstream
Luxembourg;
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— w przypadku irlandzkich obligacji skarbowych
zdeponowanych w Euroclear Bank, funkcje
BCK petni bank centralny Irlandii (Central
Bank and Financial Services Authority of
Ireland)’;

— wprzypadku emisji narynku strefy euroiemisji
migdzynarodowych  przeprowadzonych —w
Euroclear Bank i Clearstream Luxembourg,
jezeli emitentem jest rzad Wielkiej Brytanii lub
spétka ustanowiona w Wielkiej Brytanii,
funkcj¢ BCK petni Bank of England.

Szczegdtowe informacje 0 aktywach
kwalifikowanych do wykorzystania w operacjach
kredytowych Eurosystemu znajduja si¢ na
stronach internetowych EBC (www.ecb.int).
W razie probleméw lub w celu uzyskania
dodatkowych informacji zapytanie mozna
réowniez przestaé poczta elektroniczng na
specjalna goraca linig (zob. zaktadka ,,MFIs and
eligible assets” na stronie internetowej EBC).

2 WARIANTY SYSTEMU CCBM DLA NIERYNKOWYCH
AKTYWOW Z LISTY DRUGIE]

W czasie opracowywania listy aktywow
kwalifikowanych do wykorzystania w operacjach
polityki pieni¢znej i operacjach zwiazanych z
kredytem technicznym podjgto decyzje o
rozszerzeniu jej o tzw. aktywaz listy drugiej, ktdre
maja szczegélne znaczenie dla rynkdéw
finansowych 1 systeméw bankowych w
poszczegdlnych krajach. Kryteria wlaczenia na
liste aktywow kwalifikowanych mozna znalezé w
publikacji EBC pod tytutem ,,Realizacja polityki
pieni¢znej w strefie euro. Dokumentacja ogdlna
instrumentéw i procedur polityki pieni¢znej
Eurosystemu”, ostatnia aktualizacja w lutym
2005r.

W niektérych krajach lista druga obejmuje
aktywa, ktérych nie mozna przekaza¢ poprzez
systemrozrachunku papieréw wartosciowych, np.
naleznosci  kredytowe, weksle 1 obligacje
nierynkowe. Ze wzgledu na specyficzny charakter
tych aktywoéw, EBC i krajowe banki centralne
okreslity specjalne procedury ich wykorzystania
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w systemie CCBM. Jak dotad, tego rodzaju
instrumenty znalazly si¢ na drugiej liscie
aktywow Austrii, Francji, Holandii, Hiszpanii,
Irlandii 1 Niemiec. Opracowano dwie metody
wykorzystania tych aktywdéw za posrednictwem
systemu CCBM, uwzgledniajace procedury
iprzepisy krajowe.

2.1 PRIZENIESIENIE WEASNOSCI NA RZECZ BCK

W tym wariancie systemu CCBM aktywa, ktérych
nie mozna przetransferowaé za posrednictwem
systemu rozrachunku papieréw wartosciowych,
przekazuje si¢ na rachunek BCK. Metode te
stosuja banki centralne Francji (Banque de
France), Holandii (De Nederlandsche Bank) oraz
Irlandii (Central Bank and Financial Services
Authority of Ireland), w celu wykorzystania —
odpowiednio — francuskich wierzytelnosci
sektora prywatnego (czyli podlegajacych prawu
francuskiemu  naleznosci  od  dluznikéw
ustanowionych we Francji), holenderskich weksli
i wierzytelnoSci sektora prywatnego oraz
irlandzkich weksli wilasnych zabezpieczonych
hipoteka.

Kontrahent, ktérzy zamierza wykorzystac takie
aktywa jako zabezpieczenie, zawiera najpierw
umow¢ ogdlng z BCK. Nastgpnie za kazdym
razem, gdy chce wykorzystac dane aktywa, zleca
ich przekazanie do BCK. Ten z kolei wystawia
gwarancj¢ na rzecz RBC, co umozliwia
uruchomienie kredytu dla kontrahenta podobnie
jak w przypadku kazdych innych aktywdw.
Dodatkowe informacje przedstawiono w
zataczniku 3.

2.2 PRIZENIESIENIE WEASNOSCI LUB
USTANOWIENIE ZASTAWU NA RZECZ RBC
Banki centralne Austrii  (Oesterreichische

Nationalbank), Hiszpanii (Banco de Espafia) i
Niemiec (Deutsche Bundesbank) umiescity na
drugiej liscie aktywdéw wierzytelnosci sektora

5 Pozamknigciu biura rozrachunkowego banku centralnego Irlandii
(Central Bank and Financial Services Authority of Ireland
Securities Settlement Office — CBISSO), irlandzkie obligacje
skarbowe zostaty przeniesione do Euroclear Bank.



prywatnego, w przypadku ktérych diuznik lub
strona zobowiazana zostata zatwierdzona przez
odpowiedni KBC. Lista austriackiego banku
centralnego  uwzglednia  takze  obligacje
nierynkowe i bony komercyjne, podczas gdy
niemiecki bank centralny akceptuje weksle.

Aktywa te moga by¢ wykorzystane przez
kontrahentéw w innych krajach w celu uzyskania
kredytu od ich rodzimego banku centralnego.
Opracowano procedury ustanawiania zastawu
(jedyna mozliwos¢ w przypadku Hiszpanii) lub
pelnego przeniesienia wtasnosci (a w przypadku
austriackich wierzytelnosci sektora prywatnego —
cesji dla celéow zabezpieczenia). Wyboru
pomigdzy  przeniesieniem  wlasnosci  a
ustanowieniem  zastawu  dokonuje  RBC.
Dodatkowe informacje przedstawiono w
zataczniku 2.

3 RAMY PRAWNE

Banki centralne UE wykorzystuja system CCBM
W oparciu o wewngtrzne umowy podpisywane
w ramach Eurosystemu lub ESBC, zgodnie
z ktérymi kazdy KBC pelni funkcje¢ lokalnego
agenta dla wszystkich pozostatych KBC oraz dla
EBC. Umowy te okreslaja podzial obowiazkéw
pomigdzy RBC a BCK.

Warunki prowadzenia przez Kkontrahentéw
operacji zwiazanych z zabezpieczeniami sa
okreslone w stosownych umowach lub przepisach
RBC.

W szczegdlnosci dokumenty te precyzuja, czy
operacje RBC przyjma forme¢ transakcji repo,
zabezpieczonych pozyczek (np. zastawu na
aktywach), czy obu jednoczes$nie®. System CCBM
ma zapewnic respektowanie — w stopniu, na jaki
pozwalaja odpowiednie przepisy krajowe -
preferowanej przez RBC techniki zabezpieczania,
zaréwno w odniesieniu do aktywdéw krajowych,
jak 1 transgranicznych. Tabela w zalaczniku 1.
zawiera krotki opis instrumentéw prawnych
dostgpnych w poszczegdlnych krajach.

4 OPLATY

Kontrahent, ktéry wykorzystuje zabezpieczenie
transgraniczne, wnosi optat¢ transakcyjna w
wysokosci 30 euro za kazdy sktadnik aktywdw
dostarczony do RBC za posrednictwem CCBM.
Ponadto nalicza si¢ optatg depozytowo-
administracyjng od  wartosci nominalnej’
aktywow utrzymywanych w danym miesiagcu
wedtug rocznej stopy 0,0069%. Powyzsze optaty
nie obejmuja podatkéw. Oplaty te zostaty
ustanowione na pokrycie kosztéw BCK, a pobiera
je co miesiac RBC, ktéry moze ponadto natozyc
optaty lokalne.

Dodatkowe informacje o procedurach pobierania
optat udostgpniaja KBC w dokumentacji prawne;j
dotyczacej operacji polityki pienigznej i kredytu
technicznego.

5 STATYSTYKITRANSGRANICZNEGO
WYKORZYSTANIA ZABEZPIECZEN

Dane statystyczne dotyczace transgranicznego
wykorzystania zabezpieczed w  operacjach
kredytowych Eurosystemu publikuje si¢ na
stronie internetowej EBC (www.ecb.int).

Dane te przedstawiaja sume aktywow
transgranicznych zdeponowanych u
depozytariuszy (na ostatni piatek miesigca)
zaréwno za posrednictwem systemu CCBM, jak
réwniez poprzez potaczenia pomigdzy systemami
rozrachunku. Prezentuje si¢ takze zmiany stanu
zabezpieczenn transgranicznych w posiadaniu
depozytariuszy  jako  odsetek  lacznych
zabezpieczen utrzymywanych w Eurosystemie.

6 Zgodnie z praktyka rynkowa, termin ,,zabezpieczenie” stosuje si¢
do obu rodzajéw transakcji.

7 W przypadku aktywow, ktérych wartos¢ nominalna nie jest
miarodajna, podstawe optat stanowi warto$c rynkowa.
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ZAtACINIK 1

ZESTAWIENIE INSTRUMENTOW PRAWNYCH STOSOWANYCH W UE

W roli BCK, bank centralny obstuguje
nastepujace rodzaje transakcji:

W roli RBC, bank centralny wykorzystuje
nastepujace instrumenty:

ZASTAW REPO ZASTAW REPO
System System Zabezpie- Zabezpie- System System
pooling earmarking czanie czanie pooling earmarking
globalne | poszczegdlnych
transakcji
BE Tak Nie Tak Nie Tak Tak Tak
DK Tak Tak Tak Nie Tak Tak Tak
DE Tak Nie Nie Nie Tak Tak Tak
GR Tak Nie Tak Nie Tak Tak Tak
ES Tak Nie Nie Tak Tak Tak Tak
FR Nie Nie Tak Nie Tak" Tak? Tak
IE Nie Nie Nie Tak Nie Tak® Tak
IT Nie Tak® Nie Tak> Tak Tak Tak
LU Tak Nie Nie Nie Tak Tak Tak
NL Tak Nie Tak Nie Tak Tak Tak
AT Tak Nie Nie Nie Tak Tak Tak
PT Nie® Nie Nie Tak Nie” Nie” Tak
FI Tak Nie Nie® Nie Tak Tak Tak
SE Tak Nie Tak Nie Tak Tak Tak
UK Nie Nie Tak Nie Tak Tak Tak

1) Kontrahenci, ktérzy chca skorzystac z tej ustugi musza otworzyc wtasny rachunek zastawu w Banque de France.
2) Zob. przypis powyzej.
3) Ztozona struktura prawna ze wzglgdu na niezbgdne procedury rejestracyjne.
4) Dla celéw kredytu w banku centralnym na koniec dnia i kredytu technicznego.
5) Dla operacji otwartego rynku.
6) Wiaze si¢ z ryzykiem prawnym, poniewaz w przypadku upadtosci realizacja zalezy od decyzji sadu.
7) Zastosowanie mozliwe w razie potrzeby, ale istnieje ryzyko prawne.
8) Zastosowanie mozliwe w razie potrzeby dla aktywdw zagranicznych.
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LAtACINIK 2

PRZENIESIENIE WEASNOSCI LUB USTANOWIENIE ZASTAWU NA
RZECZ RBC (NIERYNKOWE AKTYWA Z LISTY DRUGIE))

Kontrahent moze wykorzysta¢ aktywa z listy
drugiej jako transgraniczne zabezpieczenie pod
warunkiem:

a) zaakceptowania  dodatkowych ~ wymogdéw
prawnych przedstawionych przez RBC
(warunki specjalne regulujace wykorzystanie

aktywow w kraju BCK);
b) skontaktowania si¢ z BCK i realizacji
procedury wykorzystania tych aktywodw,

w szczegdlnosci przekazania do BCK karty
wzoréw podpiséw 0séb upowaznionych®. Aby
przyspieszy¢ proces, kartg¢ wzoréw podpiséw
moze przekaza¢ do BCK rodzimy bank
centralny.

Kontrahent jest zobowigzany do informowania
RBC o kazdym zamiarze wykorzystania takich
aktywow w charakterze zabezpieczenia. RBC
przekazuje nastgpnie do BCK zawiadomienie o
przewidywanym otrzymaniu zabezpieczenia tego
rodzaju od kontrahenta.

Bezposrednio po skontaktowaniu si¢ kontrahenta
z BCK, bank ten:

— sprawdza podpis na komunikacie przekazanym
przez kontrahenta z karta wzoréw podpiséw
otrzymang  wczesniej (od RBC Iub
kontrahenta);

— w przypadku weksli sprawdza, czy weksel jest
indosowany in blanco.

Wartos¢ zabezpieczenia opiera si¢ na kwocie
nominalnej ptatnej w terminie zapadalnosci. W
przypadku weksli wylicza si¢ zdyskontowana
wartos¢ dzienna, rowniez oparta na kwocie
nominalnej ptatnej w terminie zapadalnosci. W
przypadku wierzytelnosci sektora prywatnego
oraz weksli dokonuje si¢ redukcji wartosci (tzw.
haircut).

Zwykle tego rodzaju nierynkowe aktywa z listy
drugiej nie sg zwracane kontrahentowi przed
terminem zapadalnosci. Jednak w przypadku
decyzji o wycofaniu okreslonych (lub wszystkich)
aktywow  przed terminem  zapadalnosci,
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kontrahent jest zobowiazany do poinformowania
o tym BCK (nie zas RBC). BCK dokonuje
nastepnie segregacji aktywow i przekazuje do
RBC wiadomo$¢ o obnizonej wartosci
zabezpieczenia przechowywanego w jego
imieniu. RBC sprawdza, czy nowa wartos¢ jest
wystarczajaca na pokrycie niesptaconej jeszcze
czgsci kredytu, a jesli nie, informuje o tym BCK,
ktéry w tym wypadku bedzie w dalszym ciagu
przechowywac¢ aktywa w imieniu RBC. W
przypadku hiszpariskich wierzytelnosci sektora
prywatnego, kontrahent przekazuje do RBC

informacje z zastosowaniem takiej samej
procedury jak dla innych zabezpieczen
kwalifikowanych.

8 Kontrahent powinien zapewnic, ze lista podpiséw przekazana do
BCK jest aktualna.



LAtACINIK 3

PRZENIESIENIE PRAWA WEASNOSCI NA RZECZ BCK
(NIERYNKOWE AKTYWA Z LISTY DRUGIE))

System CCBM moze by¢é stosowany w
odniesieniu do nierynkowych aktywoéw z listy
drugiej bankéw centralnych Francji, Holandii
oraz Irlandii. Aby uwzglednic specyficzne cechy
tych aktywéw, opracowano rdézne warianty
CCBM  obejmujace  szczegdlne ustalenia
techniczne i prawne, opisane ponizej.

Wariant francuski

o Wariant systemu CCBM stosowany przy
transgranicznym wykorzystaniu francuskich
wierzytelnosci sektora prywatnego

Wariant  francuski ma  zastosowanie do
francuskich wierzytelnosci sektora prywatnego
zaakceptowanych przez bank centralny Francji
(Banque de France) zgodnie ze specjalng
procedura okreslong w Ustawie nr 81-1 z dnia
2 stycznia 1981 r. (tzw. ,loi Dailly” czyli prawo
Dailly’ego). Wierzytelnosci te stanowia pozyczki
bankowe  udzielone firmom  francuskim
posiadajacym najwyzszy rating przyznawany
przez Banque de France. Musza one podlegad
prawu francuskiemu, a okres pozostaty do terminu
zapadalnosci nie moze przekracza¢ dwdéch lat.
Informacje konieczne do potwierdzenia, ze
dane wierzytelnosci naleza do aktywdw
kwalifikowanych mozna uzyskac z Direction des
Entreprises w banku centralnym Francji. W celu
uzyskania stalego dostgpu do informacji
o rankingu  poszczegélnych  dtuznikéw?,
kontrahent zagraniczny musi podpisac z stosowna
umowe z Banque de France.

Wariant francuski zaktada petne przeniesienie na
rzecz Banque de France prawa wiasnosci do

wierzytelnosci sektora prywatnego
przedstawionych  przez  kontrahenta jako
zabezpieczenie. Banque de France udziela

nastgpnie na zadanie bezwarunkowej gwarancji
dotyczacej wierzytelnosci na rzecz banku
centralnego udzielajacego kredytu. Przeniesienie
prawa wtasnosci do wierzytelnosci powinno miec¢
miejsce przed operacja refinansujaca, poniewaz
Banque de France wtacza je do puli zabezpieczen,
ktére moga byc¢ wykorzystane w dowolnej
operacji kredytowe;.

Przeniesienie wlasnosci nastgpuje w momencie
dostarczenia umowy przeniesienia wraz ze
specyfikacja wierzytelnosci umozliwiajaca ich
indywidualna identyfikacj¢ zgodnie z wymogami
prawa.

* Wymogitechniczno-prawne

Wykorzystanie  francuskich ~ wierzytelnosci
sektora prywatnego w charakterze zabezpieczenia
w operacjach refinansujacych wymaga spetnienia
naste¢pujacych warunkéw techniczno-prawnych:

— kontrahent musi podpisa¢ dwustronng umowe
z Banque de France;

— kontrahent musi by¢ upowazniony do
przekazywania danych dotyczacych
wierzytelnosci sektora prywatnego do Banque
de France zgodnie z wytycznymi zawartymi
w dokumencie ,,Cahier des Charges de Ia
Déclaration TRICP”.

o Szczegotowe informacje o procedurze (patrz
schemat)

Odmiennie niz w standardowej procedurze
systemu CCBM, wariant francuski zaklada
bezposrednie powiazanie pomi¢dzy kontrahentem
a bankiem centralnym korespondentem (czyli
Banque de France). Ponadto wykorzystanie
wierzytelnosci sektora prywatnego dokonuje sie
w drodze pelnego przeniesienia wtasnosci na
rzecz Banque de France, ktéry dziatajac jako BCK
wystawia gwarancj¢ bankowi centralnemu
udzielajacemu  kredytu.  Dopiero  wtedy
uruchamiany jest kredyt dla kontrahenta.

a) Przeniesienie prawa wlasnosci do
wierzytelnosci na rzecz Banque de France
przed wykorzystaniem ich jako zabezpieczenia

Po spetnieniu warunkéw prawnychi technicznych,
kontrahent przenosi prawo wilasnosci do

9 Instytucje kredytowe ustanowione w strefie euro moga uzyskac
informacje o rankingu firm francuskich w trybie online na stronie
www.banque-france.fr. Szczegétowe informacje o tej procedurze
mozna takze uzyskac telefonicznie w Direction des Entreprises,
Banque de France, tel.: + 33 142 92 49 01.
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Rys. 2 Wykorzystanie francuskich wierzytelnosci sektora prywatnego i sptata kredytu

1. Wniosek kredytowy

RBC

5. Uruchomienie kredytu

Instytucja kredytowa

2. Informacja

o kwocie
wierzytelno$ci
do wykorzystania
4. Informacja
o wykorzystaniu
zabezpieczenia

(gwarancji)

Banque
de France

3. Sprawdzenie kwalifikowalnosci

wierzytelnosci bezposrednio na Banque de France,
zgodnie z nastgpujaca procedura:

— kontrahent przesyta do Banque de France
formularz umowy przeniesienia wtasnosci;

— jednoczesnie, za  poSrednictwem  sieci
telekomunikacyjnej lub na  dyskietce,
kontrahent przesyta plik zawierajacy wszystkie
informacje  konieczne do identyfikacji
wierzytelnosci bgdacych przedmiotem cesji.
Pliki takie sg rejestrowane w elektroniczne;j
bazie danych, ktéra zawiera zestawienie
wierzytelnosci kwalifikowanych i jest na
biezaco aktualizowana przez Banque de
France.

Przeniesienie prawa wlasnosci do wierzytelnosci
na rzecz Banque de France jest odnawiane
przynajmniej raz na cztery tygodnie, ale nie
czgsciej niz raz w tygodniu. Aby dane z dyskietki
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zostaly uwzglednione we wtorek, nalezy ja
przekaza¢é do Banque de France do
poprzedzajacego piatku.

Po  otrzymaniu  plikéw  automatycznie
przeprowadzane sg rézne testy sprawdzajace, czy
przekazane  wierzytelnoSci  sa  aktywami
kwalifikowanymi. Banque de France informuje
kontrahenta zagranicznego 0 liczbie
wierzytelnosci uznanych za kwalifikowane po
dokonaniu redukcji wartosci w wycenie.

b) Monitorowanie puli
Banque de France

wierzytelnosci przez

W okresach pomigdzy transferami Banque de
France monitoruje kwalifikowalnosc
wierzytelno$ci i usuwa z bazy danych te, ktérych
termin zapadalnosci uptynat lub ktére stracity sta-
tus aktywow kwalifikowanych. Kontrahenci
otrzymuja cotygodniowe raporty w tej sprawie.



c) Wykorzystanie wierzytelnosci zgodnie ze
standardowq procedura CCBM

Wykorzystanie  francuskich ~ wierzytelnosci
sektora prywatnego i sptata kredytu podlegaja
standardowej procedurze obejmujacej wymiang
komunikatéw ~SWIFT pomigdzy bankiem
centralnym udzielajacym kredytu a Banque de
France.

WARIANT IRLANDZKI

o Wariant systemu CCBM stosowany przy
transgranicznym wykorzystaniu irlandzkich
weksli wtasnych zabezpieczonych hipotekq

Przedmiotowe aktywa to nierynkowe instrumenty
dluzne w  formie  weksli  wilasnych
zabezpieczonych hipoteka — zabezpieczenie
stanowi umowa obciazenia (typu floating) puli
aktywéw w postaci zastawOw hipotecznych
ustanowionych na rzecz emitenta na
nieruchomosciach mieszkalnych. Emisj¢ weksli
wlasnych (przez pierwotnych emitentéw)
przewiduje si¢ w razie potrzeby w kontekscie
operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu lub
operacji zwigzanych z kredytem technicznym;
tego rodzaju aktywa nie sa notowane na rynku
regulowanym.

Zastosowane Srodki kontroli ryzyka wymagaja,
aby wskaznik LTV (loan-to-value), czyli stosunek
kwoty kredytu do wartosci nieruchomosci wedtug
ostatniej wyceny biegtego rzeczoznawcy, wynosit
80%. Poza tym stosuje si¢ redukcje wartoSci w
wycenie 0 20%, a takze depozyt zabezpieczajacy
w wysokosci 1% dla transakcji sréddziennych i
overnight oraz 2% dla transakcji z pierwotnym
terminem zapadalnosci powyzej jednego dnia
roboczego.

o Szczegotowe informacje o procedurze

Przed zastosowaniem systemu CCBM do tego
rodzaju aktywoéw kontrahent musi upewnic sig, ze
warto$¢ weksla wlasnego (weksli wtasnych) po
skorygowaniu o redukcj¢ wartosci i depozyt
zabezpieczajacy wystarczy na pokrycie zadanej
kwoty kredytu. Poza tym kontrahent ustala

z pierwotnym wystawca weksla, ze zostanie on
wystawiony na rzecz banku centralnego Irlandii
(Central Bank and Financial Services Authority of
Ireland). Poniewaz  weksle wlasne sg
przechowywane przez bank centralny Irlandii,
polecenie takie musi wydac pierwotny wystawca i
przekazac je do banku centralnego. Uruchomienie
systemu CCBM wymaga przekazania do banku
centralnego Irlandii formularza upowaznienia
(Form of Authorisation). Kontrahent niebgdacy
rezydentem musi przed wykorzystaniem weksli
wlasnych podpisac umowg z bankiem centralnym
Irlandii. Kontrahent, ktdry jest beneficjentem juz
wystawionych weksli wlasnych zabezpieczonych
hipoteka (jednego lub wigcej) moze zawrzec
transakcj¢ kredytowa w ramach Eurosystemu z
innym uczestniczacym KBC wydajac polecenie
bankowi centralnemu Irlandii. Odpowiedni
formularz (Form of Direction) udostgpnia na
7adanie bank centralny Irlandii.

Bank centralny Irlandii prowadzi list¢ oséb
upowaznionych do sktadania podpisu w imieniu
poszczegdlnych kontrahentéw i weryfikuje z nig
podpisy na formularzu upowaznienia. Po
potwierdzeniu autentycznosci podpiséw bank
centralny Irlandii indosuje weksle wiasne na BCK
(czylinasiebie). W tym momencie bank centralny
Irlandii i pierwotny wystawca nadaja wekslowi
niepowtarzalny numer identyfikacyjny, o ktérym
wystawca powiadamia nast¢pnie kontrahenta.

Kontrahent zamierzajacy wykorzysta¢ jako
zabezpieczenie tego rodzaju aktywa zawiadamia o
swoim zamiarze RBC i podaje odpowiednie
informacje o transakcji, w tym niepowtarzalny
numer identyfikacyjny.

WARIANT HOLENDERSKI

Bank centralny Holandii (De Nederlandsche
Bank) wilaczyl na liste druga aktywow
kwalifikowanych do operacji kredytowych
Eurosystemu rejestrowane pozyczki sektora
prywatnego dla  holenderskich instytucji
rzadowych  szczebla  centralnego  (tzw.
wierzytelnosci rejestrowane). Podjat réwniez
decyzje o akceptacji wszystkich emitentéw i
dhuznikéw (lub gwarantéw) spelniajacych
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kryteria zdolnosci kredytowej dla listy 1,

zdefiniowane w Dokumentacji Ogdlne;j.
RODZAJEAKTYWOW

Kategoria wierzytelnosci rejestrowanych
obejmuje:

a) naleznosci  instytucji  kredytowych  od

holenderskich instytucji rzadowych szczebla
centralnego (rejestrowane pozyczki sektora
prywatnego narzecz tych instytucji);

b) naleznosci  instytucji  kredytowych  od
holenderskich instytucji rzadowych szczebla
regionalnego i lokalnego;

c) naleznosci  instytucji  kredytowych  od
towarzystw mieszkaniowych utworzonych
zgodnie zZ prawem holenderskim,
zabezpieczone porgczeniem instytucji
spetniajacej kryteria zdolnos$ci kredytowej dla
listy 1;

d) naleznosci instytucji kredytowych od innych
podmiotéw prawnych utworzonych zgodnie z
prawem holenderskim, w przypadku ktérych
dhuznik lub gwarant spetnia kryteria zdolnosci
kredytowej dla listy 1;

Aktywa te obejmuja wierzytelnosci rejestrowane
denominowane w euro (lub walucie zastgpionej
przez euro) o réznych pierwotnych terminach
zapadalnosci. Obrét nimi prowadzony jest na
rynkach pozagietdowych, giéwnie na rynku
migdzybankowym. Dodatkowe informacje mozna
znaleZ¢ na  stronie  www.dnb.nl/english/
e_betalingsverkeer/index.htm.

Dtuznik wykazuje w swoich ksiegach tytuty do
wierzytelnosci (przeniesienie prawa wtasnosci
i ustanowienie zastawu). Przeniesienie prawa
wlasnosci odbywa si¢ w formie cesji. Warunkiem
prawnej wykonalnos$ci cesji jest zawiadomienie
dhuznika o jej istnieniu.

ZASTOSOWANIE W TRANSAKCJACH TRANSGRANICZNYCH
Aby umozliwi¢ wykorzystanie naleznosci
rejestrowanych w transakcjach transgranicznych,
bank centralny Holandii udziela rodzimemu
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bankowi centralnemu bezwarunkowej gwarancji
dotyczacej  wierzytelnosci  rejestrowanych
przedstawionych  przez  kontrahenta jako
zabezpieczenie.  Zastaw ~ powinien  byc
ustanowiony  przed  zlozeniem  wniosku
kredytowego. Aby umozliwi¢ wykorzystanie
aktywow w transakcji transgranicznej, kontrahent
(zastawca) zawiera z bankiem centralnym
Holandii umowe¢ (umowa kontrgwarancji i
zastawu), ktéra stanowi podstawg gwarancji
udzielonej na rzecz RBC. Wigcej informacji
mozna znaleZ¢ ponizej, w punkcie ,,Procedury

operacyjne wykorzystania holenderskich
aktywow z listy 2 w  transakcjach
transgranicznych”.

IDENTYFIKACJA AKTYWOW

Wierzytelnosci rejestrowanych nie identyfikuje
si¢ przy pomocy kodu ISIN. Zamiast niego stosuje
si¢ kod ogdlny i specjalny numer identyfikacyjny
(holenderskie rejestrowane aktywa z listy 2:
EUNL plus inny numer rejestracyjny oraz kod
okreslajacy kategorig¢ aktywdéw), w nastgpujacej
formie:

ZARZADZANIERYZYKIEM

Aby uwzglednicé ryzyko likwidacji,
wierzytelnosci rejestrowane zostaty wtaczone do
trzeciej grupy redukcji warto§ci w wycenie
zgodnie z Dokumentacja Ogdlng.

PROCEDURY OPERACYJNE WYKORZYSTANIA
HOLENDERSKICH AKTYWOW Z LISTY 2 W
TRANSAKCJACH TRANSGRANICZNYCH

URUCHOMIENIE SYSTEMU

Wierzytelnosci rejestrowane staja sig
przedmiotem zastawu ustanowionego na rzecz
banku centralnego Holandii, ktéry nast¢pnie
zobowigzuje si¢ do udzielenia RBC —na zadanie —
bezwarunkowej gwarancji w odniesieniu do
wierzytelno$ci rejestrowanych przedstawionych
przez kontrahenta jako zabezpieczenie.

Zastaw na wierzytelnoSciach rejestrowanych
ustanawiany jest przez zawarcie umowy przed
rozpoczeciem operacji kredytowej Eurosystemu



(i zawiadomieniem dtuznika). Kontrahent bgdacy
zastawca  musi  przedstawi¢  nastgpujace
dokumenty:

1. potwierdzenie dtugu (schuldbekentenis);

2.umoweg cesji (cessie-akte), jesSli zostala
zawarta, wraz z potwierdzeniem cesji przez
dtuznika (erkenning);

3.dwa podpisane egzemplarze ,,Umowy
kontrgwarancji i zastawu dla celéw
wykorzystanie holenderskich rejestrowanych
aktywow z listy 2w transakcjach
transgranicznych” (ktérej wzér na zadanie
udostepnia holenderski bank centralny).

Ponadto kontrahent informuje RBC o zamiarze
wykorzystania wierzytelnosci rejestrowanych
jako zabezpieczenia swoich operacji kredytowych
w ramach Eurosystemu.

Kontrahent jest zobowiazany do przyjecia
warunkéw prawnych okreslonych przez bank
centralny Holandii oraz stosowanej przez niego
metody zabezpieczania. Warunki te stanowia
integralng cze$S¢ umowy prawnej zawieranej
pomigdzy bankiem centralnym Holandii a
kontrahentem (,,Umowa kontrgwarancji i zastawu
dla celéw  wykorzystania  holenderskich
rejestrowanych aktywow z listy 2 w transakcjach
transgranicznych”).

Kontrahent moze nast¢pnie skontaktowaé si¢ z
bankiem centralnym Holandii i wykorzystac¢
zabezpieczenie dowolnego dnia roboczego. Aby
umozliwic sprawdzenie autentycznosci podpiséw
na wymaganej dokumentacji, kontrahent
zobowiazany jest do wczesniejszego dostarczenia
bankowi centralnemu Holandii aktualnej karty
wzoréw podpiséw os6b upowaznionych, jesli to
mozliwe w postaci mikrofiszki. Wszelkie zmiany
listy nalezy bezzwlocznie zglasza¢ do banku
centralnego Holandii.

Bank centralny Holandii weryfikuje wazno$¢
otrzymanych dokumentéw; procedura ta zwykle
zajmuje od trzech do dziesigciu dni roboczych.
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LAtACINIK 4

RODZAJE ZAGRANICZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ,
PRZECHOWYWANYCH W SYSTEMACH ROZRACHUNKU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W KWIETNIU 2005 R.

Wiasciwy Bank centralny
system dziatajacy jako BCK
rozrachunku

Clearstream Deutsche Bundesbank
Frankfurt

Euroclear Banque de France
France

SCLYV (Iberclear)Banco de Espafia

Necigef De Nederlandsche Bank
(grupa
Euroclear)
Euroclear Nationale Bank
Bank van Belgié/

Banque Nationale

de Belgique
Clearstream Banque centrale

Luxembourg  du Luxembourg

Aktywa zagraniczne w administracji, system rozrachunku jako CDPW

Belgijskie skarbowe papiery

wartosciowe wyemitowane w Niemczech (FAMT')

Duriskie papiery wartosciowe wyemitowane w Niemczech (FAMT lub UNIT?)
Hiszpariskie publiczne i niepubliczne papiery wartosciowe wyemitowane

w Niemczech (FAMT lub UNIT)

Francuskie papiery wartosciowe wyemitowane w Niemczech (FAMT lub UNIT)
Irlandzkie obligacje skarbowe wyemitowane w Niemczech (FAMT lub UNIT)
Wihoskie skarbowe papiery wartosciowe wyemitowane w Niemczech

(FAMT lub UNIT)

Holenderskie papiery wartosciowe wyemitowane w Niemczech (FAMT lub UNIT)
Austriackie papiery wartosciowe wyemitowane w Niemczech (FAMT lub UNIT)
Portugalskie papiery wartosciowe wyemitowane w Niemczech (FAMT lub UNIT)
Firiskie papiery wartosciowe wyemitowane w Niemczech (FAMT lub UNIT)
Szwedzkie papiery wartosciowe wyemitowane w Niemczech (FAMT lub UNIT)

Duriskie papiery wartosciowe wyemitowane we Francji (FAMT lub UNIT)
Niemieckie papiery wartosciowe wyemitowane we Francji (FAMT lub UNIT)
Hiszpariskie publiczne papiery wartosciowe wyemitowane we Francji

(FAMT lub UNIT)

Irlandzkie obligacje skarbowe wyemitowane we Francji (FAMT lub UNIT)
Wihoskie skarbowe papiery wartosciowe wyemitowane we Francji

(FAMT lub UNIT)

Holenderskie papiery wartosciowe wyemitowane we Francji (FAMT lub UNIT)
Austriackie papiery wartosciowe wyemitowane we Francji (FAMT lub UNIT)
Portugalskie papiery wartosciowe wyemitowane we Francji (FAMT lub UNIT)
Firiskie papiery wartosciowe wyemitowane we Francji (FAMT lub UNIT)
Szwedzkie papiery wartosciowe wyemitowane we Francji (FAMT lub UNIT)

Niemieckie papiery wartosciowe wyemitowane w Hiszpanii (FAMT lub UNIT)
Francuskie papiery wartosciowe wyemitowane w Hiszpanii (FAMT lub UNIT)
Holenderskie papiery wartosciowe wyemitowane w Hiszpanii (FAMT lub UNIT)
Firiskie papiery wartosciowe wyemitowane w Hiszpanii (FAMT lub UNIT)
Szwedzkie papiery wartosciowe wyemitowane w Hiszpanii (FAMT lub UNIT)
Greckie skarbowe papiery wartosciowe wyemitowane w Hiszpanii

(FAMT lub UNIT)

Francuskie papiery wartosciowe wyemitowane w Holandii (FAMT)

Wihoskie skarbowe papiery wartosciowe wyemitowane w Holandii (FAMT)
Austriackie papiery wartosciowe wyemitowane w Holandii (FAMT)

Finskie papiery wartosciowe wyemitowane w Holandii (FAMT)

Szwedzkie papiery wartosciowe wyemitowane w Holandii (FAMT)

Zob. punkt 1.3

Zob. punkt 1.3

1) Wartosc¢ nominalna
2) Tlos¢ jednostek
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LAtACINIK 5

ASPEKTY TECHNICZNE SYSTEMU CCBM

Tabela przedstawiona na nast¢pnych stronach
zawiera gtéwne informacje wymagane w celu
dostawy zabezpieczenia w dniu rozrachunku.
W szczegdlnosci zawiera ona informacje o
miejscu przekazania aktywow z zastosowaniem
systemu CCBM (np. rachunek) i szczegdtowe
informacje o obowiazujacej procedurze (w tym
o terminach skladania zleced obowiazujacych
we wlasciwych  zagranicznych systemach
rozrachunku papieréw wartosciowych). Poza tym
dla kazdego rodzaju aktywdéw wskazano sposéb
wyrazenia ilosci (FAMT oznacza przekazanie
okreslonej warto$ci nominalnej, a UNIT
okreslonej liczby papieréw wartosciowych) i
rodzaje dostgpnych instrumentéw prawnych
(prezentacja w nawiasach oznacza, ze dany
instrument prawny jest dostgpny, ale BCK nie
zaleca go jako najbardziej odpowiedniego).

IALACINIK

Godziny otwarcia podano wedlug czasu
srodkowoeuropejskiego.
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Rodzaj aktywow Wiasciwy Kod SWIFT BIC | Godziny Rodzaj Bank centralny | Rachunek Numer telefonu

system okreslajacy otwarciadla dostepnych dzialajacy jako | BCK
rozrachunku miejsce wprowadzenia instrumentéw |BCK w systemie
rozrachunku instrukeji rozrachunku

dostawy w dniu papieréw

rozrachunku, wartosciowych

w normalnych

warunkach !
Belgijskie skarbowe System NBBEBEBB216  8:00-16:00 Zastaw/repo  NationaleBank  Rachunek® +322221
papiery wartosciowe rozliczeniowy (16:15) van Belgi¢/ 2504
(FAMT) NBB Banque

Nationale
de Belgique

Papiery emitentéw brytyjskich EuroclearBank ~ MGTCBEBEECL 7:00-16:00 Repo/ Bank of England 21368 +44207 601
narynku strefy euro (17:15) (zastaw) 3627
imiedzynarodowym?
(FAMT)
Papiery emitentéw innychniz ~ EuroclearBank ~ MGTCBEBEECL 7:00-16:00 Zastaw/ Nationale Bank ~ Rachunek® +322221
brytyjscy wyemitowane (17:15) repo van Belgi¢/ 2504
przez Euroclear Bank Banque
narynku strefy euro Nationale
i miedzynarodowym (FAMT)? de Belgique
Emisje narynku strefy euro Clearstream DAKVDEFF 6:00-16:00 Zastaw/ Deutsche 7073 +49 692388
imigdzynarodowym Frankfurt (18:30) (repo) Bundesbank 2470
z Clearstream Frankfurt
w funkcji CDPW (FAMT),
kwalifikowane niemieckie
publiczne i niepubliczne
papiery wartosciowe (FAMT)
Niemieckie Deutsche MARKDEFFCCB 9:00-16:00 Zastaw Deutsche Nie dotyczy +49 69 2388
aktywa nierynkowe (UNIT) Bundesbank Bundesbank 2470
Greckie obligacje BOGS BNGRGRAASSS 7:00-16:00 Zastaw/ Bank of Greece 9103 +30210320
skarbowe (FAMT) (16:30) repo 3296
Hiszpariskie publiczne Iberclear IBRCESMM 7:00-16:00 Zastaw/ Banco de Espafia  Rachunek® +34 91338
papiery dtuzne (FAMT) (18:00) repo 5707 1ub 62 21
Hiszpariskie papiery SCL Valencia XVALESV1 7:00-16:00 Zastaw Banco de Espafia  Nie dotyczy +34 91338
wartosciowe emitowane (18:00) 5707 lub 62 21
przezjednostki regionalne
(FAMT)

1) Godzina w nawiasach oznacza ostateczny termin zlozenia do lokalnego systemu rozrachunku lub krajowego banku centralnego (w normalnych
okolicznosciach) instrukcji dostawy bez ptatnosci kwalifikowanego zabezpieczenia, gdy jest on inny niz ostateczny termin przekazania instrukcji dostawy dla
systemu CCBM.

2) Dla dostawy zastaw6w oraz transakcji repo i outright do EBC: 9205, lub do bankéw centralnych: BE: 9100, DE: 9202, ES: 9204, GR: 9209, FR: 9207,
IE: 9210,1IT: 9211, LU: 9212, NL: 9213, AT: 9201, PT: 9214, FI: 9206. Kontrahenci winni uzgadniac szczegéty transferéw papieréw wartosciowych pomigdzy
rachunkami: w zawiadomieniu przestanym do systemu rozliczeniowego NBB nalezy podac dzien transakcji.

3) W przypadku tych aktywdéw bank centralny Holandii korzysta ze swojego rachunku w Euroclear Bank (rachunek 92745). W zwiazku z tym kontrahenci
holenderscy przekazuja aktywa bezposrednio na rachunek banku narodowego Holandii bez korzystania z systemu CCBM.

4) Zob. przypis powyzej.

5)Dladostawy uméw repo i transakcji outright do bankéw centralnych: BE: 21081, DE: 21082, ES: 21083, FR: 21086, PT: 21091, oraz zastawéw ustanowionych
narzecz bankéw centralnych: BE: 28204, ES: 28206, GR: 28210, IT: 28212, LU: 28213, AT: 28250, PT: 28214, FI: 28208.

Dostawy bez ptatnosci do lub z narodowego banku Belgii musza by¢ uzgodnione; nalezy ponadto wypetni¢ nastepujace pola komunikatow MT542/MT540:
16R: SET DET 22F: RTGS//YRTG (w przypadku rozrachunku w czasie rzeczywistym).

6) Dla dostawy umdw repo i transakcji outright do EBC: 1901, lub do bankéw centralnych: BE: 1902, DE: 1904, GR: 1905, FR: 1907, IE: 1908, IT: 1909,
LU: 1910, NL: 1911, AT: 1912, PT: 1913 oraz FI: 1914.
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Rodzaj aktywow Wiasciwy Kod SWIFT BIC Godziny Rodzaj Bank centralny | Rachunek Numer telefonu
system okreslajacy otwarciadla dostepnych dzialajacy jako | BCK
rozrachunku miejsce wprowadzenia | instrumentéw [BCK w systemie
rozrachunku instrukcji rozrachunku
dostawy w dniu papieréw
rozrachunku, wartosciowych
wnormalnych
warunkach !
Papiery emitentéw innych Clearstream CEDELULL 7:00—-16:00 Zastaw/ Banquecentrale 82801 +3524774
niz brytyjscy narynku Luxembourg (18:00) repo duLuxembourg 4450
strefy euro i migdzynarodowym +3524774
oraz luksemburskie papiery 4453
wartosciowe (FAMT) +3524774
4457
Emisje narynku strefy euroi ~ Necigef/ NECINL2A 7:00—16:00 Zastaw/ De Nederlandsche 100 +3120524
miedzynarodowe z Necigefw  Euroclear (18:00) (repo) Bank 3696
funkcji CDPW, holenderskie ~ Netherlands +3120524
publiczneiniepubliczne 2463
kwalifikowane papiery
wartosciowe (obligacje
skarbowe FAMT; UNIT)
Holenderskie DeNederlandsche FLORNL2A 9:00-16:00 Zastaw/ De Nederlandsche Nie +3120524
aktywanierynkowe Bank (18:00) (repo) Bank dotyczy 3696
(FAMT) +3120524
2463
Austriackie publiczne i OEKB OEKOATWW 8:00-16:00 Zastaw/ Oesterreichische  2295/00 +43 1404
niepubliczne kwalifikowane (18:00) (repo) Nationalbank 204210
papiery wartosciowe (FAMT)
Austriackie Oesterreichische NABAATWWCCB  9:00-16:00 Zastaw/ Oesterreichische  Nie +43 1404
aktywa nierynkowe (UNIT) Nationalbank (18:00) (repo) Nationalbank dotyczy 203400
Portugalskie bony skarbowe Siteme BGALPTPLCCB 7:00-16:00 (Zastaw)/ Banco de Portugal Rachunek? +35121353
ipapiery wartosciowe (18:00) (repo) 7279
emitowane przez bank
centralny (FAMT)
Portugalskie kwalifikowane Interbolsa XCVMPTPP 7:00—16:00 (Zastaw)/ Banco de Portugal Rachunek? +35121353
obligacje publiczne i (18:00) repo 7279
niepubliczne (FAMT)
Firiskie publiczne System APKEFIHH 8:00-16:00 (Zastaw)/ Suomen Pankki— Tel. +3589183
iniepubliczne APK -RM (18:00) repo Finlands Bank 2171
kwalifikowane papiery
wartosciowe (FAMT)

1) Godzina w nawiasach oznacza ostateczny termin zlozenia do lokalnego systemu rozrachunku lub krajowego banku centralnego (w normalnych
okolicznosciach) instrukcji dostawy bez ptatnosci kwalifikowanego zabezpieczenia, gdy jest on inny niz ostateczny termin przekazania instrukcji dostawy dla

systemu CCBM.

2) Dla tych aktywéw nalezy podac nastgpujace oznaczenia: BP i rodzaj operacji (transakcje repo/outright: BCK; zastawy: PLE) oraz rachunek (EBC: 15,

BE: 01, DE: 03, GR: 04, ES: 05, FR: 06, IE: 07, IT: 08, LU: 09, NL: 10, AT: 11, FI: 12) .

3) W przypadku transakcji repo/outright, papiery wartosciowe nalezy dostarczyc¢ na rachunek 5998888859, z oznaczeniem instrukcji dla Interbolsa ,,motivo
1807, dla transferéw z datg realizacji w tym samym dniu, lub na rachunek 5997777751, z oznaczeniem ,motivo 1517, dla transferéw z data realizacji
w nastgpnym dniu; w przypadku zastaww stosuje si¢ oznaczenie ,,motivo 153”.

System bankéw centralnych korespondentdw (CCBM)
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Rodzaj aktywow

Hiszpariskie regionalne
papiery wartosciowe (FAMT)

Hiszpariskie regionalne
papiery wartosciowe
(FAMT)

Hiszpariskie niepubliczne
papiery wartosciowe
(FAMT lub UNIT)

Hiszparskie
aktywa nierynkowe (FAMT)

Emisje narynku strefy euro
imigdzynarodowe z Euroclear
France w funkcji CDPW,
francuskie publiczne i
niepubliczne kwalifikowane
papiery wartosciowe

(UNIT lub FAMT)

Francuskie
aktywa nierynkowe (FAMT)

Irlandzkie obligacje
skarbowe (FAMT)

Irlandzkie bony
skarbowe (FAMT)

Irlandzkie
aktywanierynkowe
(FAMT)

Emisje narynku strefy euro
imigdzynarodowe

z Monte Titoli w funkcji
CDPW, wloskie skarbowe
papiery wartosciowe (FAMT),
wioskie kwalifikowane
niepubliczne papiery
wartosciowe (FAMT)

Papiery wartosciowe
emitentéw brytyjskichna
rynku strefy euro i
migdzynarodowym
(FAMT)

Wiasciwy
system
rozrachunku

SCL Bilbao

SCL Barcelona

Iberclear

Banco de Esparia

Euroclear France

Banque de France

Euroclear Bank

NTMA

Central Bank and
Financial Services
Authority

of Ireland

Monte Titoli

Clearstream
Luxembourg

Kod SWIFT BIC
okreslajacy
miejsce
rozrachunku

XBILES21

XBARESBI1

IBRCESMM

ESPBESMMCCB

SICVFRPP

BDFEFRPP

MGTCBEBEECL

NTMAIE2D

IRCEIE2DCCB

MOTITMM

CEDELULL

Godziny
otwarciadla
wprowadzenia
instrukcji
dostawy w dniu
rozrachunku,
w normalnych
warunkach !

7:00-16:00
(18:00)

7:00— 16:00
(18:00)

7:00-16:00
(18:00)

9:00- 16:00
(18:00)
8:00— 16:00
(17:15)

9:00-16:00
(18:00)

7:00-16:00
(17:15)

9:00-16:00
(18:00)

9:00- 16:00
(18:00)

7:00-16:00
(18:00)

7:00-16:00
(18:00)

Rodzaj
dostepnych
instrumentow

Zastaw
repo

Zastaw/
repo

Zastaw/
(repo)

Zastaw

Repo/
(zastaw)

Petne
przeniesienie
wiasnosci

Repo

Repo

Repo

Zastaw*
/repo

Repo/
(zastaw)

Bank centralny | Rachunek

dzialajacy jako | BCK

BCK w systemie
rozrachunku
papieréw
wartosciowych

Banco de Espafia  Nie dotyczy

Banco de Espafia 9000

Banco de Espaiia 9000

Banco de Espafia  Nie dotyczy

Banque de France 282

Banque de France Nie dotyczy

Central Bankand 22827
Financial Services
Authority

of Ireland

Central Bankand Nie dotyczy
Financial Services

Authority

of Ireland

Central Bankand Nie dotyczy
Financial Services

Authority

of Ireland

Bancad’Italia 61003

Bank of Rachunek?

England

Numer telefonu

+34913385707
lub 6221

+34913385707
lub 6221

+34913385707
lub 6221

+34913385707
lub 6221

+3314292 6285
+33 142923250

+33 142923961

+353 14344325
+353 14344725
+353 14344813

+353 14344325
+353 14344725
+353 14344 813

+353 14344325
+353 14344725
+353 14344813

+39064792 3868
lub 3669

+44207 6013627

1) Godzina w nawiasach oznacza ostateczny
okolicznosciach) instrukcji dostawy bez ptatnosci kwalifikowanego zabezpieczenia, gdy jest on inny niz ostateczny termin przekazania instrukcji dostawy dla

systemu CCBM.

termin zlozenia do lokalnego systemu rozrachunku lub krajowego banku centralnego (w normalnych

2) Zastawy stosuje si¢ wylacznie dla §réddziennych operacji zapewniajacych ptynnosc i kredytu w banku centralnym na koniec dnia, podczas gdy transakcje
repo dotycza podstawowych operacji refinansujacych.
3) W przypadku repo, papiery wartosciowe nalezy dostarczy¢ do banku centralnego Wielkiej Brytanii na rachunek 83371, a w przypadku zastawéw — na

rachunek 83372.
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