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Podsumowanie wynikéw ankiety

Polityka kredytowa: w I kwartale 2006 r., po kwartale przerwy, powrdcita staba ten-
dencja do fagodzenia warunkdw i kryteriow udzielania kredytow mieszkaniowych w sek-
torze gospodarstw domowych. Znacznie silniejsza jest natomiast tendencja do tagodze-
nia polityki kredytowej w segmencie kredytow konsumpcyjnych. W sektorze przedsie-
biorstw jedynie w segmencie kredytow krotkoterminowych dla matych i $rednich przed-
siebiorstw polityka kredytowa zostata wyraznie ztagodzona. W segmencie kredytow dtu-
goterminowych dla przedsiebiorstw warunki i kryteria udzielania kredytéw zostaty nie-
znacznie zaostrzone.

Przyczyny zmian polityki kredytowej: w dalszym ciggu najwazniejszg przyczyna
zmian w polityce kredytowej jest wzrost presji konkurencyjnej.

Popyt na kredyty dla przedsiebiorstw: banki odnotowaty wzrost popytu na kredyty
w sektorze przedsiebiorstw. W sektorze matych i Srednich przedsiebiorstw tendencja do
wzrostu popytu byta najsilniejsza od poczatku prowadzenia badan w segmencie kredy-
tow krotkoterminowych i najsilniejsza od IV kwartatu 2004 r. w segmencie kredytow
dtugoterminowych.

Glowne przyczyny zmian popytu na kredyty dla przedsiebiorstw: banki wskazy-
waly, ze popyt zwiekszyt sie gtéwnie w wyniku wzrostu zapotrzebowania na finansowa-
nie inwestycji (procent netto przyjat wartoS¢ najwyzsza od przedakcesyjnego przyspie-
szenia gospodarczego), zapasow i kapitatu obrotowego.

Popyt na kredyty dla gospodarstw domowych: Zmiany popytu byty silnie zrézni-
cowane pomiedzy bankami i skoncentrowane w bankach, ktére ztagodzity polityke kredy-
towa lub oferowaty produkty na promocyjnych warunkach. Ujemny procent netto zarow-
no w segmencie kredytow mieszkaniowych jak i konsumpcyjnych, ktéry sugeruje stabszy
popyt w catym sektorze, wynika gtéwnie z zanotowania spadku popytu przez banki ma-
jace duzy udziat w danym segmencie kredytow dla gospodarstw domowych. Banki prze-

widujq jednak, ze w II kwartale 2006 r. popyt bedzie rost, szczegdlnie silnie w segmencie

kredytéow konsumpcyjnych.

Przyczyny zmian popytu dla gospodarstw domowych: banki, ktére odnotowaty
spadek popytu uznaty dziatania promocyjne i zacigganie kredytéw w innych bankach, ja-
ko gtéwnaq przyczyne spadku. Z kolei banki, w ktdrych popyt wzrést, uznaty, ze w naj-
wiekszym stopniu wynikato to z tagodzenia polityki kredytowej. Rozktad popytu i przy-
czyny jego zmian w sektorze gospodarstw domowych odzwierciedlajq silng konkurencje
miedzy bankami zaréwno w segmencie kredytéw mieszkaniowych jak i konsumpcyjnych.
W przeciwienstwie do poprzednich okresdw banki odczuty silniejszg presje ze strony nie-
bankowych instytugji finansowych niz ze strony innych bankow.

Przewidywania zmian polityki kredytowej: banki prognozujg ztagodzenie kryteriow
i warunkéw udzielania kredytdw dla matych i Srednich przedsiebiorstw oraz kredytéw
konsumpcyjnych dla gospodarstw domowych w II kwartale 2006 r. Polityka kredytowa w
segmencie kredytow mieszkaniowych ma zostac¢ nieznacznie zaostrzona, co prawdopo-
dobnie zwigzane jest z dostosowaniem warunkow i kryteriéw udzielania kredytéw do Re-
komendacji S uchwalonej przez KNB.
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Syntetyczne wyniki ankiety

Ankieta zostata przeprowadzona na przetomie marca i kwietnia 2006 r. wsrdéd 23 bankow, ktorych taczny

udziat nalezno$ci od przedsigbiorstw i gospodarstw domowych w portfelu sektora bankowego wynosi 78,3%.

Agregacja danych, ktére postuzyty do prezentacji wynikéw, polegata na policzeniu wazonych struktur procen-
towych odpowiedzi oraz procentu netto, czyli r6znicy migdzy strukturami obrazujacymi przeciwne tendencje.
Zgodnie z przyjeta metodyka, stowa okreslajace ilos¢ (wickszo$¢, potowa, znaczacy, istotny, odsetek bankow,
etc.) odnosza si¢ do wazonych struktur procentowych, a nie do liczby bankow. Wyrazenie ,,wigkszo$¢ bankow”
nalezy wigc rozumie¢ jako ,,wazona aktywami wigkszo$§¢ bankoéw”. Szczegdly dotyczace metodyki obliczen

przedstawiono w zataczniku nr 1.

Ponizej przedstawiono tendencje w zakresie stosowanej przez banki polityki kredytowej oraz ksztattowania si¢
popytu w I kwartale 2006 r., jak rowniez przewidywania bankéw na Il kwartat 2006 r.

Przedsi¢biorstwa

W I kwartale 2006 r. wigkszo$¢ bankow (78-98% wazonej aktywami liczby bankéw, w zaleznos$ci od sektora
przedsigbiorstw i terminu zapadalno$ci kredytu) nie zmienita polityki kredytowej w sektorze przedsigbiorstw.
Tendencje w zakresie zmian polityki kredytowej w pozostatych bankach ksztattowaty si¢ odmiennie w odniesie-
niu do sektora duzych oraz matych i $rednich przedsigbiorstw. W sektorze matych i §rednich przedsigbiorstw ban-
ki dalej tagodzily polityke kredytowa, chociaz w odniesieniu do kredytow diugoterminowych odsetek bankow,
ktore ztagodzity warunki i kryteria udzielania kredytow byl maty (6,2%). W sektorze duzych przedsigbiorstw
zatamal si¢ zarysowujacy si¢ od kilku kwartaldéw powolny trend tagodzenia polityki kredytowej. W segmencie
kredytow krotkoterminowych dla tego sektora prawie zaden z bankow nie zmienit polityki kredytowej, natomiast
w segmencie kredytow dlugoterminowych przewazyly banki, ktore zaostrzyly warunki i kryteria udzielania kre-
dytow (zob. wykres 1).

Banki przewiduja, ze w II kwartale 2006 r. istotna tendencja do tagodzenia kryteriow i warunkéw udzielania
kredytow wystapi tylko w sektorze matych i $rednich przedsigbiorstw. W sektorze duzych przedsigbiorstw banki
przewiduja nieznaczna tendencj¢ do tagodzenia polityki kredytowej. W poréwnaniu do poprzedniego kwartatu
procent netto obnizyt si¢ nieznacznie w sektorze duzych przedsigbiorstw, natomiast w sektorze matych i srednich
przedsigbiorstw osiagnat najwyzsze wartosci od poczatku prowadzenia badan.

Banki, ktore tagodzily polityke kredytowa najczesciej zwigkszalty maksymalng kwote kredytu i wydtuzaty mak-
symalny okres kredytowania. Z kolei banki, ktore zaostrzyly polityke kredytowa najczesciej zwigkszaty pozaodset-
kowe koszty kredytu 1 zwigkszaly marz¢ kredytowa dla kredytow obarczonych wigkszym ryzykiem
(zob. wykres 2).
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Wykres 1
Kryteria kredytow dla przedsigbiorstw

—— Realizacja —¢@— Przewidywania
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Warunki przyznawania kredytow
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Banki, ktore ztagodzity polityke kredytowa uznatly, ze najwazniejszymi tego przyczynami byly wzrost presji
konkurencyjnej ze strony innych bankéw, zmniejszenie si¢ ryzyka zwiazanego z przewidywana sytuacja gospodar-
cza 1 zmiana popytu na kredyty dla przedsigbiorstw. Z kolei jedyna przyczyna zaostrzenia polityki kredytowej byt
wzrost ryzyka branzy. Wsérdd branz o podwyzszonym ryzyku banki wymienity m. in.: budownictwo, inwestycje w
nieruchomosci, przemyst meblarski, stoczniowy i przetworstwo drobiu. (zob. wykres 3).
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Wykres 3
Przyczyny zmian polityki kredytowe;

Zmiana udziatu
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kapitalowa banku pienigznej sytuacja gospodarcza Ryzyko branzy kredytobiorcow portfelu kredytowym konkurencyjnej: przedsigbiorstw Inne przyczyny
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W I kwartale 2006 r. wzrost popyt na kredyt ze strony przedsigbiorstw. Procent netto, wyrazajacy tendencje w
catym sektorze bankowym, nieznacznie zmniejszyt si¢ w sektorze duzych przedsigbiorstw w stosunku do poprzed-
niego kwartalu, ale gtéwnie w wyniku pojawienia si¢ w niektorych bankach spadku popytu. Odsetek bankow, ktore
odnotowaly wzrost popytu w sektorze duzych przedsigbiorstw byt bowiem wigkszy niz w poprzednim kwartale. W
sektorze matych i §rednich przedsigbiorstw banki odnotowaty silny wzrost popytu. Procent netto przyjal najwyzsza
wartos¢ od poczatku prowadzenia badan w segmencie kredytow krétkoterminowych 1 najwyzsza od IV kwartatu
2004 r. w segmencie kredytow dtugoterminowych (zob. wykres 4).

Banki przewiduja, ze w II kwartale 2006 r. popyt na kredyty ze strony przedsigbiorstw bedzie nadal rost.
Utrzymuja si¢ przewidywania wysokiego wzrostu popytu w sektorze matych i $rednich przedsigbiorstw; banki
oczekuja rowniez wyzszego wzrostu popytu w sektorze duzych przedsigbiorstw, w szczegolno$ci w segmencie
kredytow krotkoterminowych. Warto zaznaczyé¢, ze tendencje w zakresie zmian popytu na kredyt w 1 kwartale
2006 r. banki przewidziaty zdecydowanie trafniej, niz w poprzednich edycjach ankiety. Spadek obciazenia oczeki-
wan bankéw byt szczegolnie wyrazny w sektorze matych i §rednich przedsigbiorstw (zob. wykres 4).
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Wykres 4
Popyt na kredyt dla przedsigbiorstw
Realizacja Przewidywania
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Podobnie, jak w poprzednim kwartale, do wzrostu popytu najbardziej przyczynit si¢ wzrost zapotrzebowania na
finansowanie inwestycji i wzrost zapotrzebowania na finansowanie zapaséw 1 kapitalu obrotowego. Czynniki te
byly uznane za istotne przez prawie wszystkie banki, ktére odczuly zmiang popytu — procenty netto przyjely naj-
wyzsze wartosci od czasu przedakcesyjnego przyspieszenia gospodarczego (I kwartat 2004 r.) w przypadku zapo-
trzebowania na finansowanie inwestycji i od poczatku prowadzenia badan w przypadku zapotrzebowania na finan-
sowanie zapasow i kapitatu obrotowego. Do wzrostu popytu, wedlug bankéw, przyczynito si¢ réwniez ztagodzenie
warunkow udzielania kredytow dla przedsigbiorstw oraz wzrost zapotrzebowania na finansowanie zwiazane z fu-
zjami i przejgciami (w obu przypadkach procent netto przyjat najwyzsze wartosci od poczatku prowadzenia badan).
Jedynym wymienianym czynnikiem, ktory oddziatywatl na spadek popytu na kredyty byto wykorzystanie alterna-
tywnych zrodet finansowania przez przedsigbiorstwa, gtdéwnie wlasnych srodkow lub pozyczek z niebankowych
instytucji finansowych. W poréwnaniu z poprzednim kwartatem do wzrostu popytu w dominujacym stopniu przy-
czynilo si¢ zwigkszenie zapotrzebowania na finansowanie inwestycji i zapaséw oraz ztagodzenie polityki kredyto-
wej przez banki (zob. wykres 5).
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Wykres 5
Przyczyny zmian popytu na kredyt

Zmiany
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Gospodarstwa domowe

W I kwartale 2006 r. znaczna wigkszo$¢ bankoéw (80,5% wazonej aktywami liczby bankow) nie zmienita kryte-
ri6w przyznawania kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw domowych. Wéréd pozostatych bankow nieznacz-
nie przewazal odsetek bankdw, ktore ztagodzity polityke kredytowa. Po kwartale przerwy, procent netto przyjat
ponownie dodatnia warto$¢, chociaz nieco ponizej warto$ci notowanych w poprzednich okresach tagodzenia poli-
tyki kredytowej (zob. wykres 6).

Banki przewiduja nieznaczne zaostrzenie polityki kredytowej w segmencie kredytow mieszkaniowych
w II kwartale 2006 r., przypuszczalnie w zwiazku z dostosowaniem polityki kredytowej do Rekomendacji S doty-
czacej dobrych praktyk w zakresie ekspozycji kredytow zabezpieczonych hipotecznie uchwalonej przez Komisje
Nadzoru Bankowego w marcu br. (zob. wykres 6).

Banki, ktore ztagodzily kryteria i warunki udzielania kredytow mieszkaniowych, jako przyczyny tych zmian,
najczesciej wymieniaty popyt na kredyty mieszkaniowe, prognozowana sytuacje na rynku mieszkaniowym oraz
wzrost presji konkurencyjnej. Wérdd innych przyczyn tagodzenia polityki kredytowej banki wymienity okresowe
kampanie reklamowe i wejscie w zycie przepisOw tzw. ustawy antylichwiarskiej. Z kolei przyczyna zaostrzenia
kryteriow 1 warunkow udzielania kredytow mieszkaniowych byly rekomendacje nadzoru bankowego
(zob. wykres 6).

Banki, ktore ztagodzily polityke kredytowa w segmencie kredytéw mieszkaniowych najczesciej zmniejszaty
marzg kredytowa i pozaodsetkowe koszty kredytu. Wéréd innych ztagodzonych warunkow banki wymienity row-
niez zwigkszenie maksymalnej relacji kwoty kredytu do wartosci kredytowanej nieruchomosci (LTV) i wprowa-
dzenie mozliwos$ci przeznaczania czgsci kredytu hipotecznego na dowolny cel konsumpcyjny (zob. wykres 7).
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Wykres 6

Polityka kredytowa i przyczyny jej zmian — kredyty mieszkaniowe

Zmiana udziatu
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Okoto potowy bankéw (47,4% wazonych aktywami) nie zmienito polityki kredytowej rowniez w segmencie
kredytow konsumpcyjnych. Wsréd bankow, ktore zmienity polityke kredytowa zdecydowanie przewazaty te, ktore
ztagodzilty kryteria i warunki udzielania kredytow konsumpcyjnych. Chociaz nieznaczna czgs¢ bankow zaostrzyta
polityke kredytowa w tym segmencie kredytow, ogoélna tendencja do tagodzenia warunkow i kryteriow przyznawa-
nia kredytow konsumpcyjnych byla silniejsza niz w poprzednim kwartale. Banki przewiduja réwniez dalsze tago-
dzenie polityki kredytowej w II kwartale 2006 r. — okoto potowa bankéw zamierza ztagodzi¢ warunki i kryteria
udzielania kredytow konsumpcyjnych (zob. wykres 8).

Wzrost presji konkurencyjnej nadal jest najwazniejsza przyczyna zmian polityki kredytowej. W przeciwien-
stwie do poprzednich okresow banki odczuty jednak silniej presjg ze strony niebankowych instytucji finansowych
niz ze strony innych bankéw. W I kwartale 2006 r. dla zmian polityki kredytowej bankéw istotne byly rowniez
decyzje NBP w zakresie polityki pienigznej oraz zmiany popytu na kredyty konsumpcyjne. Wérod innych przyczyn
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banki wymienily mniejsze ryzyko zwiazane z przewidywana sytuacja gospodarcza oraz biezaca i przewidywana

sytuacja kapitalowa bankow (zob. wykres 8).

Banki, ktére ztagodzity kryteria przyznawania kredytoéw konsumpcyjnych, najczesciej zmniejszaty pozaodset-

kowe koszty kredytu, zmniejszaly wymagania odno$nie zabezpieczen, wydtuzaty maksymalny okres kredytowania

i zmniejszaty marze¢ kredytowa (zob. wykres 9). W poréwnaniu z poprzednim kwartatem wptyw tych czynnikow

na tagodzenie polityki kredytowej wzrost.

Wykres 8
Polityka kredytowa i przyczyny jej zmian — kredyty konsumpcyjne

Zmiana udziatu
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Zgodnie z przewidywanym przez banki w poprzednim kwartale

stabszym popytem na kredyty mieszkaniowe,

tendencja do dalszego wzrostu popytu zostala zatrzymana. Ujemnego procentu netto nie nalezy jednak interpreto-
wac jako zmiany tendencji na rynku kredytéw mieszkaniowych. W wigkszosci bankow (55,6% wazonych aktywa-
mi) popyt si¢ nie zmienit w stosunku do poprzedniego kwartatu, a w pozostalych bankach przewazyly te, ktore

odczuly spadek popytu. Odpowiedzi bankéw na pytanie o zmiang popytu byly silnie zréznicowane — zanotowano
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wszystkie mozliwe odpowiedzi, co rzadko si¢ zdarza'. Wérdd bankow, ktore odczuly znaczne zmiany popytu
przewazyly rowniez te, ktére odczuly znaczny wzrost popytu. Zaden z bankéw nie przewiduje jednak spadku popy-
tu w II kwartale 2006 r. — 30,4% wazonych aktywami bankéw przewiduje, ze popyt wzrosnie, a 10,7%, ze wzro-
$nie znacznie (zob. wykres 10).

O braku przestanek do zmiany tendencji na rynku kredytow mieszkaniowych $wiadcza réwniez przyczyny
zmian popytu na kredyty mieszkaniowe. Banki, ktore odnotowaly spadek popytu uznaty, ze wynikato to raczej z
wykorzystania alternatywnych zrodet finansowania (promocje innych bankéw) lub z czynnikéw o charakterze se-
zonowym (brak podazy nowych inwestycji, oczekiwanie na rozpoczgcie sezonu budowlanego, oczekiwanie na
wiosenne oferty promocyjne) i jednorazowym (zmiana wysoko$ci optat sadowych). Banki, ktore odczuty wzrost
popytu, najczesciej za gtdéwna tego przyczyng uznawaly tagodzenie polityki kredytowej (zob. wykres 10).

Analiza rozktadu popytu miedzy bankami i wskazywanych przez banki przyczyn jego zmian §wiadczy raczej o
silnej konkurencji miedzy bankami niz o stabnacym rynku. W niektorych bankach, ktoére nie dotrzymuja kroku w
danym okresie konkurencji popyt moze spas¢, jednak w kolejnych okresach dostosowuja swoja polityke kredyto-
wa, aby powroci¢ do konkurencji o stale rosnacy rynek kredytow mieszkaniowych. Swiadcza o tym przyczyny
zmian popytu, ktore maja w coraz wigkszym stopniu charakter endogeniczny (zmiany polityki kredytowej, zmiany
presji konkurencyjnej ze strony innych bankow) niz egzogeniczny (prognozy odnosnie sytuacji na rynku mieszka-
niowym, zmiany sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych).

Wykres 10
Popyt na kredyty mieszkaniowe i przyczyny jego zmian

Zmiana sytuacji
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W zakresie zmian popytu na kredyty konsumpcyjne® wystapita podobna sytuacja jak w segmencie kredytow
mieszkaniowych. Chociaz wigksza liczba ankietowanych bankoéw (niewazona aktywami) odnotowala wzrost niz
spadek popytu, przewazyty te banki, ktore maja wigkszy udziat w rynku kredytow konsumpcyjnych. Z tej przyczy-
ny procent netto przyjat ujemna warto$¢, podobnie jak w III kwartale 2005 r. W II kwartale 2006 r. banki przewi-
duja jednak, ze popyt bedzie rost, a az 32,4% wazonych aktywami bankow prognozuje znaczny wzrost popytu
(zob. wykres 11).

' Mozliwe odpowiedzi w pytaniu o popyt sa nastepujace: zmniejszyt si¢ znacznie, zmniejszyt si¢ nieznacznie, nie zmienit sie,
wzr6st nieznacznie, wzrdst znacznie.

? Pytanie o popyt na kredyty dla gospodarstw domowych dotyczy kredytow mieszkaniowych oraz kredytéw innych niz miesz-
kaniowe (kredyty konsumpcyjne i inne), tutaj w skrocie nazwane kredytami konsumpcyjnymi.
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Przyczyny zmian popytu na kredyty konsumpcyjne rowniez byty podobne jak w przypadku kredytow mieszka-
niowych. Banki, w ktorych zmienit si¢ popyt uznaty, ze najwazniejsza przyczyna spadku popytu byto zmniejszenie
zapotrzebowania na finansowanie zakupu papierow wartosciowych i wykorzystanie alternatywnych zrodet finan-
sowania (gtéwnie kredytéw w innych bankach). Pozytywny wplyw na wzrost popytu mialo przede wszystkim ta-
godzenie polityki kredytowej przez banki; wpltyw ten byt porownywalny z zanotowanym w II kwartale 2005 r.
(zob. wykres 11). Podobnie jak w przypadku kredytoéw mieszkaniowych mozna stwierdzi¢, ze popyt koncentruje
si¢ w bankach, ktore tagodza polityke kredytowa, co §wiadczy raczej o silnej konkurencji miedzy bankami niz o
stabnacym rynku kredytow konsumpcyjnych.

Wykres 11
Popyt na kredyty konsumpcyjne i przyczyny jego zmian
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Zaljcznik 1

Metodyka

Wyniki ankiet prezentowane sa w postaci struktur, tzn. odsetka bankow, ktore wybraty dana opcje¢ od-
powiedzi na poszczegdlne pytania. Odpowiedzi bankdéw sg wazone udziatem danego banku w segmen-
cie rynku, ktorego dotyczy pytanie. Wazenie odpowiedzi poszczegolnych podmiotow jest czegsto stoso-
wanym rozwigzaniem przy opracowywaniu wynikow ankiet typu jakosciowego™.

Znaczenie poszczegolnych bankéw w danym segmencie rynku reprezentuja udziaty naleznosci danego
banku w nalezno$ciach wszystkich 24 bankow, ktore odpowiedziaty na ankietg, w rozbiciu na poszcze-
goblne kategorie naleznosci. Ponizsza tabela prezentuje segment rynku, ktorego dotycza poszczegodlne
pytania i kategori¢ naleznosci, ktéra postuzyta do obliczenia udziatow poszczegdlnych bankéw w da-
nym segmencie rynku.

Tabela 1
Segment rynku i odpowiadajaca mu kategoria nalezno$ci
uwzgledniona przy liczeniu wag

Nr pytan Segment rynku Kategoria naleznosci

Naleznosci od przedsigbiorstw i spotek panstwowych,
Kredyty krotkoterminowe | przedsigbiorstw i spotek prywatnych oraz spétdzielni i
dla przedsigbiorstw przedsigbiorcow indywidualnych o pierwotnym terminie
realizacji do 1 roku tacznie z rachunkiem biezacym

1,4,6,7
Naleznosci od przedsigbiorstw i spotek panstwowych,
Kredyty dlugoterminowe | przedsigbiorstw i spotek prywatnych oraz spétdzielni i
dla przedsigbiorstw przedsigbiorcéw indywidualnych o pierwotnym terminie
realizacji powyzej 1 roku
. Naleznosci ogotem od przedsigbiorstw i spotek panstwo-
2,3,5 Kredyty dla przedsic- wych, przedsigbiorstw 1 spotek prywatnych oraz spotdzielni

biorstw ogotem i przedsigbiorcow indywidualnych

8,9, 10, Kredyty mieszkaniowe
13, 14, dla gospodarstw domo- Kredyty mieszkaniowe dla oséb prywatnych
16, 17 wych

8,11, 12, | Kredyty konsumpcyjne i
13, 15, inne dla gospodarstw
16, 17 domowych

Naleznosci ogotem od 0soéb prywatnych pomniejszone o
kredyty mieszkaniowe dla 0sob prywatnych

Uwaga: Wszystkie kategorie naleznosci dotycza rezydentow. W przypadku przedsigbiorstw nie uwzgledniono podziatu na du-
ze oraz male i $rednie przedsigbiorstwa, ze wzgledu na brak odpowiednich danych w statystyce bankowe;.

Zrodlo: NBP.

Poszczegolnym odpowiedziom przypisywana jest zatem waga, bedaca udzialem banku w danym seg-
mencie rynku. Przy liczeniu wag uwzgledniono $redni stan naleznosci danej kategorii w styczniu i lu-
tym 2006 r., czyli w okresie, ktorego dotyczy ankieta.* Jezeli bank w ktorym$ z pytan wybrat

? Por. M. Bie¢ ,,Test koniunktury. Metody, techniki, do§wiadczenia”, Prace i materiaty Instytutu Rozwoju Gospodarczego,
Nr 48, SGH, 1996, str. 71-114.

% Na czas opracowywania wynikow ankiety nie byty dostepne dane dotyczace stanu naleznosci w poszczegodlnych bankach
w marcu 2006 r. ze wzgledu na ok. trzytygodniowe opoznienie w raportowaniu.
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opcje odpowiedzi ,,nie dotyczy”, przypisywano mu wage 0. W ten sposob przy liczeniu struktur dla po-
szczegolnych pytan uwzgledniono jedynie te banki, ktore sa aktywne w danym segmencie rynku.

Oproécz struktur dla kazdej odpowiedzi policzono tzw. procent netto, ktory jest réznica migdzy odset-
kiem odpowiedzi pokazujacych przeciwne kierunki zmian. Wielkos¢ ta pokazuje zatem ogdlng tenden-
cje¢ w danym segmencie rynku. Sposob liczenia procentu netto dla poszczegélnych pytan zawiera
tabela 2.

Tabela 2
Sposéb liczenia procentu netto

Nr pytan Definicja procentu netto

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,znacznie ztagodzono” i ,,nieznacznie ztago-
1,2,8,9,11 dzono” a suma odpowiedzi ,,znacznie zaostrzono” i ,,nieznacznie zaostrzono”.
Ujemny wskaznik oznacza tendencjg¢ do zaostrzania kryteriow

Roznica miedzy suma odpowiedzi ,,znaczny wptyw na ztagodzenie polityki kredy-
towej” 1 ,,nieznaczny wptyw na ztagodzenie polityki kredytowe;j” a suma odpowie-
dzi ,,znaczny wptyw na zaostrzenie polityki kredytowej” i ,,nieznaczny wplyw na
zaostrzenie polityki kredytowej”. Ujemny wskaznik oznacza, ze dany czynnik w
wigkszym stopniu przyczynit si¢ do zaostrzenia niz ztagodzenia polityki kredyto-
wej.

3,10, 12

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,wzrost znacznie” i ,,wzrdst nieznacznie” a
4,13 suma odpowiedzi ,,zmniejszyt si¢ znacznie” i ,,zmniejszyt si¢ nieznacznie”. Dodat-
ni wskaznik oznacza wzrost popytu.

Roznica miedzy suma odpowiedzi ,,znaczny wpltyw na wzrost popytu” i ,,nie-
znaczny wplyw na wzrost popytu” a suma odpowiedzi ,,znaczny wptyw na spadek

5, 14,15 S . L .
T popytu” i ,,nieznaczny wplyw na spadek popytu”. Dodatni wskaznik oznacza, ze
dany czynnik oddzialywat na wzrost popytu, ujemny — na spadek.
Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,zostanie znacznie ztagodzona” i ,,zostanie
6.16 nieznacznie ztagodzona” a suma odpowiedzi ,,zostanie znacznie zaostrzona” i ,,zo-
b

stanie nieznacznie zaostrzona”. Dodatni wskaznik oznacza oczekiwane ztagodze-
nie polityki kredytowe;j.

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,wzrosnie znacznie” i ,,wzro$nie nieznacznie” a
7,17 suma odpowiedzi ,,zmniejszy si¢ znacznie” i ,,zmniejszy si¢ nieznacznie”. Dodatni
wskaznik oznacza oczekiwany wzrost popytu.

Zrédto: NBP.
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